Traducere din limba engleza (Tn extras) a circularei de oferta. Prezenta traducere nu reprezinta un document oficial si are valoare pur
informativa.
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Banca Internationali de Investitii

Obligatiuni cu o valoare nominald totald maximi de 300.000.000 RON cu scadenta in 27 septembrie 2019
Banca Internationala de Investitii (.Emitentul ), o organizatie internationald carc functioneaza in baza Acordului interguvernamental privind Infiintarea Bancii
Internationale de Investitii din data de 10 iulie 1970 si a Statutelor Bancii Internationale de Investitii atasate la Conventia de Infiintare. inregistrata la
Secretariatul Natiunilor Unite la data de 1 decembrie 1971 sub numarul 11417, oferd obligatiuni cu dobdnda fixa denominate in RON. cu o maturitate de trei
ani, cu scadenta in 27 septembric 2019, fiecare avand o valoare nominala de 10.000 RON si o valoare nominala totald maxima de 300.000.000 RON
(.Obligatiunile™), in cadrul unci oferte publice (.Oferta™) adresate investitorilor din Romania care sunt .investitori calificati” in sensul articolului 2(1)(e) din
Directiva privind Prospectul, si altor investitori din Romdnia sau din alte jurisdictii unde aceastd oferta este autorizati, in conformitate cu Regulamentul S
(..Regulamentul 87) din Legea Statelor Unite privind Valorile Mobiliare din 1933, astfel cum a fost modificata (. Legea Statclor Unite privind Valorile
Mobiliare™) si fra a fi nccesara publicarea unui prospect sau indeplinirea oricaror alte formalitali de orice naturi in baza legii aplicabile prevazute de articolul
3(2) din Directiva privind Prospectul, in masura in care. si doar cu conditia ca investitia in Obligatiuni si nu constituie o incalcare a oricarei legi aplicabile de
céitre acesti investitori. Fiecare Obligatiune are o valoare nominala de 10.000 RON (..Valoarea Nominali™). Obligatiunile sunt emise la Valoarea lor Nominala.
Obligatiunile vor purta o dobanda a cérei rala este stabilita de Emitent in acord cu Co-Aranjorii Principali si notificata investitorilor printr-o notificare a pretului
publicata pe site-ul Emitentului hitps:/www iib.int/en. pe site-ul ficcarui Co-Aranjor Principal. anume hup./www blcapitalpartners.ro’ si. respectiv.
https://mww berro, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro la data de 23 septembrie 2016. Dobanda aferenta Obligatiunilor va fi platita anual.
Obligatiunile si orice plata in baza acestora sunt guvernate de prevederile relevante ale sectiunii intitulata ..Termenii si conditiile Obligatiunilor” din aceasta
Circulara de Oferta.
Obligatiunile sunt emise in forma dematerializata, evidentiata prin inscriere in cont. Entitatea care tine evidenta Obligatiunilor este Depozitarul Central romdn,
o socictate romdna pe actiuni, avand sediul social situat in Bd. Carol | nr, 34-36. etajele 3. 8 si 9. Bucuresti. 020922. Romania (..Depozitarul Central™),
Obligatiunile vor fi inregistrate in sistemul Depozitarului Central in conformitate cu regulamentele acestuia, prin creditarea conturilor Obligatarilor deschise
la Depozitarul Central. in mod direct sau prin intermediul unui Participant.
Obligatiunile pot fi de asemenea detinute prin intermediul Depozitarilor Centrali Internationali de Valori Mobiliare ( .DCIVM™) cum ar fi Clearstrcam
Banking, societe anonyme (..Clearstream™). cu conditia sa existe o conexiune intre respectival DCIVM si Depozitarul Central si sa fie utilizata in acest scop.
Emitentul nu face nicio declaratie si nu ofera nicio garantie cu privire la disponibilitatea si utilizarea unei astfel de legaturi si nu isi asuma raspunderca de a se
asigura cd orice astfel de conexiune este disponibild si utilizata. Pentru mai multe informatii. v rugadm sa consultati sectiunea ..Decontare™ din aceasta Circulara
de Oferta.
Se va depune o cerere de admitere a Obligatiunilor la tranzactionare in categoria Obligatiunilor Internationale a Pietei Reglementate la Vedere a Bursei de
Valori Bucuresti. Piata Reglementata a Bursei de Valori Bucuresti este o piata reglementata din Spatiul Economic European in sensul previzut de Directiva
2004/39/CE. astfel cum a fost modificata.. Prima zi de tranzactionare a Obligatiunilor pe Piata Reglementata la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti este
previzutd s aiba loc in jurul datei de 29 septembrie 2016. La alegerea Emitentului, poate fi de asemenca depusa o cerere ca Obligatiunile sa fie admise la
tranzactionare pe orice altd piata reglementata din Uniunea Europeana.
Emitentul a primit ratingul Baal cu perspeetivi stabild din partea Moody's Deutschland GmbH (..Moody’s™), BBB- cu perspectiva stabila din partea Fitch
Ratings CIS Ltd (..Fitch™). BBB cu perspectiva stabila din partea Standard & Poor’s Credit Market Services Furope Limited (.S&P™) si A cu perspectiva
stabila din partea Dagong Global Credit Rating Co.. Ltd (.Dagong™). Moody's si Fitch sunt infiinfate in Uniunea Europeana si sunt inregistrate in baza
Regulamentului (CE) Nr. 1060/2009. astfel cum a fost modificat (..Regulamentul privind ARC”) si sunt incluse in lista agentiilor de rating de credit
inregistrate. publicala de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete pe site-ul sau in conformitate cu Regulamentul privind ARC, in timp ce S&P
este un important furnizor de servicii de informatii despre piata cu sediul in Statele Unite, iar Dagong este o importanta agentic de rating de credit cu sediul in
Republica Populara Chineza. Obligatiunile emise in baza acestei Circulare de Oferta urmeaza sa primeasca un calificativ in conformitate cu prevederile
contractelor incheiate de Emitent cu respectivele agentii. Un calificativ acordat unei valori mobiliare nu reprezinti o recomandare de a cumpara, vinde sau
detine valori mobiliare si poate face obiectul suspendarii, scaderii sau retragerii in orice moment de catre agentia de rating care a acordat calificativul.
Aceasta circulara de oferta (.Circulara de Ofertd™) nu reprezintd un prospect sau un prospect de bazi in sensul Directivei 2003/7 1/CE, astfel cum a fost
modificati (_Directiva privind Prospectul). In consecinta. aceasta Circulara de Oferta nu pretinde ca indeplineste cerintele in materie de forma si publicitate
prevézute de Directiva privind Prospectul si Regulamentul Comisiei (CE) Nr. 809/2004 de implementare a Directivei privind Prospectul. astfel cum a fost
modificat, si nu a fost si nu va fi supusa aprobarii niciunei autoritati competente in sensul Directivei privind Prospectul.
O investitic in Obligatiuni implica anumite riscuri. Consultati sectiunea intitulata _Factorii de risc™ pentru descrierea anumitor aspecle pe care investitorii
trebuie si le ia in considerare inainte de a face o investitie in Obligatiuni.
Oferta nu constituie o oferta de a vinde, sau solicitare a unci oferte de a cumpara, valori mobiliare in nicio jurisdictie in care o astfel de oferta sau solicitare
este ilegala. Obligatiunile nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii Statelor Unite privind Valorile Mobiliare din 1933 sau la vreo autoritate de
reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau jurisdictie din Statele Unite si nu pot fi oferite sau vandute pe teritoriul Statelor Unite.
Pentru descrierea anumitor restrictii suplimentare privind ofertele, vanzareca si transterul de Obligatiuni si distribuirea acestei Circulare de Oferta, va rugam sa

consultati sectiunea intitulata ../nformatii generale - Restrictii privind Subscrierea §i |dnzarea”.

CO-ARANIJORI PRINCIPALI
BT CAPITAL PARTNERS S.A. BANCA COMERCIALA ROMANA S.A.
Circulara de Oferta din data de 20 septembrie 2016




PREZENTARE GENERALA A OBLIGATIUNILOR

in cele ce urmeazd prezentdim doar wn rezumat succint al principalelor caracteristici ale Obligatiunilor. care ny
pretinde o fi o descriere completd a Obligatiunilor sau a Oferter si care trebuie cifit in coroborare cu restul

contimitului acestei Circulare de Ofertd. Anwmiti termeni si condifii descrise mui fos fac obiectul wnor linitdri gi
excepfii importante. In special, imvestitorii potentiali suni sfituiti sd consulte sectivneq intitulatd |, Termenii §i
condititie Obligativnilor™ din aceastd Circulard de Ofertd pentru o descriere mai detaliatd a termenilor si

condifiilor care guverneazd Obligatiunile, inclusiv definitiile anumitor termeni utilizafi in aceastd prezemtare

generald.

Emitent

Co-Aranjori Principali

Agent de Plata

Registrator si depozitar

Valoarea nominala totald maximi a
Obligatiunilor oferite

Forma Obligatiunilor

Valoarea Nominali

Data Tranzactiei

Data Emisiunii

Data Scadentei

Pretul de emisiune per Obligatiune

Rata Dobfnzii

PGS 20126

Banca Internationald de Investitii

Str. Mashi Poryvaevay ar. 7,
Moscova, 107078, Federafia Rusd

BT Capital Partners S.A. (fosta BT Securities S.A.)

Str. Constantin Brdncusi nr. 74-70, Brancusi Business Cenlter, parfer,
Cluj-Napoca,
Judetul Chyj, Rondnia.

(indeplineste functia de co-aranfor principal, detindior af registrului de
subscrieri si agenl de calcul in legdturd cu Oferta)

Banca Comerciala Romana S.A.

Bivd. Regina Elisabeta ni. 5, sector 3,
Bucuresti, Romdnia,

(indeplineste functia de co-aranjor principal, si detindtor al registrului
de subscrieri in legéiturd cu Gferta)

Banca Transilvania S.A.

Str. George Baritiu nr. 8, Cluj-Nupoca,
Judetu! Cluj, Romdnia.

Depozitarul Central S.A.

Bd. Carol I nr. 34-30, etajele 3, 8 5i 9
Bucuresti, Romdnia

Valoarea nominald maxima totala a Obligatiunilor conform Ofertei este
de 300.000.000 RON.

Obligatiunile sunt emise In form# dematerializatd si evidentiate prin
inscriere in cont.

10.000 RON

23 septembrie 206

27 septembrie 2016

Obligatiunile vor fi scadente la data de 27 septembrie 2019.
10.000 RON Jj.¢., Valoarea Nominali.

Obligatiunile vor purta dobanda fa o raté {ixa stabilitd de Emitent in acord
cu Co-Aranjorii Principali si comunicati investitorilor prin intermediul
Notificdrii Preiului care va fi publicatd pe site-ul Emitentului
hitps:/www dib.int/en/, pe site-ul fiecarui Co-Aranjor Principal, anume
hiip://www btcapitalpariners.ro/ si hitps://www.ber.ro, pe site-ul Bursei




de Valori Bucuresti www.bvb.ro, in data de 23 septembrie 2016
{consultati sectiunea ,Swbscriere si vdnzare — Stabifireq  Rate
Dobdnzif™).

~/ Data de Plata a Dobénzii Dobénda se va plati anual la data de 27 septembrie a fieciirui an inceplnd
cu Data Emisiunii, exclusiv, pana la Data Scadentei relevante, inclusiv.
Prima Daté de Plata a Dobanzii este 27 septembrie 2017,

Statutul si rangu! Obligatiunilor Obligatiile care decurg din Obligatiuni vor constitui obligatii directe,
negarantate, neconditionale si nesubordonate ale Emitentuiui, avénd
acelasi rang {pari passuy una fat de cealaltd si fn ceea ce priveste ordinea
executdrii tor si avand cel putin acelasi rang (pari passu) cu toate celelalte
obligatii directe, negarantate, neconditionale si subordonate, prezente i
viitoare, ale Emitentului, cu exceptia acelor obligatii ale Emitentului care
sunt identificate astfel de ciitre prevederile legale obligatorii si sub
conditia ca Emitentul sa nu aibd obligatia de a efectua o platd (plati)
egali(e) sau proportionala(e)} Tn orice moment in legaturd cu aceste din
urmé obligatii si, in special, Emitentul 53 nu aiba obligatia de a plati alte
obligatii in acelasi timp sau ca o conditie de plata a unor sume datorate in
leghiturd cu Obligatiunile si/sau dobdnda aplicabila si vice versa,

Riiscumpirare Obligatiunile vor fi rascumparate la valoarea nominali la Data Scadentei
acestora.

Riscumpirare anticipati la optiunea  Obligatiunile nu pot fi riscumpirate de Emitent Tnainte de Data Scadentei

Emitentului acestora. Cu toate acestea, Emitentul poate in orice moment si cumpere
orice Obligatiuni pe piata secundari, in orice conditii si la orice pref de
piatd. Obligatiunile cumpirate astfél de catre Emitent nu vor inceta si
existe si pot fi pistrate, revandute sau anulate de Emitent, la libera sa
alegere. Drepturile si obligatiile ce deriva din Obligatiunile cumparate de
Emitent vor inceta s# existe in urma confuziunii la data care intervine cel
mai devreme dintre: (i} anularea de citre Emitent si (ii) Data Scadentei
acestora.

Rascumpiirare anticipatd in Caz de Fiecare Obligatar va avea dreptul sa declare toate Obligatiunile (si nu doar

Neexecutare unele} detinute de respectivul Obligatar scadente si plitibile imediat si sa
ceard Emitentului si pliteascid Valoarea Nominald a fiecarei Obligatiuni
detinute de respectivul Obligatar fmpreuns cu orice dobdnda acumulati,
printr-o notificare scrisa transnisi Emitentului, in situatia in care un Caz
de Neexecutare intervine si continud si se produci (consultati sectiunea
wlermenii §i conditiile Obfigatiunilor — 13. Rambuwrsarea Anticipat a
Obfigatiumilor in Caz de Neexecutare™).

Angajament Fiecare Obligatar va avea dreptul s& ceard Emitentului s& riscumpere
fiecare Obligatiune (si nu doar unele} detinute de respectivul Obligatar fa
Valoarea Nominald fnipreund cu o sumdi egald cu dobdnda acumulata, sub
rezerva, si conform, procedurii descrise in Sectiunea ., Termenii si
conditiile Obligatiunilor — 14, Angajamentul”, in cazul In care o Situatie
de Activare a Angajamentului intervine gi continui si se produci.

Valoare netit Toate platile in legéturd cu Obligatiunile vor i realizate faré nicio retinere
a vreunor taxe in Romdénia, cu exceptia cazului in care o astfel de retinere
este impusa prin lege. In acest caz. Emitentul (sub rezerva si cu exceptia
celor prevazute in Conditia 12.5 . Plari in valoure netd”) va plati
respectivele sume suplimentare care vor avea drept rezultat primirca de
citre Obligatari a sumelor pe care le-ar i primit in legaturd cu aceste
Obligatiuni dacd nu ar i fost impusi o astfel de retinere.

lmpozitare Pentru anumite observaiii in legdturd cu impozitarea plitilor legate de
Obligatiuni va rugam s consultati Sectiunea . Jmpozitare”.

Legea Aplicabila si Jurisdictia Orice drepturi si obligatii care rezultd din sau Tn legiturd cu Qbligatiunile
vor i guvernate de si interpretate in conformitate cu legile din Romaénia.
Orice dispute dintre Emitent 51 Obligatari cu privire la Obligatiuni vor fi
solutionate de instanta competentd din Roménia. Emitentul renunid in
mod irevocabil la orice obiectie pe care ar putea-o avea acwim sau ulterior
{din motive legate de statutul, imunitatea sa sau altele) in leghturd cu
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desemnarea instantelor roméanesti ca instantd de judecare si stabilire a
oricdror proceduri si de solutionare a oricdror dispute referitoare la
Obligatiuni.

A fost depusdl o cerere la Bursa de Valori Bucuresti pentru admiterea
Obligatiunilor [a tranzactionare pe Piata Reglementati la Vedere din
cadrul acesteia (consultati sectiunea ,.Subscriere si vidnzare — Listarea la
Bursa de Valori Bucurest?). Emitentul poate depune o cerere de admitere
a Obligatiunilor ta tranzactionare pe alte piete reglementate din Uniunea
Europeana.

Fondurile nete rezultate in urma emisiunii Obligatiunitor vor fi utilizate
de Emitent pentru extinderea portofoliului de credite existent si a
activitatilor de finantare in Roménia, In conformitale cu misiunea si
strategia sa de dezvoltare (consultati sectiunea ,Descrierea Emitentufui —
Misiune™ s1 Descrierea Emitentului — Strategie”™).

Investitia in Obligatiuni implica riscuri. Consultati sectiunea ,.Factorii de
risc” pentru descrierea anumitor riscuri pe care investitorii trebuie si le
analizeze cu atentie Tnainte de a investi in Obligatiuni.

Obligatiunile fac obiectul unor restrictii privind vénzarea si transferul.
Pentru descrierea anumitor restrictii privind oferta, vinzarea si transferul
de Obligatiuni si distribuirea materialelor referitoare la ofertd, va rugam
sa consultati sectiunea intitulata . fuformatii generale — Restrictii privind
varzarea §i transferul”,

)
\,f‘



e UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

si sirategia sa de dezvoltare (consultati sectiunea ,Descrierea Emitentului — Misiune™ si ,.Descrierea Emitentului
- Strategie™).
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TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Urmdétaarele prevederi nu intenfioneazd a fi o enumerare completd a tiuror drepturilor, obligatiilor sau
privilegiifor asociate Obligatiunilor. Unele drepturi, obligatii sau privilegii pot fi supuse wnor lmitdri sou
resirictii suplimentare previzule in alte documente. Potentialilor investitori le este recomandat $d analizeze cu
atentie informatiile din aceastd Circilard de Ofertd si informafia inclusd prin rimitere in precema, precum §i
informatia din alte surse relevante pentru Oferté (astfel cum esie acest termen definit mai jos). Potenfialii
Obhligatari sunt de asemenea fncurajagi G se adreseze consultantilor juridici si finaneiari si contabitilor lor pentry
a avea o mai bund infelegere asupra circumstangelor aferente Obligagivnilor. In ceea ce priveste Obligatiunile,
termenii §i condifiile de mai jos reprezintd singurii termeni si conditii care guverneasd obligatiile Emitentului in
legaturd cu Obligatiunile, indiferent de existenta oricdror infelegeri separate dintre Emitent $§ anmmiti investitori.

Termenii si conditiile {,.Conditiile™) din prezentul se referd la o ofertd publicd de Obligatiuni negarantate, cu rati
fixd a dobanzii, denominate in RON, in valoare totald maxima de 300.000.000 RON, emise de International
Investment Bank, o organizatie internationala de drept international public, infiintata si operdnd pe baza Acordului
interguvernamental privind Infiintarea Bancii Internationale de Investitii din data de 10 iulie 1970 si Statutele
Bancii Internationale de Investitii atasate Acordului privind infiintarea Bincii Internationale de Investitii,
inregistratd la Secretariatul Natiunilor Unite |a data de 1 decembrie 1971 cu numirul 11417, avind sediul social
situat in str. Mashi Poryvaevoy nr. 7, 107 078 Moscova, Federatia Rusa, denumita Tn continuare ,.Oferta”.

Oferta va cuprinde Obligatiuni cu dobanda fixd denominate in RON cu o maturitate de trei ani $i cu scadenta In
27 septembrie 2019, Obligatiunile vor avea valoarea nominala maxima de 300.000.000 RON. Obligatiunile vor
purta Rata Dobdénzii stabilitd de Emitent in acord cu Co-Aranjorii Principali 5i va fi notiticata investitorilor printr-
o notificare a pretului publicatd pe site-ul de Internet al Emitentului hitps://www.iib.int/en/. pe site-ut de Internet
al fiecirui Co-Aranjor Principal, htip://www bicapitalpariners.ro/ si https:/www.ber.ro, si pe site-ul de Internet al
Bursei de Vatori Bucuresti www.bvb.ro, la data de 23 seplembrie 2016 (,,Notificarea Pretului”). Publicarea
Notificarii Pretului nu va fi interpretata ca fiind o modificare a acestei Circulare de Oferta sau a Conditiilor si nici
nu va necesita realizarea unei astfel de modificiri.

Investitorii pot subscrie Obligatiuni in data de 23 septembrie 2016 {.Data Ofertei”), de la ora 13:00 pind la ora
18:30 ora Romaéniei (a se vedea sectiunea ,.Subscriere si vinzare'™ de mai jos).

Obtigatiunile sunt guvernate de urmétorit termenti si conditii {..Conditiile™);
1. DEFINITIE S| INTERPRETARE

Termenii scrisi cu majuscula in prezentul si care nu sunt altfel definiti Tn aceastd Circulard de Ofertd vor
avea urmatorul inlefes:

Obligatari are infelesul atribuit acestuia in Conditia 4 din prezentul;

Obligatiuni inseamna impreund obligatiunilecu dobanda fixa denominate in RON
din cadrul Ofertei, cu o maturitate de treiani si cu scadenta in 27
septembrie 2019, avind valoarea nominald maximi de 300.000.000
RON;

Zi Lucratoare Inseamni o zi In care bancile sunt deschise pentru activitati comerciale
generale in Bucuresti si Moscova, alta decat o zi de simbiitd, duminica
si sirbatorile publice;

BTCP BT Capital Partners S.A. (fosta BT Securities S.A.);

Agent de Caleud BT Capital Partners S.A. (fosta BT Securities 5.A),

Legea Pietelor de Capital inseamni legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completérile ulterioare;

Depozitarul Central inseamnd Depozitarul Central S.A;
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inseamné termenii si conditiite din aceastd sectiune |, Termenii §i
conditiile Obligatiunilor’” care guverneaza Obligatiunile;

are intelesul atribuit acestui termen in Conditia 14.1 din prezenta;

are Tntelesul atribuit acestui termen in Conditia 14.2 din prezenta;

are intelesu] atribuit acestui termen Tn Conditia [4.| din prezenta;

are Intelesuf atribuit acestui termen In Conditia 14.1 din prezenta,

are intelesul atribuit acestui termen in Conditia 14.1 din prezenta;

are infelesul atribuit acestui termen in Conditia 14.2 (¢) din prezenta;

are intelesul atribuit acestuia in Conditia 12.3 din prezentul;

inseamni Uniunea Economicd si Monetard;

are Intelesul atribuit acestui termen in Conditia 13.1 din prezenta;

inseamnd o datorie privind sau legata de (i} sume de bani imprumutate
si debite restante fatd de binci; (ii) orice acreditiv (inclusiv orice
echivalent dematerializat); (iii) orice obligatiune, obligatiune pe
termen mediu, Tmprumut pe lermen lung, titluri de Imprumut sau alt
instrument similar; (iv) orice leasing financiar; (v} creante vindute sau
cesionate la un pret redus (altele decét orice creante care sunt vindute
sau véndute la un pret redus, fard garantii personale, in engleza: on a
non-recourse basis); (vi) orice alta tranzactie (inclusiv orice contract
de vinzare de tip ,.forward sale™) care are efectul comercial al unui
imprumut si (vii} orice obligatie de despagubire in legiiturd cu orice
garantie, despagubire, obligatiune, acreditiv sau orice all instrument
emis de o banci sau de o institutie financiari;

inseamnd, in legiturd cu orice Datorie Financiard a unei persoane,
orice obligatie de a plati respectiva Datorie Financiar inclusiv (fird a
se limita la): (i) orice obligatie de a cumpéara respectiva Datorie
Financiar#i; {ii) orice obligatie de a iTmprumuta bani, de a achizitiona
sau de a subscrie actiuni sau alte garantii reale mobiliare sau de a
achizitiona active sau servicii pentru a furniza fonduri pentru plata
respectivelor Datorii Financiare; (iii) orice contragarantie datoratii
pentru consecinfele unei neexecutdri a unei obligatii de platd a
respectivei Datorii Financiare; si (iv) orice alt contract care implica
responsabilitdti legate de respectiva Datorie Financiard;

inscamnd 27 septembrie a fliecdrui an de la si excluzind Data
Emisiunii si pind la si incluzdnd Data Scadentei relevante; pentru
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evitarea oricdrui dubiu, prima Datd de Plati a Dobanzii este 27
septembrie 2017;

inseamnd perioada care Incepe la Data Emisiunii (inclusiv) si care se
termind la prima Datd de Platd a Dobdanzii (exclusiv) si fiecare
pericadd urmatoare de douasprezece luni care incepe la o Data de
Plata a Dobénzii (inclusiv) si se termina la urmitoarea Datd de Platd
a Dobanzii (exclusiv), pand la Data Scadentei {(exclusiv);

inseamni dobanda fixa stabilita de Emitent in acord cu Co-Aranjorii
Principali pentru Obligagiuni §i anuntatd investitorilor prin Notificarea
Pretulut (a se vedea si ,Subscrierea si vdnzurea — Stabilivea Ralef
Dobdnzii peniry fiecare Serie”);

fnseamnd a doua Zi Lucritoare dupd Data Tranzactiei, cind
Obligatiunile sunt transmise Obligatarilor conform conditiilor
stipulate In prezentul, i.e., 27 septembrie 2016;

inseamnd, la orice dati, o entitate (i) ale carei activitati comerciale si
politici sunt controlate de Emitent, indiferent dacd acest control are
loc prin detinerea de capital social, In baza unui contract, prin puterea
de a nuni sau de a destitui membrii organelor de conducere sau altfel;
sau (ii) ale cérei situatii financiare sunt, in conformitate cu legea
aplicabila si principiile contabile general aplicabile, consolidate cu
cele ale Emitentului si (iii) ale carei active totale consolidate (sau, in
cazul unei entititi care nu are ea insasi nicio [liald, cele
neconsolidate) reprezinti 10% sau mai mult din valoarea contabild
totald a tuturor activelor grupului Emitentului, astfel cum sunt acestea
reflectate in cele mai recente situatii financiare anuale consolidate si
auditate ale Emitentului;

Inseamna 27 septembrie 2019;

tnseamni valoarea nominald a fiecarei Obligatiuni, Tn valoare de
10.000 RON;

are felesul atribuit in preambul acestei sectiuni Jermenii §i
conditiite Obligatiunilor”™;

inseamna 23 septembrie 2016;

inseamuni orice entitate autorizatd sa deschida conturi de garantii reale
mobiliare 1a Depozitarut Central pe numele siu, fie In nume propriu,
fie in numele clientilor siii;

Banca Transilvania S.A ;
are intelesul atribuit n Conditia 12.2 din prezeniul;

inseamnd (i) orice Garantie Reala Mobiliard aferentd unei Datorii
Financiare ta care valoarea garantatd a principalului nu depaseste in
niciun moment 20% din valoarea contabild totala a tuturor activelor



PAGE

Notificarea Pretului

Proceduri

Agentie de Rating

Data Rascumpiririi

Data de Referinti

Registrul Obligatarilor

Contul Relevant

Parie Restrictionati

Sanctiuni

g of 26

grupului Emitentului, asa cum sunt acestea reflectate Tn cele mai
recente situatii financiare anuale consolidate si auditate ale
Emitentului; (ii} orice Garantie Reald Mobiliara care izvoraste din
cursul obisnuit al tranzactiilor bancare (inclusiv, dar fard a se limita
la, tranzactii precum vénzarea §i rédscumpirarea si imprumuturi de
actiuni, creante si obligatiuni si orice intelegeri de compensare a
datoriilor incheiate de Emitent sau de orice Filiald Importantd cu
scopul de a acoperi orice solduri restante), sub conditia ca Garantia
Reald Mobiliara sa fie limitata Ia activele care fac obiectul tranzactiei
relevante; (iii) Garantii Reale Mobiliare imipuse sau cerute prin statug
sau prin lege (dar mu ca urmare a unei fapte sau a unei omisiuni de
actiona din partea Emitentului ori a oricireia dintre Filialele sale
Importante); si {iv) orice prelungire, reinnoire, refinantare sau
inlocuire, totald sau partiala, a orvicdrei Garantii Reale Mobiliare la
care se face referire in clauzele de la (i} la (iii), inclusiv, pentru sume
ce nu depdsesc valoarea principalului garantat de respectiva Garantie
Reala Mobiliard astfel extinsd, reinnoitd sau infocuitd (plus
imbunatatirile aduse acesteia sau adiugirile sau accesiunile la
aceasta);

inseamnd notificarea care va fi publicatd pe pagina de Internet a
Emitentului https://www.iib.int/er/, pe pagina de Internet a fiecirui
Co-Aranjor Principal, anume http:/www btcapitalpartners.ro/ si
hitps:/‘www.bcr.ro, pe pagina de Internet a Bursei de Valori Bucuresti
www.bvh.ro, in data de 23septembrie 2016, prin care Emitentul si Co-
Aranjorii Principali vor anunta investitorilor Rata Dobénzii pentru
Obligatiuni (a se vedea “Swbscrierea si vinzarea — Stabifirea Ratei
Dobdnzii™y;

are intelesul atribuit acestui termen in Conditia 12.4 (a) din prezenta;

fnseamnd cricare dintre urmétoarele: Fitch Ratings Limited, Moody's
Investors Service Limited sau Standard & Poor's Credit Market
Services Europe Limited si respectivii lor succesori si afiliati;

inseamna Data Scadenfei sau Data Rascumpararii Anticipate, dupa
caz;

inseamna data care cade cu 15 Zile Lucritoare inainte de Data
relevantd a Platii;

fnseamné evidenta obligatarilor tinute electronic de citre Depozitarul
Central pe baza intelegerilor contractuale incheiate cu Emitentul;

inseamnd Registrul Obligatarilor sau contul intern al Participantului
inregistrat in Registrul Obligatarilor, dupi caz;

fnseamna orice persoand sau entitate care este (i) mentionati pe o Lista
de Sanctiuni sau orice persoand care actioneazii In numele unei astfel
de persoane; sau (i) subiectul oricarei Sanctiuni;

inseamné orice legi, regulamente, embargouri sau misuri restrictive
administrate, adoptate saw aplicate de o Autoritate de Aplicare
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Sanctiuni asupra unei t#ri sau asupra unui teritoriu st care sunt de
naturd comerciald, economica sau financiaré;

Autoritate de Aplicare inseamni fiecare entitate prevazuti la punctele de la (i) la (v} din
Sanctiuni definitia Listei de Sanctiuni;
Lista de Sanctiuni inseamnd lista Cetitenilor Special Desemmnati si a Persoanelor

Interzise tinutd de Oficiul pentru Controlul Activelor Strdine al
Departamentului Trezoreriei SUA (OFAC), Lista Consolidatd a
Persoanelor Supuse Sanctiunilor Financiare si Lista Investitiilor
Interzise {inutd de Trezoreria Majestdtii Sale sau orice listd similard
tinutd de sau orice anunt public despre impunerea unor Sanctiuni facud
de citre (i} Consiliut de Securitate al Natiunilor Unite; {ii} Statele
Unite ale Americii; (iii) Uniunea Europeana; (iv) statele membre ale
Uniunii Europene; (v} guvernele si institutiile oficiale sau agentiile
oricarora dintre entitatile mentionate fa punctele de la (i) la (iv)
{(inclusiv OFAC, Departamentul de Stat al SUA, Trezareria Majestitii
Sale), fiecare In forma modificat. completatd sau inlocuita la diverse
intervale de timp:

Garantie Reali Mobiliari  Inseamnd orice ipotecd, sarcind. gaj, privilegiv sau alte garantii reale
mobiliare inciusiv, fArd a se limita la, orice aspecte analoage oricarora
dintre cele de mai sus. potrivit legilor din orice jurisdictie;

Contul Specificat are intelesul atribuit acestui termen in Conditia 14.2 (d) din prezenta;

Data Tranzactiei inseamna data fa care tranzactiile cu Obligatiuni sunt realizate prin
sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti, i.¢., 23septembric
2016,

PREVEDERI GENERALE

Obligatiunile sunt emise ca obligatiuni neminative in forma dematerializatd. Entitatea care tine evidenta
Obligatiunilor este Depozitarul Central din Romania, o societate romani pe actiuni, avind sediul social
situat in Bd. Carol | nr. 34-36, etajele 3, 8 si 9, Bucuresti, 020922, Remdénia. Obligatiunile vor fi
inregistrate in sistemul Depozitarului Central fn conformitate cu regulamentele acestuia, prin creditarea
conturilor Obligatarilor deschise la Depozitarul Central, in meod direct sau prin intermediul unui
Participant.

Obligatiunile sunt denominate in RON. Fiecare Obligatiune are o Valoare Nominald de 10.060 RON.
Daci Roménia devine un stat membru al Uniunii Economice si Monetare (,,UEM™) inainte de orice Data
a Scadentei relevanti si astfel adoptd EUR ca moneda sa nationala, la orice moment dupad ce Roménia
obtine statutul de membru al UEM, Emitentul poate alege sa redenomineze in EUR toate Obligatiuniie
neriscumpdrate si s3 ajusteze Valoarea Nominald totald sau individuald a acestora in consecintd, sub
condifia transmiterit, cu 30 de zile in prealabil, a unei notificari citre Obligatari si cu respectarea oricéror
prevederi legale aplicabile. Orice modificare a valorii principalului Obligatiunitor se va face conform
practicilor pietei existente sau anticipate si, dacd aceasta se conformeazi acestora, ea poate i aplicald prin
redenominarea Valorii Nominale a Obligatiunilor folosind rata de conversie fixa RON/EUR si prin
rotunjirea numarului rezultat la cea mai apropiata valoare 0,01 EUR (jar 0,005 EUR se va rotunji in plus).
Orice sume ajustate datorate Obligatarilor ca urmare a aplicdrii respectivei rotunjiri se vor plati in EUR,
in conditiile notificate Obligatarilor. In masura in care prevederile legale aplicabile permit Emitentului sa
redenomineze Obligatiuni in EUR si s& ia masuri suplimentave, Emitentul i5i poate exercita drepturile
previzule de lege Tn tocul sau in completarea drepturilor prevézute in aceastd Conditie. Nici Emitentul si
nici Agentul de Platd nu vor riispunde fata de Obligatari sau fata de orice alte persoane pentru niciun
comision, cost, pierdere sau cheltuiala legata de sau rezultdnd din redenominarea Obligatiunilor in EUR
in conformitate cu aceastdi Conditie 2.2 sau din orice operatiune adiacentd. Dacli o redenominare a
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Obligatiunilor se realizeaza conforin acestei Conditii 2.2, toate trimiterile la RON din aceste Conditii vor
fi considerate a fi trimiteri la EUR.

Obligatiunile sunt emise la Valoarea Nominala.

Obligatiunile sunt emise conform legilor din Romania, in particular conform Legii Pietelor de Capital si
legislatici secundare relevante. Orice disputd izvordnd din sau in legdturd cu Obligatiunile va fi
solutionata de instantele competente din Romaénia.

Obligatiunile vor fi emise si transmise Obligatarilor la Data Emisiunii, i.e., 27 septembrie2016.
Obligatiunilor Je-a fost atribuit codul ISIN ROHBKDBC023.

Valoarea nominald totald maximi a Obligatiunilor conform acestor Conditii este de 300.000.000 RON,
iar numarul total maxim de Obligatiuni emise conform acestor Conditii este 36.000.

Emisiunca si oferirea Obligatiunilor a fost aprobatd prin hotardrea Consiliului de Administratie al
Emitentului, iar termenii si conditiile aplicabile acestora vor fi ulterior aprobate prin hotirdrea
Presedintelui Consiliului de Administratie.

EMISIUNILE ULTERIOARE

Emitentu] poate emite in orice moment alte obligatiuni conform unor termeni si conditii similari sau
diferiti fata de aceste Conditii, respectivele obligatiuni reprezentdnd o emisiune diferitd de Obligatiuni.
Emitentul poate vinde crice numar din respectivele obligatiuni prin orice mijloace si ta orice de pret, dupa
cwn Emitentul poate considera potrivit la discretia sa absoluta.

OBLIGATARI

Obligatarii sunt persoane inregistrate ca proprietari ai Obligatiunilor de la Data de Referintd (i) in
Registrul Obligatarilor sau (if) in contul intern al unui Participant inregistrat in Registrul Obligatarilor
(fiecare astfel de persoana fiind denumita in continuare ,.Obligatar™). In acest din urmi caz, Emitentul
isi rezerva dreptul de a considera ca fiecare Participant are autoritatea de a reprezenta pe deplin (direct
sau indirect) Obligatarul si de a realiza in relatia cu Emitentul si pe seama Qbligatarului toate actele legale
(fie In numele Obligatarului, fie in nume propriu} asociate Obligatiunilor, ca si cum aceastd persoans ar
fi proprietarul acestora. Cu exceptia cazului in care legile sau o decizie a unei instante transmise
Emitentului prevede altfel, Emitentul si Agentul de Plati vor considera fiecare Obligatar ca fiind
proprietarul Obligatiunilor in toate privintele si vor efectua platile previizute n aceastd Circulara a Ofertei
pentru respectivul Obligatar.

OBLIGATIILE DE PLATA ALE EMITENTULUI

Emitentul declard ci este obligat s pliteascd flecirui Obligatar valoarea Nominala a Obligatiunilor
detinute de respectivul Obligatar si dobédnda aplicabila respectivelor Obligatiuni, in conformitate cu
prevederile Conditiilor din prezentul.

CARACTERUL TRANSFERABIL S1 DREPTURILE ASOCIATE OBLIGATIUNILOR

Caracterul transferabil al Obligatiunilor si drepturile atasate Obligatiunilor nu fac obiectul unor restrictii,
cu exceptia restrictitlor generale statutare aplicabile drepturilor creditorilor in general si restrictiilor
individuale aplicabile fiecirui Obligatar (dac# este cazul).

Drreptul de proprietate asupra Obligatiunilor este transferat conform principiului transfer contra plata (i.c.,
garantiile reale mobiliare fiind predate numai daca pretul de achizitie corespunzitor este platit), prin
inregistrarea Obligatiunilor Tn contu] relevant al Obligatarilor, In conformitate cu regulamentele
Depozitarului Central si potrivit legisiatiei aplicabile. Toate costurile legate de transferul Obligatiunilor
sunt suportate de Obligatarul relevant.
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Obligatiunile nu au atasate niciun fel de drepturi de schimb sau de drepturi de preemptiune.

In Registrul Obligatorilor nu poate [t inregistrat niciun transfer al Obligatiunilor incepand de la si inclusiv
cu o Zi Lucriitoare nainte de Data de Referintd imediat precedentd Datei Scadentei si pani la, inclusiv
Data Scadentei.

STATUTUL OBLIGATHLOR EMITENTULU!

Obligatiile care decurg din Obligatiuni vor constitui obligatii directe, negarantate, neconditionale si
nesubordonate ate Emitentului, avind acelasi rang (pari passu} una fatd de cealaltd i in ceea ce priveste
ordinea executarii lor si avind cel putin acelasi rang {(pari passu) cu toate celelale obligalii directe,
negarantate, neconditionale si subordonate, prezente si viitoare, ale Emitentului, cu exceptia acelor
obligatii ale Emitentului care sunt astfel identificale de ciitre prevederile legale obligatorii si sub conditia
ca Emitentul s@ nu aibd obligatia de a efectua o plata(pliti) egala(e) sau proportionali(e) in orice moment
in tegéturd cu aceste din urma obligatit si, in special, Emitentul sii nu aiba obligatia de a plati alte obligatii
in acelasi timp sau ca o conditie de platd a unor sume datorate in legaturd cu Obligatiunile si/sau dobinda
aplicabila si vice versa.

Emitentul se obliga s trateze toti Obligatarii Tn mod egal.

OBLIGATI! DE A NU FACE

Atat timp cét orice Obligatiune este incé in circulatie, Emitentul nu va proceda la si se va asigura ca
niciuna dintre Filialele Importante nu va proceda la constituirea sau permiterea existentei oricirei Garantii
Reale Mobiliare, cu exceptia oriciirei Garantii Reale Mobiliare Permise, asupra tuturor sau asupra oriciirei
parti din intreprinderea, activele sau veniturile (inclusiv capitatul nevirsat) sale prezente sau viitoare
pentru garantarea oricirei Datorii Financiare sau a oricérei Garantii atasale unei Datorii Financiare, fird
ca simultan saut in prealabil s nu garanteze Obligatiunile in mod egal si proportional cu aceasta.

OBLIGATI LEGATE DE FOLOSIREA VENITURILOR

Emitentul se obliga sa nu foloseascd, imprumute, contribuie sau si pund altfel la dispozitie in mod direct
sau indirect, contravenind Sanctiunilor. orice parte din veniturile rezultate din Obligatiuni pentru a finanta
orice tranzactie, activitate comerciald san alte activititi care implica sau care sunt realizate n beneficiul
oricdrei persoane care este o Parte Restrictionata.

DOBANDA APLICABILA OBLIGATIUNILOR

Rata Dobénzii

Obligatiunile sunt purtatoare de dobanda aplicatd la suma principald de la Data Emisiunii, inclusiv, si
pana la Data Scadentei, exclusiv, calculatd conform Ratei Dobanzii anuntate prin Notificarea Pretutui,
platibila n rate, pe acceasi datd de 27 septembrie a fiec&rui an.

Pentru claritate, prima Data de Plaid a Dobdnzii aferentd Obligatiunilor este 27 septembrie 2017, iar
ultima Data de Platd a Dobénzii aferentii Obligatiunilor va cidea 1a Data Scadentei sau la data de 27
septembrie 2019 sau la trei ani de la Data Emisiunii.

Acumularea dobéanzii

Fiecare Obligatiune va acumula si purta dobinda de fa st inclusiv prima zi a fiecéirei Perioade de Percepere
a Dobénzii pAna la, inclusiv, ultima zi a Perioadei de Percepere a Dobéanzii.

Conventia privind calcularea dobénzii

Pentru a calcula venitul din dobéndi atribuit Obligatiunilor pentru o perioadd mai mica de un an, se va
folosi conventia de calcu] a dobanzii | Standard 30E/360™ (i.e.. in scopul calcularii venitului din dobanda,
un an este considerat a avea 360 {trei sute saizeci si sase) de zile impartite in 12 (doudsprezece) luni de
30 (treizeci) de zile calendaristice, sub conditia, totusi, ca fn situatia unei tuni incomplete, din motive
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precum tranzactiile desfisurate pe piafa secundard, dar firi a se limita la aceste motive, dobénda si fic
calculatd pe baza numirului de zile scurse dintr-o luna de 30 de zile.

Stabilirea cuantomului dobinzii

(a) Cuantumul dobanzii aferent unei Obligatiuni pentru fiecare perioada de un an curent va fi calculat
prin inmultirea valorii nominale a Obligatiunii cu rata dobanzii aplicabile (exprimate printr-un numar
zecimal), Valoarea venitului din dobanzi aferent unei Obligatiuni pentru fiecare perioada mai mica
de un an curent va fi calculat prin fnmultivea Valorii Nominale a Obligatiunii cu rata dobdnzii
aplicabile {exprimate printr-un numar zecimal) si cu fractia de zile relevantd calculata conform
conventiei de calcul a dobdnzii specificate in Conditia 10.3 de mai sus, iar valorile rezultate vor fi
rotunjite la doud puncte zecimale conforme regulilor matematice.

{b} Cu exceptia unor erori evidente, calcularea profitului aferent Obligatiunilor de citre BTCP care
actioneazi ca un agent de calcul, va fi definitivi si va angaja toti Obligatarii, iar Obligatarii nu vor
avea niciun drept de a contesta sat de a se opune unui astfel de calcut.

Finalul acumuliirii de dobinda

Obligatiunile nu vor mai fi purtitoare de dobanda la Data Rascumpdararii, exclusiv, cu exceptia cazului Tn
care la momentul indeplinitii tuturor conditiilor si cerintelor, rambursarea sumei restante este refuzati sau
intdrziatd de Emitent in mod nejustificat. Tntr-un astfel de caz, Obligatiunile vor continua sa acumuleze
dobanda la rata aplicabild a dobénzii st prin raportare la Valoarea Nominala, pana cand Obligatarilor le
sunt platite toale sumele datorate de la respectiva dati, conform celor previzule Tn aceste Conditit.

SCADENTA S1 RASCUMPARAREA OBLIGATIUNILOR
Riscumpéirarea finali

In cazul in care Obligatiunile nu devin datorate anticipat conform acestor Conditii, Valoarea Nominald
este datoraté ca o plath achitabila intr-o singura transa la respectiva Data a Scadentei Obligatiunilor.

Lipsa dreptelui Emitentului de a cere rascumpiirarea

Emitentul nu va avea dreptul de a riscumpéra anticipat vreuna dintre Obligatiuni.

Cumpiérarea, revinzarea si anularea Obligatiunilor de ciitre Emitent

Emitentul poate in orice moment s cumpere orice Obligatiuni pe piata secundara, in orice conditii si la
orice pret de piata. Obligatiunile cumparate astfel de citre Emitent nu vor inceta si existe si pot fi pastrate,
revindute sau anulate de Emitent, la lbera sa alegere. Drepturile si obligatiile ce derivi din Obligatiunite
cumpérate de Emitent vor inceta s existe in urma amalgamarii lor fntr-o singurd entitate la data care
tntervine cel mai devreme dintre: (i) anularea de catre Emitent si (i) Data Scadentei acestora.

MONEDA, DATELE SI EFECTUAREA PLATILOR; PLATi FARA DEDUCERI

Moneda

Emitentul se obligd sé pliteascd dobdnda aplicabila la obligatiuni la fiecare Datd de Platd a Dobdnzit si
si ramburseze Valoarea Nominald a Obligatiunilor la Data Rascumpirérii, in RON. Toate plitile realizate
in baza Obtigatiunilor catre Obligatari vor fi realizate in conformitate cu aceste Conditii si cu respectarea
legilor aplicabile privind taxele si impozitele din Romania gi valabile si aflate in vigoare la momentul
efectuéarii platii (a se vedea de asemenea , Impozitarea™).

Datele Platii
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(a) Toate plitile realizate In baza Obligatiunilor se vor efectua prin intermediul Agentului de Plata la
datele specificate Tn aceste Conditii (fiecare o .,Datd a Platii”), in conformitate cu prevederile din
Conditia [2.4 de mat jos.

{b) Dacad Data Platii cade intr-o altii zi decét o Zi Lucritoare, Emitentul, prin Agentul de Plata, va plati
surmele relevante in urmitoarea Zi Lucrfitoare, fard a fi obligat sd pliteascd vreo dobénda
penalizatoare sau orice alte sume suplimentare.

Stabilirea dreptutui de a primi plati

{a} Toate platile realizate in baza Obligatiunilor vor fi plitite acelor persoane care sunt Obligatari
inregisirati ca atare in Conturile Relevante la finalul orelor lucritoare ale Datel de Referinti relevante
{,.Bencficiarul Eligibil”"). Toaie plitile realizate citre Beneficiari Eligibili vor fi considerate a fi
stingeri efective si irevocabile ale obligatiilor de platd ale Emitentului si ale Agentului de Plati fatd
de respectivele persoane.

(b} fn scopul stabilirii Beneficiarului Eligibit, nici Emitentul si nici Agentul de Platd nu vor lua in
considerare niciun fel de transferuri de Obligatiuni care au loc dup# Pata de Referinté i pina la Data
Plitii relevantd, iar respectivii beneficiari ai transferului nit va avea dreptul de a pretinde san primi
plata relevanta pentru scopuri pentru care nu au fost inregistrati corespunzitor ca Obligatari pani la
Data de Referintda mentionatd anterior.

Realizarea plitilor

(ay Agenul de Platd va realiza toate platile in baza Obligatiunilor In conformitate cu legea aplicabild, cu
procedurile emise de Depozitarul Central, stabilite in contractul care va fi incheiat intre Depozitarul
Central si Emitent si/sau notificate Obligatarilor de catre Depozitarul Central si/sau de Agentul de
Plata cu privire la platile izvordnd in baza Obligatiunilor (,.Procedurile™).

{b) Obligatia de a plati orice sumi in baza Obligatiunilor este consideratd a fi satisfacutad corespunzitor
si la timp daca, la data relevant a scadentei, suma corespunzitoare este transferatd Beneficiaruhui
Etigibil conform Procedurilor.

{c) Emitentul si Agentul de Platd nu au nicio obligatie de a realiza pliti catre Beneficiarii Eligibili decdt
dacd si pan# la momentul la care respectivele persoane vor ft pus la dispozitie toate informatitle
relevante solicitate de ciitre acestia conform Procedurilor, si nici Emitentul, nici Agentul de Caleul
sau Agentul de Platd nu sunl raspunzitori pentru nicio intdrziere la plata oriciror sume restante
datorate (i) faptutui ca Depozitarul Central sau Beneficiarii Eligibili nu au transmis la timp informatia
adecvatd sau alte documente sau informatii conform Procedurilor si acestor Conditii, (ii) faptului ca
orice documente sau informatii adiacente sau relevante au fost incomplete, incorecte sau neadevarate,
sau (iti) faptului cii Intdrzierea a fost cauzatd de circumstante in afara controlului Emitentului sau
Agentului de Plati sau Agentului de Calcul. In aceste cazuri, Obligatarii nu vor dobéndi dreptul la
nicio plata suplimentard sau dobénd# pentru Intdrzierea respectivei plati.

Plati in valoare netd

Toate plitile in baza Obligatiunilor ce trebuie efectuate de Emitent sau Tn numele acestuia vor fi realizate
fara nicio retinere sau deducere pentru sau legatd de orice impozite, taxe, impuneri sau obligatii de platd
impuse de autorititile guvernamentale, prezente sau viitoare, indiferent de natura acestora si care sunt
impuse, percepute, colecfate, retinule sau calculate de citre sau in numele Republicii Cehia, Ungariei,
Republicii Bulgaria, Republicii Cuba, Romdniei, Federatiei Ruse, Republicii Slovacia, Mongoliei sau
Republicii Socialiste Vietnam ori de citre sau in numele oricrei subdiviziunt politice a acestora sau
oricdrei autoritati din respectivele state sau a respectivelor state si care ave puterea de a percepe impozite,
cu exceptia cazului in care retinerea sau deducerea respectivelor impozite, taxe, impuneri sau taxe
obligatii guvernamentale este impusid de lege. In acest caz, Emitentul va plati respectivele sume
suplimentare astfel inciit Obligatarii sa primeasca dupa respectiva retinere sau deducere a respectivetor
sume, suma pe care acestia ar fi primit-o daca nu ar fi fost impusa nicio astfel de retinere sau deducere,
dar nicio astfel de suma suplimentard nu va fi datorata in legitura cu nicio Obligatiune:
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care este detinutd de sau in numele unui Obligatar care este raspunzitor sd achite respectivele taxe,
tmpozite, impuneri sau obligatii de platd impuse de autoritatile guvernamentale in legiituri cu respectiva
Obligatiune ca urmare a faptului ca accasta are o Jegdturd cu jurisdictia prin care respectivele taxe,
impozite, impuneri sau obligatii de plata au fost impuse, percepute, colectate, reinute sau calculate, alta
decét simpla detinere a Obligatiunii; sau

in cazul Austriei, dacd respectiva retinere sau deducere este impusa asupra unei plati datorate unei
persoane fizice si este necesar a fi realizatd conform Directivei Consiliului European 2003/48/CE privind
impozitarea veniturilor din economii sub forma plitilor de dobénzi, pind la | ianuarie 2017, sau conform
oricarei legi care implementeaza sau care respectd sau care este adoptald pentru a alinia legislatia la
aceastd Directiva.

Pentru evitarea oricdrui dubiu, comisioanele platibile citre Depozitarul Central la efectuarea de plati in
legdturd cu Obligatiunile vor fi suportate de Emitent.

RAMBURSAREA ANTICIPATA A OBLIGATIUNILOR iN CAZ DE NEEXECUTARE
Cazuri de Neexecutare

Dacé are loc oricare dintre urmatoarele evenimente si acesta continua si se produci (fiecare dintre acestea
un ,.Caz de Neexecutare™):

(a) Neplata: Emitentul nu plateste o sumd datoratd in baza Obligatiunilor Tn termen de 15 zile
calendaristice de la data scadentci acesteia;

(b Incitearea altor obligatii: Emitentu] incalcd orice altd obligatic in baza sau In legiturd cu
Obligatiunile si nu remediazi aceasta incélcare in termen de 30 de zile calendaristice de la data
fa care orice Obligatar a notificat Emitentul despre acest fapt, printr-o notificare scrisd transmisa
Emiteniului;

{c} Accelerarea Incrucigatd de cifre Emitent sau de cdtre o Filiald Importantd: oricare dintre
urmatoarele evenimente are loc in legdturd cu Emitentul sau Filiala sa limportanti:

(1) orice Datorie Financiard a Emitentului sau a oricéireia dintre Filialele sale Importante
nu este platitd in termenul scadent sau (dupd caz) in orice termen de gratie aplicabil;

(ii) orice astfel de Datorie Financiarad devine scadentd si datoratii inainte de data stabilitd a
scadentei sale, ca urmare a producerii unui caz de neexecutare si altfel decét prin
optiunea Emitentului sau (dupa caz) a Filialei Importante sau (sub conditia si nu se fi
produs niciun caz de neexecutare, indiferent de modul cum a fost acesta descris) a
oricdrei persoane indreptatite in ceea ce priveste respectiva Datorie Financiara; sau

(iii) Emitentul sau oricare dintre Filialele Importante pe care le detine nu phiteste In termenul
scadent orice suma datorati de acesta in baza ovicarei Garantii asociate oricdrei Datorii
Financiare a oricarei alte persoane;

sub conditia ca nictun eveniment din acest paragraf {c) sa nu constituie un Caz de Neexecutare
decét daci valoarea Daloriei Financiare gi/sau suma datorati in baza oricarei Garantii, separat
sau cumulata (fard dublare) cu orice altd Datorie Financiard sau suma datoratd in baza oricéirei
Garantii ca urmare a oricrui alt eveniment mentionat in acest paragraf (c) care a avut loc sau
continui sa aibd loc, depiseste 5.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume tn orice altd
moneda sat: monede);

(d) Impunerea de Sanctinni: Emitentul devine o Parte Restrictionata;

{e) Incapacitateq de a pliti datarii: in ceea ce priveste Emitentul sauv Filiala sa mportant, are loc
oricare dintre urmétoarele evenimente:
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(i) Emitentu} sau oricare dinire Filialele Importante intrd in insolventd sau nu poate si
plateascd datoriile sale la data scadentei;

{ii) este numit un administrator sau lichtdator (sau se depune o cerere pentru orice astfel de
numire de citre sau cu consimtidmantul Emitentului) In ceea ce priveste Emitentul sau
oricare dintre Filialele sale Importante;

{iii) Emitentul sau oricare dintre Filialele sale importante ia orice masura peniru reajustarea
sau aménarea obligatiilor sale esentiale sau Incheie o cesiune generald sau o intelegere
sau un concordat preventiv cu sau in beneficiul creditorilor sai sau declard suspendarea
platii Datoriei sale semnificative sau a oricirei Garantii acordate de acesta si aferente
oricdrei Datorii;

(iv) Emitentul sau oricare dintre Filialele sale Importanie inceteazd sau amenintd cu
incetarea Intregii sale activitdti sau doar a unei par{i din aceasta (altfel decét, in cazul
unei Filiale Importante a Emitentului, in vederea sau in baza unei amalgamiri,
reorganiziri sau restructurdri in stare de solvabilitate); sau

(v} o hotdrire valabild este adoptatd In vederea deshintirii, lichiddrii sauv dizolvarii
Emitentulu] sau oricdreia dintre Filialele sale Importante (altfel decdt, in cazul unet
Filiale Importante a Emitentului, in vederea sau in baza unei amalgamari, consolidari,
reorganiziri sau restructurdri in stare de solvabilitate)

N Nelegalitateq: este sau va deveni ilegal ca Emitentul si execute sau sé respecte oricare dintre
obligatiile sale izvorind din Obligatiuni sau legate de acestea; sau

(g) Incetareq tranzactiifor: Obligatiunile nu mai sunt admise la tranzactionare pe o piald
reglementatd din Uniunea Europeand;

atunci fiecare Obligatar va avea dreptul de a declara toate Obligatiunile (iar nu doar unele dintre efe)
detinute de catre Obligatarul respectiv ca fiind scadente imediat si platibile si de a cere Emitentului sa
plateascd Valoarea Nominald a fiecarei obligatiuni detinute de respectivul Obligatar fmpreund cu orice
dobénzi acumulate, printr-o notificare scrisa transmisa Emitentului.

Obligatia de a informa

Emitentu] trebuie si informeze fara intdrziere Obligatarii, Agentul de Calcul si Agentul de Plata despre
producerea oricirui Caz de Neexecutare. Orice astfel de notificare trebuie sd mentioneze natura Cazului
de Neexecutare si circumstantele care dau nastere acestuia.

ANGAJAMENTUL

Daci are loc oricare dintre urmitoarele evenimente si acesta continud si se produca (fiecare dintre ele
fitnd o ,Situatie de Activare a Angajamentului™):

(a) Scltiimbarea membrilor Emitentului: Rominia inceteazi si mai fie stat membru al Emitentului;
sa
(b) Retrogradarea ratingului: are loc o retrograde a ratingului Emitentului sau al Obligatiunilor. In

acest sens, se va fi considerat ¢ a avut loc o retrogradare a ratingului dacid (i} calificativele
anterior atribuite Obligatiunilor sau Emitentului de cétre cel putin doudl dintre Agentiile de
Rating sunt (A) retrase sau (B) modificate de la un rating care fncurajeazi investitiile (BBB-
/Baa3, sau respectivele lor ratinguri echivalente la acest moment, sau unele superioare) la un
calificativ care nu Incurajeazi investitiite (BB+/Bal, sau respectivele lor ratinguri echivalente la
acest moment, sau unele inferioare) sau (ii) cel putin douf dintre Agentiile de Rating atribuie
Obligatiunilor sau Emitentului un rating care nu incurajeazad investitiile (BB+/Bal, sau
respectivele lor ratinguri echivalente la acest moment, sau unele inferioare),

16 of 26

&



14.2

14.3

14.4

15.

16.

16.1

PAGE

atunci Emitentul se obligd prin prezenta (.Angajamentul™) ca la cererea emisa de oricare Obligatar
inregistrat ca atare in Contul Relevant la finalul orelor lucritoare pe data publicarii Notificirii de
indeplinire a Angajamentului (astfel cum este aceasta definita mai jos) s rascumpere fiecare Obligatiune
(iar nu doar unele dintre acestea) detinuta de respectivul Obligatar la Valoarea Nominald, impreuni cu o
sumé egald cu dobéinda acumuiaté (daci este cazul) pdnd la, dar excluzdnd Data Rascumpinirii Anticipate
(cuantumul acestor sume reprezentind . Valoarea Rascumpfririi Anticipate™) in conformitate cu
procedurile stabilite n aceasti Conditie 14 (.Rascump@rarea Anticipatd™).

Emitentul trebuie ca in termen de sapte Zile Lucriitoare de la aparitia oriciérel Situatii de Activare a
Angajamentului si notifice Obligatarii prin intermediul publicarii unei notificari pe pagina sa de Internet
(.Notificarca de Indeplinire a Angajamentului”). Orice astfel de notificare trebuie s nientioneze
urméitoarele:

(a) data producerii Situatiei de Activare a Angajamentului, natura Situatiei de Activare a
Angajamentului si circumstantele care duc la producerea acesteia gi data publicarii Notificarii de
tndeplinire a Angajamentului;

b data pand la care fiecare Obligatar trebuie s transmita Agentului de Calcul o solicitare semnati
corespunzitor prin care solicitd Emitentului indeplinirea Angajamentului;

(c} data la care va avea loc Rascumpdrarea Anticipati, care poate avea loc In cel mult 13 Zile
Lucritoare dupd expirarea perioadei de 20 de Zile Lucrittoare mentionate Tn Conditia 14.3 de
mat jos (,,Data Riscumpiiririi Anticipate™);

(d} specificarea contufui de garantii al Emitentului deschis la BTCP citre care vor i transferate
Obligatiunile rascumpérate la Data Rascumpdrarii Anticipate (,.Contul Specificat™); si

(e} o avertizare explicita adresati fiecirui Obligatar privind faptul e3 instructiunile trebuie transmise
cétre titularul de cont sau citre custodele relevant pentru a face ca transferul Obligatiunilor ciitre
Comtul Specificat sd se realizeze conform principiutui transfer contra plata, la Data
Rascumpdrarii Anticipate, in caz contrar, nu vor fi primiti niciun fel de bani pentru
Rascumpdrarea Anticipati.

{n termen de 20 de Zile Lucritoare de la publicarea Notificarii de indeplinire a Angajamentului, fiecare
Obligatar va avea dreptul sa solicite ca Emitentul si isi indeplineascd Angajamentul, prin transmiterea
unei solicitdri semnate corespunzator in acest sens ciitre Agentul de Caleul. Solicitarea trebuie si specifice
numarul de Obligatiuni care trebuie riscumpirate de Emitent (i.e., numirul totat de obligatiuni detinute
de respectivul Obligatar) si confirmarea ci au fost transmise instructiuni citre titularul de cont sau
custodele relevant pentru a se asigura ca transferul Obligatiunilor are loc la Data Rascumpiiririi
Anticipate conform principiutui transfer contra plata catre Contul Specificat.

La Data Rascumpdrdrii Anticipate, Emitentul va plati Valoarea Rascumpirirt ciitre [iecare Obligatar care
si-a exercitat dreptul de a solicita Emitentului ndeplinirea Angajamentului contra transferului
Obligatiunilor detinute de respectivul Obligatarilor catre Conlul Specificat. Conditia 12 se va aplica
corespunzitor in ceea ce priveste efectuarea plitilor la Data Riscumpardrii Anticipate. Obligatiunile
cumpdirate de Emitent conform acestei Conditii 14 nu vor Inceta sa existe si pot fi pastrate, revandute sau
anulate de Emitent, la discretia sa. Conditia 11.3 se va aplica in consecinti.

PRESCRIPTIA

Drepturite izvordnd din Obligatiuni fac obiectul unui termen de prescriptie extinctivi de tref ani de la
respectiva lor daté scadenta.

AGENTUL DE CALCUL SI AGENTUL DE PLATA

Sumele aplicabile datorate Obligatariior in legatura cu Obligatiunile, conform Conditiei 10.1 de mai sus
vor fi calculate de BT Capital Partners S.A., o societate pe actiuni Infiintatd conform legilor din Romania,
avénd sediul social situat in Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Chuj-
Napoca, judetul Cluj, Romadnia, in calitate de Agent de Calcul. Platile respectivelor sume vor fi realizate
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16.2 Emitentul poate numi un alt agent de calcul si, respectiv un alt agent de platd, ori un agent de calcul
suplimentar si, respectiv, un agent de plata suplimentar, in conformitate cu intelegerile contractuale
incheiate cu Agentul de Calcul §i, respectiv, cu Agentul de Plata. Orice astfel de modificare va fi notificatd
Obligatarilor in conformitate cu Conditiile din prezentul si nu va fi consideratad o modificare a Conditiilor.

16.3 Emitentul nu poate dispune de fondurile platite de Emitent ciitre contul deschis la Agentul de Platé pentru
plata dobanzilor aferente Obligatiunilor si Valorii Nominale. Aceste fonduri nu sunt datorate de Agentul
de Plata; Agentul de Platd trebuie s le foloseascd numai pentru efectuarea de plati citre Obligatari in
conformitate cu Conditiile din prezentul.

i6.4 Fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Platé actioneazi in legiturd cu executarea obligatitlor sale
ca agent al Emitentului si Tn acest sens nu are nicio relatie juridica cu Obligatarii in baza sau in virtutea
acestor Conditii sau altfel.

16.5 Copii ale contractelor prin care agentul(agentii) de calcul si agentul(agentii) de platd sunt numiti in
respectivele lor capacititi in legdturd cu Obligatiunile vor [i disponibile pentru a fi verificate de Obligatari
la respectivele adrese mentionate n prezentul sau altfel notificate Obligatarilor conform Conditiet 16.2
de mai sus, in timpul orelor normale de lucru.

17. MODIFICARI
17.1 Conditiile pot fi modificate fard acordul Obligatarilor in vederea rectificarii unor erori manifeste.

17.2 Qrice modificare adusd Conditiilor din prezentul Contract va fi publicati in limba englezi (cu exceptia
cazului legea prevede publicarea in limba roména) pe site-ul Emitentului https://www.iib.int/en/ si/sau pe
site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro.

18. NOTIFICARI

18.1 Orice notificare transmisd Obligatarilor in legiturd cu Obligatiunile va fi publicata in limba englezi (cu
exceptia cazului in care legea impune Tntocmirea acesteia In limba roménd) pe pagina de Internet a
Emitemtului hitps://www . iib.int/en/ si/sau pe pagina de Internet a Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro.
in cazul in care o lege sau un regulament impune publicarea acesteia prin alte mijloace, notificarea va fi
publicata si prin acele alte mijloace. Daca o notificare este publicatd prin mai multe mijloace, data
publicarii respectivei notificari va fi consideratd a fi data primei sale publicdri. Data publicérii este de
asemenea considerata a {1 data la care notificarea a fost livrata Obligataritor.

18.2 Orice notificare transmisd Emitentului in legfiturd cu Obligatiunile trebuie transmisa in scris 1a urmatoarea
adresd a BTCP: Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Cluj-Napoca,
judetul Cluj, Romania.

8.3 Orice notificare adresata BT Capital Partners S.A_, in calitate de Co-Aranjor Principal trebuie transmisi
in scris la urmitoarea adresa a Co-Aranjorului Principal: Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brincusi
Business Center, parter., Cluj-Napoca, judetul Chyj, Romania, in atentia Diviziei de Investment Banking
51 Piete de Capital {Investment Banking and Capital Market Division).

18.4 Orice notificare adresatd citre Banca Comerciala Romana S.A., n calitate de Co-Aranjor Principal
trebuie transmisi th scris la urmitoarea adresd a Co-Aranjorului Principal: Bivd. Regina Elisabeta nr. 5,
sector 3, Bucuresti, Roménia, in atentia Departamentului de Finantari Societare (Corporate Finance
Division).

185 Orice notificare adresatd Bancii Transilvania, in calitate de Agent de Platé trebuie transmisé tn scris la

urmiloarea adresd a BTCP: Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Cluj-
Napoca, judetul Cluj, Romania.
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Notificarile adresate Emitentului, Co-Aranjorilor Principali, Agentului de Caleul si Agentului de Plati
trebuie transmise prin scrisoare recomandata si vor fi considerate comunicate respectivei pirti la data
indicatd In confirmarea de primire.

LEGEA CARE GUVERNEAZA, LIMBA 81 DISPUTELE

Orice drepturi si obligatii care izvorasc din sau in legturd cu Obligatiunile vor fi guvernate si interpretate
fn conformitate cu legile din Romania.

Orice dispute dintre Emitent si Obligatari in privinta Obligatiunilor vor fi solutionate de ciétre instantele
de judecatdi competente din Roménia. Emitentul renunta in mod irevocabil la orice exceptii pe care le-ar
putea invoca acum sau ulterior (din motive precum situatia sa, imunitatea sau altele) In ceea ce priveste
desemnarea instantelor de judecat din Romdnia ca fiind cele competente s judece si sa stabileasci orice
proceduri in vederea solutiondrii oriciror dispute privind Obligatiunile.

Aceste Conditii sunt intocmite in limba engleza si vor fi angajante pentru Emitent si Obligatari. Versiunea
in limba englezi a acestor conditii va prevala asupra oricirei traduceri a acesteia,

RENUNTAREA LA IMUNITATI

in masura in care Emitentul, in orice moment si In orice jurisdictie, are dreptul sau poate altfel pretinde
pentrit sine sau pentru activele sau proprietitile ori veniturile sale, indiferent ¢i sunt sau nu de naturi
comerciald, imunitate in privinta unui proces, unei proceduri de executare silitd sau unui sechestru sau
unei alte proceduri judiciare si, in mésura in care respectiva imunitate (indiferent ci este sau nu solicitati)
poate i atribuitd Emitentului sau activelor sau proprietatilor ori veniturilor sale in orice astfel de
Jjurisdictie, Emitentul renun{d si convine in mod irevocabil si neconditionat si nu pledeze pentru si nici sa
nu solicite nicio astfel de imunitate. Pentru evitarea oricarui dubiu, renuntarea irevocabilid din aceasta
clauzi se extinde asupra oricdrui cont bancar al Emitentului si include renuntarea la orice drept de
imunitate cu privire la méasuri provizorii de suspendare a executdrii si la punerea in executare, dupa
incheierea procedurilor judiciare, a oricarei hotiirdri judecitoresti sau decizii arbitrale.

DECLARATIA EMITENTULUI

Emitentul declara fiecarui Obligatar c# toate informatiile din acest Conditii sunt adevirate si complete.

19 of 26




SUBSCRIERE SI VANZARE

Informatii generale despre (Herta

Oferta se adreseaza exclusiv investitorilor din Roménia care suni ,,investitori calificati” in sensul articolului 2(1)(e)
din Directiva privind Prospectul, si altor investitori din Romdnia sau din alte jurisdictii unde aceasta ofertd este
aulorizatd, in conlormitate cu Regulamentul S si {&rd a fi necesard publicarea unui prospect sau indeplinirea
oricaror alte formalititi de orice naturd in baza legii aplicabile prevazute de articolul 3(2) din Directiva privind
Prospectud, In misura in care, i doar cu conditia ca investitia in Obligatiuni si nu constituie o Tncilcare a vreunei
legi aplicabile de céitre acesti investitori (.. Investitorii Eligibili™).

Investitorii Eligibili care intentioneaza s& investeascd in Obligatiuni trebuie s cunoascd si sa respecte legile,
restrictiile si limitirile aplicabile Ofertei in jurisdictia lor, precum si restrictiile si {imitdrile previzute in
Snformatiile Generale” de mai jos. Prin investitia in Obligatiuni, investitorii isi asumi orice riispundere care
rezultd in cazul in care o astfel de investitie este considerat# ilegald in tara lor de resedinta.

in considerarea statutului Emitentului de organizatie internationala, Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Roménia a emis Tn 2015 o confirmare scrisd privind scutirea Emitentului de obligatia de a intocmi si publica un
prospect, Tn sensul Directivei privind Prospectul, Legii privind Piata de Capital 5i legislatiei secundare relevante,
cu privire la potentiale oferte de obligatiuni pe piata din Rominia si admiterea respectivelor obligatiuni la
tranzactionare pe Piata Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti, Pentru evitarea oricarui dubiu,
aceastd Circulard de Ofertd nu pretinde a fi si nu trebuie interpretati ca un prospect, in sensul Divectivei privind
Prospectul, Legii privind Piata de Capital si legislatiei secundare relevante.

Data Ofertei

Investitorii Eligibili pot subscrie pentru Obligatiuni la Data Ofertei i.e. 23 septembrie 2016, de laora 13:00 |a
ora 18:30 ora Romaniei.

Calendaral propus al Ofertei

Informatiile cu privire la calendarul propus al Ofertei sunt previizute in tabelul de mai jos. Aceste informatii au un
caracter strict orientativ si nu trebuie interpretate ca un angajament sau promisiune ferma din partea Emitentului
sau a Co-Aranjorilor Principali de a respecta datele orientative de mai jos. Calendarul Ofertei poate suferi
modificdri. Anumite evenimente previzute in acesta sunt in afara controlului Emitentutui. Emitentul, in acord cu
Co-Aranjorii Principali, isi rezerva dreptul de a modifica calendarul de mai jos al Ofertei, inclusiv Data Ofertei.
Informatiile cu privire la orice modificari aduse calendarului propus al Ofertei vor fi notificate investitorilor Tn
conformitate cu ., Termenii si Conditiile Obligafiunilor” de mai sus. Pentru evitarea oricarui dubiu, nicio modificare
aoricarora dintre datele prevazute Tn tabelul de mai jos nu va necesita si nici nu va fi interpretatd ca un amendament
adus Circularei de Ofertd sau Conditiilor.

21 septembrie 2016 (P) Publicarea  Circularei de Ofertd pe  site-ul  Emitentului
hitps:/www.iih.int/er/ si pe site-ul fiecdrui Co-Aranjor Principal.
anume hitp://www.bicapitalpartners.ro’ si hitps://www.ber.ro

21 septembrie 2016 (P) - 23 Procesul de bookbuilding pentru Investitorii Eligibili
septembrie 2016, pand la ora 11:00
a.m. ora Romdniei (P+2 BD)

23 septembrie 2016 (P+2 BD) Stabilirea Ratei Dobénzii

Publicarea  WNotiftcarii  Prefului  pe  sile-ul  Emitentului
btips/www dib.intfen’, pe site-ul fieciirut Co-Aranjor Principal,
anume [ip//www.btcapitalpartners.rof/ si htips:/www.ber.ro, si pe
site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro

23 seplembrie 2016, intre ora 11:060 Alocarea Obligatiunilor

a.m. si ora |3:00 ora Romaniei (P+2

BD)

23 septembrie 2016, intre ora 13:00 Data Ofertei

si ora 18:30 ora Roméaniei (P+2 BD)

23 septembrie 2016 (P+2 BD) Data Tranzactiel ie., data la care tranzactiile in legéiturdi cu
Obligatiunile sunt desfisurate prin intermediul sistemului Bursei de
Valori Bucuresti
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27 septembrie 2016 (P+4 BD) Data Emisiunii /e, data a care Obligatiunile sunt emise si livrate
Obligatarilor in conformitate cu Conditiile (consultafi sectiunea
Termenii si conditiile Obligafivnilor™)

29 septembrie 2016 (P+6 BD) Prima zi de tranzactionare a Obligatiunilor pe Piata Reglementatd la
Vedere a Bursei de Valori Bucuresti

Stabilirea Ratei Dobanzii

in vederea stabitirii Ratei Dobanzii, un proces de bookbuilding va (i desfasurat de cdtre Co-Aranjorii Principali in
rindul Investitorilor Eligibili, in pericada 21-23 seplembrie 2016. In timpul procesului de bookbuilding, Co-
Aranjorii Principali va evalua sensibilitatea cererii din partea Investitorilor Eligibili pentru Obligatiuni la rata
dobdnzii.

In acest scop, Investiterii Eligibili vor avea obligatia de a specifica numirul de Obligatiuni pe care ar i dispusi sa
le achizitioneze si rata dobéanzii aferente la care ar fi dispusi s achizitioneze aceste Obligatiuni intr-un interval
orientativ specificat de Co-Aranjorii Principali.

Rata Dobdnzit va fi stabilita de Emitent, in acord cu Co-Aranjorii Principali, pe baza rezultatelor procesului de
bookbuilding si va fi notificatd investitoritor prin Notificarea Pretului publicati pe site-ul Emitentului
hitps;'www.iib.int/en/, pe site-ul fiecirui Co-Aranjor Principal, anume htip://www btcapialpariners.ro/ si
hitps://www.bcr.ro, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro 1a data de 23 septembrie 2016.

Documentele de subscriere

Investitorii Eligibili pot subscrie pentru Obligatiuni la Data Ofertei, intre 13:00 si 18:30 ora Rominiei, prin
intermediul Co-Aranjorilor Principali sau al Participantitor Eligibili.

~Participanti Eligibili” inseamna orice Participanti (cu exceptia Co-Aranjorilor Principali) care (i} au semnat un
angajament irevocabil si neconditionat de a respecta prevederile acestei Circulare de Oferts, Notificarea Pretului
si legea aplicabila, in forma furnizatd de Co-Aranjorii Principali si {ii) au transmis acest angajament ciitre BTCP,
in cazul in care un Investitor Institutional a incheiat un contract de servicii de investitii cu unul dintre Co-Aranjorii
Principali sau cu un Participant Eligibil, respectivul investitor poate subscrie in mod valabil pentru Obligatiuni pe
baza ordinelor date in conformitate cu respectivul contract si prin orice mijloc de comunicare previzut de un astfel
de contract. In toate celelalte cazuri in care un Investitor Eligibil nu a incheiat un contract de servicii de investitii
cu un Co-Aranjor Principal sau cu un Participant Eligibil, respectival investitor poate subscrie Tn mod valabil
peniru Obligativni prin intermediul Co-Aranjorilor Principali sau al unui Participant Eligibil, prin completarea si
semnarea formularului de subscriere, in doud exemplare originale, insotite de Dovada Platii si alte documente pe
care Co-Aranjorul Principal sau respectivul Participant Eligibil le poate solicita in vederea Indeplinirii obligatiei
de a respecta regulile privind cunoasterea clientelei si procedurile de identificare a clientilor, in conformitate cu
propriile sale proceduri interne. Toate documentele depuse de investitori in legiturdl cu subscrierea Obligafiunilor
vor fi in limba engleza sau romina, sau vor fi fnsotite de o traducere legalizatd a acestor documente in limba
englezd sau romana,

Co-Aranjorit Principali si Participantii Eligibili vor accepta, wvalida, transmite si semna ordinele de
subscriere/cumpdrare In sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti in conformitate cu regulamentele lor
interne si cu normele referitoare la nanagementul riscuritor de decontare si cerintele prevazute in aceastd Ofertd
Circulari si legea aplicabila.

Procedurile de subscriere

Prin subscrierea Obligatiunilor, fiecare Investitor Eligibil confirmi faptul ¢ a citit aceastd Circulari de
Ofertd, a acceplat in mod neconditionat termenii si conditiile prevazute in sectiunea ,, Fermenii i conditiile
Obligatiunifor” de mai sus §i ci a subscris respectind conditiile incluse Tn aceastd Circulari de Oferta si
legea aplicabild si garanteazd Emitentului si Co-Aranjorilor Principali ci este un lnvestitor Eligibil
(conform definitiei previizute in aceastd Circulari de Ofertd) care poate subscrie T mod legal Obligatiuni
(fara a fi supus vreunei restrictii sau limitiiri), in jurisdictia unde isi are resedinta. Orice subscriere care se
realizeazd cu incilcarea acestei Circulare de Ofertd sau cu ineidlearea legii aplicabile va fi nula si va fi
anulati.

Emitentul, in acord cu Co-Aranjorii Principali, va stabili, la libera sa/lor alegere, acei Investitori Eligibili cirora
Co-Aranjorii Principali le va transmite invitatii de a depune un ordin de subscriere pentru Obligatiuni. Fiecare
Investitor Eligibil poate depune unut sau mat multe ordine de subscriere, in conformitate cu procedurtle previzute
in prezenta Circulari de Oferta.
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.
Pentru Investitorii Eligibili nu se impune o limita minim a subscrierii, cu exceptia celei aplicabile conforn_l"'\“ﬁ?j
prevederilor articolului 3(2) din Directiva privind Prospectul (in cazul in care un Investitor Eligibil subscrie in v
conformitate cu o exceptie previzutd in aceastd Directivdi care impune o valoare minima a valorilor mobiliare
subscrise). Subscrierite de fractiuni de Obligatiuni nu sunt permise si orice subscriere a unei fractiuni dintr-o ™
Obligatiune va fi consideratd nuld. Ordinele de subscriere multipla trebuie s fie depuse la acelasi Participant
Eligibil sau Co-Aranjor Principal.

Participaniii nu pot accepta subscrieri Tnainte de a semna cu Co-Aranjorii Principali un angajament in scris, valabil
si obligatoriu, de a respecta termenii si conditiile prevazute in prezenta Circulara de Ofertd. Niciun plasament de
ordine de subscriere citre participantii care nu sunt Participanti Eligibili nu va fi luat Tn considerare, iar Emitentul
si Co-Aranjorii Principali nu vor avea niciun fel de raspundere n legdturd cu acest lucru. Fiecare Participant
Eligibil trebuie sa respecte i si se asigure cii sistemele sale interne it permit s3 respecte cerinfele prevazute in
aceastd Civculard de Ofertd, Notificarea Pretului si legea aplicabila, inclusiv, fard a se limita la, cerintele privind
disponibilitatea fondurilor si decontarea tranzactiilor realizate de respectivul Participant Eligibil.

Co-Aranjorii Principali si Participantii Eligibili vor procesa, valida si inregistra toale subscrierile primite, cu
conditia ca subscrierile sa indeplineasca cevintele de validare, prin invegistrarea ordinului de subscriere referitor la
subscriere in sistemul electronic at Bursei de Valori Bucuresti. Ordinele de subscriere vor fi Inregistrate Tn sistemul
electronic al Buisei de Valori Bucuresti de ciitre Co-Aranjorii Principali si Participantii Eligibili doar daca
Investitorul Eligibil relevant prezintd documentele de subscriere (dacd este cazul) si unul dintre documentele de
mai jos pana la sfirgitul Datei Ofertei (fiecare o ,,Dovada a Platii”):

1y dovada plitii de citre investitor a Valorii Nominale fnmultite cu numérul de Obligatiuni subscrise, prin
transfer bancar in unul dintre urmétoarele conturi: RO96BTRLO13G1202925690XX deschis la Banca
Transilvania S.A. Cluj sau ROIGRNCB0O002BO0 108104702 deschis la Banca Comerciala Romana S.A.
{fiecare fiind denumit ,.Contul Coleetor” si impreund, ,,.Conturile Colectoare™), cu conditia ca un astfel
de transfer sa nu fie Fcut maj trziu de sfarsitul Datei Ofertei;

Ordinul de plata trebuie sd contind codul de identificare si denumirea Investitorului Eligibil. Numarul
contului bancar care trebuie completat de un Investitor Eligibil in formularul de subscriere {daci este
cazul) trebuie si fie numdru! contului din care suma aferentdl subserierii va fi transferatd efectiv intr-un
Cont Colector. Nu este acceptatd nicio depunere Tn numerar direct intr-un Cont Colector, sau in contut
clientilor. Sumele transferate de Investitorii Eligibili Intr-un Cont Colector nu vor fi purtatoare de dobénda
in favoarea respectivilor Investitori Eligibili.

Sumele cu care este creditat un Cont Colector pentru Obligatiunile subscrise nu includ comisioane
bancare sau alte speze aplicabile. Investitorii trebuie s& ia In considerare comisioanele aplicabile
transferurilor bancare, precum si durata de timp necesard pentru realizarea transferurilor bancare.

Niciunul dintre Co-Aranjorii Principali nu va fi tinut raspunzétor in cazul in care, din motive aflate in
afara controlului sau, oricare dintre Conturile Colectoare nu este creditat efectiv cu sumele care reprezintd
valoarea subscrierilor pana la sfarsitul Datel Ofertei;

sau

2} declaratia de asumare a decontdirii emisd de un agent custode care isi asumdl rdspunderea pentru
decontarea Obligativnilor subscrise;

sau

3) scrisoarea de garantie bancard emisa de o institutie de credit din Uniunea Europeand pentru acoperirea
riscului de decontare asumat de Co-Aranjorul Principal sau de Participantul Eligibil relevant fa care a fost
depus ordinul de subscriere;

saiu

4} declaratia scrisd din partea Co-Aranjorului Principal sau Participantului Eligibil relevant la care este
depus ordinul de subscriere, prin care isi asumd rispunderea pentru decontareéa sumei reprezentand
Valoarea Nominal4 totali a Obligatiunilor subscrise de respectival Investitor Eligibil, in conformitate cu
lintitdrile impuse de Autoritatea de Supraveghere Financiari din Romdnia.

Daci suma transferati de un Investitor Eligibil in Contul Colector relevant este mai inare decét suma reprezentati
de Valoarea Nominali a Obligatiunilor immultitd cu numdru! de Obligatiuni indicat de respectivul Investitor
Eligibil in formufarul de subseriere sau in ordinul de cumparare transmis unui Co-Aranjor Principal sau unui
Participant Eligibil (in cazul in care Investitorul Eligibil a incheiat un contract de investitii cu un Co-Aranjor
Principal sau cu respectivul Participant Eligibil), subscrierea va i validatd doar pentru numirul de Obligatiuni
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specificat in formularul de subscriere sau in respectivul ordin de cumparare, iar diferenta va fi returnata
igvestitoruhui in termen de cinci zile lucratoare de la Data Ofertei.

‘Orice ramburséri cétre investitori vor fi nete de orice comisioane de transfer bancar si orice comisioane aplicabile
ale institutiilor pietei relevante si vor fi ficute In contul bancar indicat de fiecare investitor in formularul de
subscriere depus in legiturd cu subscrierea Obligatiunilor, in contractul de servicii de investitii sau convenit Tn alt
maod cu Co-Aranjorii Principali. Nicio dobédndd nu va fi plititd investitorilor in legéturé cu aceste sume. Daci un
investitor a indicat mai multe conturi pentru rambursarea oriciror astfel de sume, Co-Aranjorii Principali isi
rezervd dreptul de a plati intreaga suma care trebuie rambursaté doar in unul din conturile indicate de investitor.

in cazul in care suma transferata in Contul Colector sau indicata in angajamentele mentionate la punctele 2)-4) de
mai sus este mat mici declt suma reprezeniatd de Valoarea Nominala a Obligatiunilor inmultitd cu numarul de
Obligatiuni indicat de respectivul Investitor Eligibil in formularul de subscriere sau In ordinul de cumparare
transmis unui Co-Aranjor Principal sau unui Participant Eligibil (in cazul in care Investitorul Eligibil a incheiat un
coniract de investitii cu un Co-Aranjor Principal sau cu respectivul Participant Eligibil), formutarul de subscriere
sau ordinul de cumpdérare va fi considerat valid pentro munarul de Obligatiuni corespunzitor sumei pendru care a
fost furmizatid Dovada valabild a Platii, calculat prin impartirea sumei respective la Valoarea Nominali.

Investitorii trebuie s& ia in considerare comisioanele bancare, comisioanele aplicabile transferurilor bancare,
precum i durata de timp necesard pentru realizarea transferurilor bancare.

Alocarea Obligatinnilor

Alocarea Obligatiunilor va fi ficutd de Emitent in acord cu Co-Aranjorii Principali in urma finalizarii procesului
de bookbuilding in randul Investitoritor Eligibili, la data de 23 septembrie 2016. Investitorii Eligibili vor fi ulterior
invitati s# subscrie pentru Obligatiuni, la Data Ofertei, pe baza rezultatetor respectivei alociri si in conformitate
cu . Procedurife de subscriere” de mai sus.

In cazul Tn care Oferla este supra-subscrisd si Emitentul si Co-Aranjorii Principali nu reusesc si ajungh fa un acord
cu privire la alocarea Obligatiunilor In termen de doua ore ia Inchiderea procesului de bookbuilding, Obligatiunile
vor fi alocate investitorilor care au aplicat pentru cumpérarea acestora in mod valabil pe baza pro raifa.

Investitorii recunosc si accepts de asemenea ¢ii nu pot refuza Obligatiunile care le-au fost alocate In conformitate
cu cele de mai sus. si nu vor avea dreptul de a contesla sau de a se opune respectivei alocari. Alocarea
Obligatiunilor efectuatd In modul descris in aceastd secfiune este obligatorie §i este angajantd pentru Investitorii
Eligibili.

Tranzactia

La Data Ofertei, ordinele de subscriere pentru Obligatiuni vor fi invegistrare in sistemul Bursei de Valori Bucuresti.
exclusiv in conformitate cu alocarile efectuate de Emitent in acord cu Co-Aranjorii Principali, cu conditia ca
subscrierile corespunzitoare si fie valide, iar Dovada Platii sa fie primita.

Rezultatele Ofertei

Rezultatele Ofertel vor fi publicate in limba roménd si/sau engleza, dupd caz, pe site-ul Emitentului
hitps://www.iib.int/en/, pe site-ul fiecirui Co-Aranjor Principal, anume hitp://www.btcapitalpariners.ro/ si
https://www.ber.io, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro.

Retragerea subscerierilor

Subscrierile efectuate la Data Ofertel sunt irevocabile si nu pot i retrase sau modificate de Investitorii Eligibili.
Listarea la Bursa de Valori Bucuresti

Bursa de Valori Bucuresti a emis un acord de principiu privind admiterea Obligatiunilor ta tranzactionare pe Piata
Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti. Dup# finalizarea Ofertei, Emitentul intentioneaza sa depuni
o cerere la Bursa de Valori Bucuresti pentru a obtine acordul final privind admiterea Obligativnilor la
tranzactionare 1n categoria Obligatiunilor Internationale a Pietei Reglementate la Vedere a Bursei de Valori
Bucuregti. Sub rezerva acordului final al Bursei de Valori Bucuresti, listarea Obligatiunilor pe Piata Reglementati
la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti este preconizata sa aiba loc in jurul datei de 29 septembrie 2016.

Obligatiunile urmeaza sa fie tranzactionate sub simbolul 1IB 19.
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DECONTARE

Informatii generale

Transferurile valerilor mobiliare (cu exceptia instrumentelor derivate) admise la tranzactionare pe Bursa de Valori
Bucuresti sunt compensate si decontate prin sistemul de compensare — decontare (RoClear) administrat de
Depozitarul Central, in conformitate cu legile si reglementiirile aplicabile.

Depozitarul Ceniral este o societate pe actiuni, organizaté si functionind conform legii romdne, avind sediul social
situat in Bd. Carol I, nr. 34-36 , etajele 3, 8, si 9, Bucuresti, 020922, Sector 1, Roménia, cod unic de inregistrare
RO9638020, inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J40/5890/1997, care este autorizatd si supravegheati de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Roménia si furnizeazi servicii de depozitare, registru, compensare si
decontare §i alte servicii conexe n legiturd cu valorile mobiliare (cu exceptia instrumentelor derivate)
tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuresti este transferat cumparatorului
la data decontarii. Decontarea este in general efectuata Tn data T+2 prin debitarea/creditarea conturilor relevante,
pe baza principivlui livrare contra platd™ (i.e. valorile mobiliare sunt livrate doar dacé este platit pretul de
cimplrare corespunzator).

In mod exceptional, existd anumite cazuri in care Depozitarul Central poate efectua transferuri directe ale dreptului
de proprietate asupra valorilor mobitiare listate pe Bursa de Valori Bucuresti, sub rezerva conditiilor prevazute in
reglementiirile Depozitaruiui Central, ca urmare, printre altele, a : (i) unei decizii finale emise de o instanta ; (i1)
unet succesiuni ; sau (iit) a altor transferuri, in conformitate cu legile si reglementirile aplicabile.

Desi mai sus sunt prezentate procedurile Depozitarului Central roméan care se aplica in principiu, transferurilor de
Obligatiuni dupd admiterea acestora Ja tranzactionare pe Piata Reglementati la Vedere a Bursel de Valori
Bucuresti, in anumite cazuri, Depozitarul Central fsi rezervd dreptul de a suspenda sau anula inregistrarea unei
imstructiuni, dacd exista vreun dubiu referitor 1a continutul acesteia, autoritatea persoanei care transmite respectiva
instructiune sau in cazul fn care constatd ¢i prevederile regulamentelor sate sau ale contractelor aferente au fost
incdlcate, sau de a ignora instructiunile care contin erori sau alte vicii sau care nu sunt semnate in mod
corespunzitor de persoanele autorizate. Niciunul dintre Emitent, Co-Aranjorii Principali, sau agentii lor respectivi
nu va fi rispunzator de Tndeplinirea sau neindeplinirea de citre Depozitarul Central sau alti Participanti a
obligatiilor lor respective conform normelor, proceduriler si contractelor care guverneazi activitatea acestora la
data la care respectivele obligatii sunt sau ar {i trebuit si fie indeplinite.

Pentru o descriere mai detaliath a procedurilor de decontare aplicabile transferurilor Obligatiunilor in cadrul
Ofertei, consultali sectiunea ,.Subscrierea §i vdnzared”. Restrictiile privind transferul de Obligatiuni sunt
prezentate in sectiunea . frformayii generale — Restrictiile privind vanzarea si transferul”.

Inregistrarea Obligatiunilor

Toate clasele de valori mebiliare (cu exceptia instrumentelor derivate) tranzactionate pe o piat reglementatd din
Roménia sau intr-un sistem de tranzactionare alternativ, inclusiv Obligatiunile dupi admiterea lor la tranzactionare
pe Piata Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti, sunt depozitate in mod obligatoriu la Depozitarul
Central in vederea efectuarii in mod centralizat a operatiunitor cu valori mobiliare si asigurarii unej evidente
unitare a acestor operatiuni. Toate valorile mobiliare acceptate in sistemul Depozitarului Central sunt
dematerializate si evidentiate prin inscriere in cont.

in vederea admiterii la tranzactionarea pe Piata Reglementatdi la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti, toate
Obligatiunile vor fi inregistrate la Autoritatea de Supraveghere Financiari din Romania si fa Depozitarul Central.
Depozitarut Central va tine evidenta detinerilor totale de Obligatiuni.

Emitentul nu va impune niciun comision fn legaturd cu detinerile de Obligatiuni; cu toate acestea, detindtorii de
Obligatiuni pot suporta comisicane care se platesc in mod normal in legiturd cu mentinerea si operarea conturilor
in sistemul Depozitarului Central.

Listarea pe Piata Reglementati ia Vedere a Bursei de Valori Bucuresti

Admiterea la tranzactionare §i listarea Obligatiunilor pe Bursa de Valori Bucuresti necesits, printre altele: (i)
semnparca unui contract nire Emitent si Depozitarul Central cu privire la Inregistrarea Obligatiunilor in sistemul
operal de Depozitarul Central; (ii} semnarea angajamentului pentru admiterea si mentinerea la tranzactionare de
cétre Emitent; si (iii) aprobarea Consiliului Bursei de Valori Bucuresti, in baza avizului emis in acest sens de
Comisia de Admitere la Tranzactionare a Bursei de Valori Bucuresti.
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Dupa admiterea la tranzactionare, Obligatiunile vor fi listate in categoria Obligatiunilor Internationale a Pietei
Reglementate la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti. Obligatiunile urmeaza sa fie tranzactionate sub simbolul 11B
19.

Dreptul de proprietate asupra Obligatiunitor

Doar persoanele care sunt Obligatari n sensul previizut in Conditia 4 ,.Obligatarii” din sectiunea intitulatd
Termenii si conditiile Obtigatiunilor” de mai sus vor fl recunoscute ca proprietari ai Obligatiunilor si, prin urmare,
titulari ai drepiurilor corespunziitoare atagate Obligatiunilor. Obligatarii vor putea sd fsi exercite drepturile in
conformitate cu sectiunea intitulatd ,.Termenii si conditiile Obligariunilor” de mai sus si, daci este cazul, sub
rezerva aranjamentelor contractuale incheiate cu Participantul relevant prin care Obligatiunile sunt detinute st sub
rezerva legilor si reglementérilor aplicabile.

DCIVM — Depozitare Centrale Internationale de Valori Mobiliare

Obligatiunile pot fi de asemenea detinute prin intermediul Clearstream. La data prezentei Circulare de Ofertd,
Clearstream are conexiuni directe sau indirecte cu Depozitarul Central; o conexiune indirects este in mod normal
mentinuti prin intermediul unui agent custode care detine Obligatiunile pentru DCIVM intr-un cont global (in
engleza: holding) (sau al detinatorului nominal) (in engleza: nominee) la Depozitarul Central. Persoanele care
detin Obligatiuni In conturile lor deschise la Clearstream trebuie si se adreseze doar Clearstream in fegaturd cu
indeplinirea obligatiilor Emitentului in baza Obligatiunilor. Sub rezerva paragrafelor de mai jos, aceste persoane
care detin Obligatiuni prin intermediul Clearstream pot sa isi exereite drepturile Impotriva Emitentului doar prin
intermediul Clearstream sau agentului custode relevant care detine aceste Obligatiuni pentru Clearstream, oricare
dintre aceste entititi este inregistrati ca titular al unui cont la Depozitarul Central In legiturd cu respectivele
Obligatiuni.

O persoand care detine Obligatiuni prin intermediul Clearstream nu poate avea drepturi directe impotriva
Emitentului. Aceste drepturi, daci existd, vor fi intotdeauna supuse regulilor de procedura standard ale Clearstream
(daca acestea sunt permise in baza acestora) si legilor aplicabile.

Trebuie mentionat ci Emitentul nu are un contract direct cu Clearstream care s prevada cd orice conexiuni cu
Depozitarul Central vor ramane valabile atdta timp cét orice Obligatiune este Tnca in circulatic. Emitentul nu
dispune de mijloace directe pentru a se asigura cii astfel de conexiuni vor rimdane valabile si nu isi asumé nicio
raspundere in legaturd cu informatiile referitoare la Clearstream. Clearstream nu are nicio obligatie de a presta
servicii sau de a continua si presteze servicii in baza vreunui acord de compensare, iar un astfel de acord poate fi
modificat sau intrerupt de oricare dintre acestea in orice moment. Emitentul si Co-Aranjorii Principali nu vor fi
rdspunzitori, si nici vreunul dinlre agentii lor nu va fi raspunzitor, de indeplinirea obligatiilor respective ale
Clearstream sau a participantilor for respectivi. Investitorii care doresc s utilizeze aceste sisteme de compensare
sunt sfatuiti s8 verifice dacé aceste acorduri sunt in continuare aplicabile.

Subsemnata, Dutd Iulia Gabriela, interpret si traducétor autorizat pentru limbile engleza i franceza in temeiul
autorizatiei nr. 20327 din data de 13 septembrie 2007, eliberatd de Ministerul Justifiei din Roménia, certific
exactitatea traducerit efectuate din limba engleza in limba roménd, c textul prezentat a fost tradus complet, fara
omisiuni, si cd, prin traducere, inscrisului nu i-a fost denaturat confinutul i sensul.
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