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Ref.: Solicitare de efectuare a raportului de audit suplimentar

Stimati domni/Stimate doamne,

Subscrisa BURSA ROMANA DE MARFURI SA, cu sediul in Bucuresti, str. Buzesti, nr. 82-
94, et. 7, sect. 1, J40/19450/1992 CIF: RO1562694, actionar al societatii Bursa de Valori
Bucuresti SA, cu o detinere de 5,0049% din capitalul social si drepturile de vot, reprezentata
de d-nul Purice Gabriel, in calitate de presedinte-director general, in temeiul dispozitiilor art.
I'11 alin. 91) lit. b) din Legea nr. 24/2017 v transmitem prezenta

CERERE DE EFECTUARE A UNUI RAPORT DE AUDIT SUPLIMENTAR
La situatiile financiare aferente anului 2024

La data de 29.04.2025, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor BURSEI DE
VALORI BUCURESTI S.A. a aprobat situatiile financiare ale acestei societati, auditate de
societatea dumneavoastrd de audit, care a intocmit in acest sens, potrivit dispozitiilor legale, un
*Raport de Audit Financiar”.

Considerdm ci se impune suplimentarea concluziilor Raportului de Audit Financiar
intocmit de catre societatea dumneavoastra de audit, prin verificarea si detalierea unor
operatiuni finaciar-contabile care au avut un impact substanial asupra situatiei financiare a
societdii sau care ar fi trebuit incluse in situatiile financiare si intocmirea unui Raport de Audit
Suplimentar cu privire la urmatoarele operaiuni:

1. Stabilirea valorii corecte, in temeiul normelor legale si a metodelor contabile
aplicabile, a valorii participatiei BVB SA la capitalul social al societatii CCP.RO Bucharest
SA in conditiile in care aceasta entitate juridicd nu este operationald si nu poate fi
identificat un termen ferm in care va deveni functionald si va putea produce venituri.
2. Tn contextul unei deprecieri semnificative a valorii pachetului de actiuni detinut de
BVB SA, va solicitdm identificarea si prezentarea tuturor actelor si faptelor juridice
incheiate de conducerea BVB SA in raporturile juridice cu filiala sa CCP.RO Bucharest
SA in cursul exercitiilor financiare 2023 si 2024, precum si a tuturor informirilor
prezentate in cadrul sedintelor consiliului de administratie al BVB SA din perioada
respectivd cu privire la situatia filialei sus-mentionate. Precizim c3 aceasti solicitare
respectd exigentele art. 111 alin. (1!) din Legea nr. 24/2017 fiind anterioare cu mai
putin de trei ani depunerii prezentei cereri si fiind contemporane perioadei in care s-
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au fintreprins demersuri infructuoase in vederea autorizarii contrapartii centrale
operate de CCP.RO Bucharest SA,. filiala societatii.

Motivele pentru care a fost posibila denuntarea unilaterald a contractului initial
privind privind solutia informaticd incheiat de CCP.RO Bucharest SA cu societatea
CC&G, fara a fi putea fi percepute penalizdri, ori pretinse daune interese pentru
prejudiciile suferite;

Va rugdm sa identificati sumele ce trebuie platite in continuare de CCP catre furnizorul
de servicii, precum si daca BVB SA va fi tinuta sa efectueze aporturi suplimentare de
capital, iar in cazul unui rdspuns pozitiv, care ar fi valoarea estimat3 a acestuia care ar
fi;

Luand in calcul deprecierea anuntata pentru trimestrul 1 al anului 2025, avand in
vedere ca in perioada urmatoare nu se intrevede posibilitatea ca CCP.RO s& obtina
venituri, ce va rugam sa precizati ce alte deprecieri ale activelor se estimeaza pentru
2025-20267;

Tn cadrul cererii privind completarea ordinii de zi a AGOA Bursei de valori Bucuresti SA
din data de 29.04.2025 am prezentat urmatoarea analiza a pozitiei financiare actuale
a societatii, propunand si un program de austeritate:

* In cursul anului 2024, comparativ cu anul 2023, veniturile BVB au cunoscut o scadere
de RON 8.73 milioane (aproximativ 17%), cheltuielile o crestere de aproximativ 11% (RON
1.93 milioane), iar profitul operational o scadere de aproape 50%. Prin urmare, profitul
inainte de impozitare s-a redus de la RON 235. 14 milioane la RON 3.42 milioane, o scadere
de aproape 90% (86.41%), tinand cont si de deprecierea de RON 13.1 milioane determinate
de reevaluarea participatiei in Contrapartea Centrala. Activele societatii au cunoscut de
asemenea o scadere de la RON 143520 milioane la RON 131.10 milioane.

O analiza mai atenta asupra bilantului BVB releva urmatoarele:

Societatea prezinta o suma de active imobilizate de RON 107.71 milioane dintr-un
total de RON 131.10 milioane active

Investitiile in entitati asociate sunt in suma de RON 72.05 milioane din care RON 52
milioane reprezinta participatia in Contrapartea Centrala

Societatea prezinta un total de RON 13.81 milioane imobilizari corporale (terenuri,
echipamente IT, licente, etc.) si RON 8.93 milioane drepturi de utilizare a activelor in
leasing (cladiri, autoturisme)

Activele curente reprezinta aproximativ 18% (17.84%) din total active, in scadere de
7.53% fata de anul fiscal 2023

Bilantul reflecta un total de RON 11.53 milioane de titluri de stat, recunoscute atat
prin cost amortizat cat si prin valoarea justa

Prin urmare, activele financiare ale societatii ce pot fi valorificate imediat (numerar, depozite
la banci si titluri de stat) veprezinta un total de numai RON 29.17 milioane, valoare pe care o
consideram complet insuficienta pentru o societate de talia BVB, care administreaza o piata
de capital de circa 250 miliarde lei. De asemenea, in aceste sume se regaseste si rezerva legala
de RON [2.23 milioane care este intangibila, reducandu-se astfel disponibilitatile banesti ale
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societatii la circa 13 milioane lei. Aceasta situatie poate fi considerata insuficienta de catre
ASF in cadrul cerintelor necesare, solicitate de adecvare a capitalurilor si respectarea
regulilor  si  normativelor  impuse  unui  operator de piata de  capital.

Mentionam faptul ca, aproximativ 40% din activele societatii si anume RON 32 milioane
reprezinta investitia in CCP.RO, investitie care in perioada cel putin imediat urmatoare
(urmatorii 2 ani de zile) nu va fi profitabila, necesitand probabil o noua participare la o
majorare de capital.

Concluziile alarmante ale celor doua aspecte identificate mai sus pot fi, asadar, corelate,
urmatoarele:

I. Pana in acest moment, finantarea de catre Bursa de Valori Bucuresti a proiectului
contrapartii centrale ameninta sa fie un esec costisitor. Intarzierea majora sau esecul acestuia
nu numai ca priveaza societatea de niste venituri consistente previzionate (mai mult sau mai
putin fundamentat la startul proiectului) pe termen mediu si lung, nu numai ca ameninta sa
conduca la irelevanta institutiei din punct de vedere bursier in contextul regional, dar
constituie o sursa majora de risipire a capitalurilor sale.

Raportarile din adunarile general ale BVB sau CCP recomandate a fi (re) consultate de catre
Consiliul de Administratie al BVB contin, in final, in esenta, simple angajamente de incadrare
in calendarul initial de implementare a proiectului lansat cu sase ani in urma, promisiuni
neonorate si inlocuite mai nou de altele, nu tocmai clare, a caror realizare la randul lor nu
este nici ea certa. Intre timp, cum s-a vazut in cifre, s-au consumat 30 de milioane de lei, iar
BVB a trebuit sa mai participe cu 25 de milioane, reevaluandu-si si scazandu-si valoarea
activelor proprii cu 13 milioane de lei.

2. Resursele financiare in lichiditati ale societatii Bursa de Valori Bucuresti par a fi diminuate,
punand la un moment dat in pericol, la o verificare exigenta, chiar si capitalul minim pentru
Jfunctionarea autorizata.

In activele bilantiere ale societatii sunt practic cuprinse la valori mari, participari la institutiile
de post-tranzactionare proprii (care nu produc dividente si nici nu ar putea fi valorificate prin
instrainare), rezerve legale (intangibile), licente tehnice (nevalorificabile in exterior ca atare),
calculatoare si tehnica aferenta (aflate in exploatare), bunuri imobiliare (cu un statut neclar)
si, in sfarsit, lichiditati (cu adevarat importante in acest caz, reprezentand insa un procent
inconsistent in total).

3. Situatia societatii BVB este ingrijoratoare, din cate se observa, pentru un investitor de buna
credinta in aceasta.

Concluzionand, o investitie intr-un proiect declarat major. se dovedeste a fi excesiv de
costisitoare, finalizarea acestuia de care — asa cum repetat s-a declarat public — depinde insasi
dezvoltarea si evolutia bursei, este mult intarziata si pusa chiar sub semnul intrebarii™.

Vi rugdm si prezentati un punct de vedere cu privire la aceastdi analizi a situatiei
financiare a societitii BVB S.A.

7. Tinand cont de faptul cd realizarea finald a planului de afaceri al societ&tii CCP.RO

Bucharest SA, aprobat de actionarii BVB SA in cadrul AGEA din data de 03.09.2024 nu
mai este posibild, va rugdm sa analizati stadiul actual de indeplinire a procesului de
autorizare a contrapartii centrale si perspectivele obiective de autorizare pana in luna
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10.

aprilie 2026, asa cum ar rezulta din rdspunsul comunicat subscrisei la intrebarea
specifica adresatd cu ocazia AGOA BVB SA din data de 29.04.2025.

Identificarea si prezentarea modalitatii concrete in care a fost realizatd selectia
furnizorului de servicii tehnologice pentru contrapartea centrald, cu precizarea
faptului daca au fost receptionate si alte oferte, dacd aceste oferte au fost aduse la
cunostinta consiliului de administratie al BVB SA si care au fost conditiile oferite de
alti potentiali furnizori.

Avand in vedere faptul ca rezultatele financiare ale BVB SA au fost afectate in mod
semnificativ de deprecierea participatiei la CCP:RO Bucharest SA, v rugdm si
identificati persoanele responsabile pentru esecul autorizirii de citre ASF a
contrapartii centrale in termenul legal anuntat prin comunicérile publice si rapoartele
curente din datele de 29.04.2024 si 14.08.2024.

Avand in vedere faptul ca a fost incheiat un nou contract cu un furnizor de servicii
tehnologice, va rugam sa prezentati si sa analizati prezentarea clauzelor contractului
incheiat de CCP.RO Bucharest SA cu actualul furnizor de servicii tehnologice pentru
functionarea contrapartii centrale, cu privire la i) sanctiuni pentru nerespectarea
obligatiilor contractuale, cu precizarea clard a penalititilor aplicabile; ii) termenele de
prestare a servicilor de catre Be Shaping the Future Management Consulting,
incluzand, dar nelimitdndu-se la termenele de interventie in cazul unor
disfunctionalitdti, termenele in cadrul cirora prestatorul este tinut s3 dezvolte noi
functionalitati.

Prezenta solicitare este formulatd in contextul in care subscrisa am transmis o cerere
catre Consiliul de administratie al Bursei de Valori Bucuresti SA in vederea convocirii
Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor avand pe ordinea de zi prezentarea unui
raport care sa contina:

a) Mentionarea tuturor sumelor de bani aportate de BVB SA la capitalul social al
CCP.RO Bucharest SA, si, dacd este cazul, acordate cu titlu de imprumut si a
destinatiilor acestor sume, asa cum rezultd din informarile primite de la
conducerea CCP.RO Bucharest SA;

b) Stadiul actual de indeplinire si perspectivele obiective de realizare finala a planului
de afaceri al societatii CCP.RO Bucharest SA, aprobat de actionarii BVB SA in cadrul
AGEA din data de 03.09.2024.

c) Identificarea si prezentarea modalitatii in care a fost realizata selectia furnizorului
de servicii tehnologice pentru contrapartea centrald, cu precizarea faptului dac3
au fost receptionate si alte oferte, daca aceste oferte au fost aduse la cunostinta
consiliului de administratie al BVB SA si care au fost conditiile oferite de alti
potentiali furnizori.

d) Identificarea persoanelor responsabile pentru esecul autorizirii de citre ASF a
contrapartii centrale in termenul legal anuntat prin comunicérile publice si
rapoartele curente din datele de 29.04.2024 si 14.08.2024.
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e) Tn situatia in care a fost incheiat un nou contract cu un furnizor de servicii
tehnologice, prezentarea principalelor clauze ale contractului incheiat de CCP.RO
Bucharest SA cu actualul furnizor de servicii tehnologice pentru functionarea
contrapdrtii centrale, incluzénd, dar nelimitandu-se la: i) pretul total ce platit sau
ce urmeaza a fi platit de CCP.RO Bucharest SA; ii) descrierea obiectului
contractului; iii) principalele drepturi si obligatii ale partilor; iv) modalitati de
incetare a contractului si v) sanctiuni pentru nerespectarea obligatiilor
contractuale.

f) Costurile suplimentare estimate pentru autorizarea contrapértii centrale operate
de CCP.RO Bucharest SA, in conformitate cu dispozitiile Regulamentului (UE) nr.
2024./2987 (EMIR I},

g) Estimarea momentului la care vor putea fi lansate in mod realist, serviciile de
compensare.

Consiliul Bursei a redactat si prezentat actionarilor un raport incomplet in viziunea
subscrisei, din care nu pot fi determinate aspectele principale care pot asigura o informare
completd a actionarilor societatii cu privire la situatia filialei CCP.RO Bucharest SA.

Tn aceste circumstante, tinand cont si de punctul nr. 6 din Raportul de audit financiar
privind "Evaluarea investitiilor in filiale”, este necesar s3 fie clarificate o serie de aspecte care
vizeaza, dar nu se limiteaza la:

- valoarea corectd a investitiei BVB SA in filiala sa;

- determinarea nivelului de informare al administratorilor BVB SA cu privire la situatia

acestei filiale si la stadiul procesului de autorizare.

Pe de altd parte, avand in vedere cresterea remuneratiei administratorilor in cursul
anului 2024, precum si absenta informatiilor privind nivelul veniturilor platite directorilor
societditii, in contextul unor rezultate financiare mai slabe, este necesar ca actionarii societatii
sd cunoascd cu exactitate valoarea tuturor sumelor de bani si a beneficiilor platite
administratorilor i directorilor societitii in perioada respectivi.

Solicitdm analiza operatiunilor sus-mentionate si in considerarea calititii societitii d-
voastrd de auditor al situatiilor financiare consolidate ale grupului BVB pentru anul 2024.

Va rugadm sa dati curs prezentei cereri cu respectarea termenului previzut de art. 144
alin. (3) din Regulamentul ASF nr. 5/2018, astfel incat raportul de audit suplimentar si poati
fi intocmit in termen de 30 de zile prevazut de art. 144 alin. (8) din Regulamentul ASF nr.
5/2018.

Cu stima
Gabriel Puride

Presedinte-Difgctor General
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