T
LION CAPITAL

Catre: BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A.
n atentia: Consiliul de administratie
Referitor: Cerere de completare a ordinii de zi a adunarii generale extraordinare a

actionarilor convocata pentru 29/30 aprilie 2025

Stimati domni,

SOCIETATEA LION CAPITAL S.A., cu sediul in Arad, Calea Victoriei nr. 35A, inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Arad sub nr. J02/1898/1992, avand codul unic de
inregistrare 2761040, atribut fiscal R, numarul din registrul A.S.F. PJR07.1AFIAA/020007/09.03.2018,
capitalul social subscris si varsat de 50.571.005,60 lei, contul bancar (IBAN) RO77 BTRL 0020 1202 1700
56XX deschis la Banca Transilvania-Sucursala Arad, telefon 0257 234 473, fax 0257 250 165, e-mail
office@lion-capital.ro, reprezentata legal de Bogdan-Alexandru Dragoi, Presedinte - Director General,

Avand Tn vedere ca:
v' Consiliul de administratie al Societatii Bursa de Valori Bucuresti S.A. (B.V.B.) a convocat
adunarea generala extraordinara a actionarilor B.V.B. pentru data de 29 aprilie 2025, ora 13:00
(prima convocare), respectiv pentru data de 30 aprilie 2025, ora 13:00 (a doua convocare) la
sediul Societatii, in Bucuresti, Sector 1, Sos. Nicolae Titulescu, nr. 4-8, et. 1, Aripa de Est, Cladirea
America House;

v In urma analizei prevederilor punctelor inscrise pe ordinea de zi AGEA, astfel cum sunt
prezentate in convocator, noi consideram necesara suplimentarea ordinii de zi AGEA, in sensul
propunerii unor noi puncte pe ordinea de zi conform celor detaliate mai jos;

v In conformitate cu dispozitiile art. 117" alin. (1) din Legea nr. 31/1990 societatilor republicat,
cu completarile si modificarile ulterioare, si ale art. 105 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, unul sau mai multi actionari care detin, individual sau impreuna, cel putin 5% din
capitalul social al Societatii pot solicita introducerea unor puncte suplimentare pe ordinea de zi
a adunarilor generale ale actionarilor;

Tn calitate de actionar al Bursei de Valori Bucuresti S.A., cu o detinere de 451.700 de actiuni,
reprezentand 5,1016% din capitalul social, formuleaza urmatoarea

CERERE
Prin intermediul cdreia va solicitam introducerea urmatorului nou punct pe ordinea de zi a

adunarii generale extraordinare a actionarilor convocata pentru data de 29.04.2025, respectiv
30.04.2025, la a doua convocare:
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I. Punct propus pe ordinea de zi: Aprobarea modificarii Actului constitutiv al B.V.B., in sensul mutarii
competentei de alegere a presedintelui Consiliului de administratie al Bursei de Valori Bucuresti S.A. de
la adunarea generala a actionarilor la Consiliul de administratie, dupa cum urmeaza:

- art. 27 alin. (2) lit. b) din Actul Constitutiv se modifica si va avea urmatorul continut:
.(2) Principalele atributii ale Adundrii Generale ordinare sunt urmdtoarele:

(..)

(b) sd aleagd si sd revoce membrii Consiliului Bursei

(..)7

- art. 44 din Actul Constitutiv se modifica si va avea urmatorul continut:

«(1) Consiliul Bursei alege din rGndul membrilor sdi un Presedinte, doi Vicepresedinti si un Secretar general.
(2) Presedintele Consiliului Bursei poate fi si Director General al Societdtii.

(3) Secretarul General al Consiliului Bursei coordoneazd activitatea Secretariatului Consiliului Bursei.”

Il. Justificarea punctului propus pe ordinea de zi a adunarii generale.

1. Context:

Bursa de Valori Bucuresti S.A. In calitate de companie listata si operator al pietei reglementate din
Romania, este supusa unui regim de conformitate si transparenta sporit. Conducerea societatii este
exercitata de un Consiliu de Administratie ales de catre Adunarea Generala a Actionarilor (A.G.A.), Tn
baza prevederilor Legii nr. 31/1990 privind societatile, ale Actului Constitutiv al societatii si ale Codului
de Guvernanta Corporativa.

Tn contextul intrarii in vigoare a noului Cod de guvernant al Bursei de Valori Bucuresti si a demersurilor
efectuate in directia aderarii Romaniei la Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE)
se pune problema revizuirii modului de desemnare a presedintelui consiliului de administratie in cadrul
Bursei de Valori Bucuresti S.A.

Tn calitate de companie listata si operator al pietei reglementate din Romania, Bursa de Valori Bucuresti
S.A. are responsabilitatea de a implementa si reflecta cele mai inalte standarde de guvernanta
corporativa. Una dintre cele mai importante bune practici in acest domeniu vizeaza modul de
desemnare a presedintelui consiliului de administratie, care, conform reglementarilor si
recomandarilor in vigoare, trebuie ales de catre membrii consiliului, nu de catre adunarea generala a
actionarilor.

2. Fundamentare:

Conform art. 143 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind societatile: ,Consiliul de administratie isi alege
dintre membrii sdi un presedinte.”

Consiliul de administratie este un organ colegial, care functioneaza pe baza colaborarii intre membrii
sdi. Alegerea presedintelui consiliului de administratie de catre membrii consiliului si nu de catre
adunarea generala a actionarilor reprezinta o practica de buna guvernanta corporativa, sustinuta atat
de principiile internationale, cat si de considerente legate de eficienta manageriala si functionala.

Atunci cand consiliul Tsi alege propriul presedinte:
e Se asigura o mai buna coeziune si compatibilitate intre presedinte si ceilalti membri.
e Membrii consiliului cunosc mai bine competentele si abilitatile colegilor lor, ceea ce duce la
alegerea unui lider adecvat stilului si dinamicii grupului.
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e Se evita impunerea unui presedinte ,din afard” care poate genera tensiuni sau lipsa de
armonie in activitate.

Adunarea generala a actionarilor, desi este organul suprem in societate, este compusa adesea din
actionari care nu sunt implicati direct in conducerea zilnica a companiei si care pot avea o viziune mai
degraba financiara decat operationala asupra activitatii societatii. Adunarea generala este un for larg,
eterogen, format adesea din persoane sau entitati cu interese variate, uneori divergente, iar in cazul
alegerii presedintelui de cdtre acest organ exista riscul evident ca acesta sa fie ale pe criterii de ,politica”
actionariald, in detrimentul criteriilor care tin de profesionalism.

n plus, adunarea generald a actionarilor nu are intotdeauna capacitatea sau informatiile necesare
pentru a evalua care membru al consiliului este cel mai potrivit pentru functia de presedinte. in schimb,
consiliul de administratie:

e este un organism restrans, cu membri familiarizati intre eij,

e are acces la performantele si stilurile de lucru ale membrilor,

e poate face o alegere bazata pe criterii meritocratice si manageriale, nu ,politice” sau simbolice.

Tn cadrul unei structuri de guvernantd sdndtoase isi pastreazd rolul strategic, de control si
supraveghere, alegdnd membrii consiliului, iar consiliul gestioneaza partea executiva si de conducere a
companiei, inclusiv alegerea presedintelui sau. Daca adunarea generala este ce care alege direct
presedintele consiliului, se poate da nastere unui risc confuzie si de politizare a functiei, dar si unei
diminuari a autonomiei consiliului de administratie.

Un presedinte ales de membrii consiliului beneficiaza de sprijinul siincrederea colegilor administratori,
este mai motivat sa creeze un climat constructiv si participativ siisi asuma direct responsabilitatea fata
de consiliu, nu fata de actionari in mod direct. Aceasta intdreste responsabilitatea interna si poate
contribui la eficienta deciziilor luate la nivelul consiliului de administratie. Presedintele trebuie sa
actioneze ca un facilitator al activitatii consiliului. Legitimitatea sa deriva din increderea si sprijinul
colegilor din consiliu, iar alegerea sa de catre consiliu contribuie la consolidarea unui climat de lucru
bazat pe respect reciproc si colaborare.

Adunarea generala a actionarilor are rolul de a numi membrii consiliului si de a superviza activitatea
acestui organ, nu de a se implica in organizarea interna a acestuia, iar alegerea presedintelui de catre
consiliu reflecta tocmai aceasta separare functionala.

Concluzionand, alegerea presedintelui consiliului de administratie de catre consiliu nu doar va respecta
principiile unei guvernante corporative moderne, ci va contribui la cresterea eficientei si stabilitatii
consiliului de administratie, dar si la responsabilizarea reala a acestui organ de conducere. Este, astfel,
0 mdsura necesara si recomandabila pentru buna functionare a Bursei de Valori Bucuresti.

I1l. Proiect de hotarare aferenta punctului nou solicitat a fi introdus pe ordinea de zi a adunarii
generale extraordinare a actionarilor.

Hotarare:

Se aprobd/Se respinge modificarea Actului constitutiv al B.V.B., in sensul mutdrii competentei de alegere a
presedintelui Consiliului de administratie al Bursei de Valori Bucuresti S.A. de la adunarea generald a
actionarilor la Consiliul de administratie, dupd cum urmeaza:

- art. 27 alin. (2) lit. b) din Actul Constitutiv se modifica si va avea urmatorul continut:
«(2) Principalele atributii ale Adundrii Generale ordinare sunt urmdtoarele:

(-.)
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(b) sd aleagd si sd revoce membrii Consiliului Bursei;
(...)"

- art. 44 din Actul Constitutiv se modificd si va avea urmatorul continut:

.(1) Consiliul Bursei alege din rGndul membrilor sdi un Presedinte, doi Vicepresedinti si un Secretar general.
(2) Presedintele Consiliului Bursei poate fi si Director General al Societdtii.

(3) Secretarul General al Consiliului Bursei coordoneazd activitatea Secretariatului Consiliului Bursei.”

I1l. Precizari conclusive

Completarea ordinii de zi a adunarii generale extraordinare a actionarilor se va face cu respectarea
prevederilor Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificdrile si completdrile ulterioare si a prevederilor
legislatiei pietei de capital incidente si va contine toate mentiunile prevazute de legislatia amintita,
necesare pentru desfasurarea in conditii de deplina legalitate a adunarii generale extraordinare a
actionarilor.

Avand in vedere ca prezenta solicitare si punctele propuse pentru a fi discutate Tn cadrul unei adunari
generale pot constitui informatii cu caracter precis, care, daca ar fi facute publice, ar putea influenta
semnificativ pretul actiunilor emise de BVB, prezenta solicitare poate avea caracterul unei informatii
privilegiate, motiv pentru care apreciem ca se impune publicarea ei de catre societate prin intermediul
unui raport curent, pentru informarea corespunzatoare a pietei si a investitorilor.

Se anexeaza prezentei, in conformitate cu dispozitiile art. 194 alin. (1) din Regulamentul ASF nr.
5/2018:

(i) documentele emise de depozitarul central sau de participantul B.C.R., care furnizeaza servicii de
custodie:

- extrasul de cont din care rezulta calitatea Lion Capital SA de actionar la societatea Bursa de
Valori Bucuresti S.A. si numarul de actiuni detinute;

- documentul care atesta inscrierea informatiei privind reprezentantul legal al Lion Capital la
Depozitarul Central;

(ii) certificat constatator privind Lion Capital SA din care rezulta calitatea de reprezentant al
semnatarului cererii.

Cu stima,

Bogdan-Alexandru Dragoi, DRAGOI B::?A'JZICI))I’ ;'gg%dAbN)j

BOGDAN-  ALEXANDRU
Date: 2025.04.09
ALEXANDRU 16:26:13 +03'00'

Presedinte, Director General
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