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ARMATURA

OPINIE

Consiliul de administratie al societdtii ARMATURA SA. reprezentat de Presedinte

Stefan Bogdan, transmitem urmatoarea

Referitoare la oferta publica de preluarea voluntara formulata de HERZ
ARMATUREN Ges.m.b.H. precum si la planurile strategice ale ofertantului pentru societate.

. Opinia referitoare la oferta formulatd de HERZ ARMATUREN Ges.m.b.H.

Consiliul de administratie al societatii considera ca oferta de preluare voluntari a unui
numar total de 26.802.648 actiuni, reprezentand 67,0066% din capitalul social, pentru un pret
minim pe actiune de 0,2013 lei, din care se scad comisioanele/costurile percepute de
intermediari, precum si comisioanele/costurile de transfer bancar este o ofertdi ce se
incadreaza in conditiile impuse de dispozitiile legale in materie.

Mai exact. apreciem cd pretul ofertei a fost corect stabilit prin raportare la pretul
rezultat din impdrtirea valorii activului net al companiei la numarul de actiuni in circulatie, in
contextul in care acest pret este mai mare decét cel mai mare pret platit de ofertant in perioada
de 12 luni anterioara datei de depunere a documentatiei de ofertd la ASF ( 0,0949 lei/actiune)
si decdt pretul de tranzactionare mediu ponderat din perioada de 12 luni anterioara datei de
depunere a documentatiei de oferta la ASF (0,201247025 lei/actiune).

In altd ordine de idel, ardtdm cd, in opinia noastrd, desfasurarea ofertei nu va avea
repercursiuni asupra intereselor societatii. Astfel, consideram ca preluarea actiunilor de citre
un actionar care, $i in prezent, are o participare mare la capitalul social, nu va avea impact
negativ asupra intereselor societitii.

In plus, in ceea ce priveste eventualele repercursiuni ale desfasuririi ofertei in ceea ce

priveste numdrul de locuri de munca, ardtdm ca in acest moment societatea ARMATURA SA
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nu mai desfasoard activititi ce se subsumeazi obiectului siu principal de activitate: CAEN
2814 - Fabricarea de articole de robinetirie, ci desfisoars exclusiv activitafi de inchiriere a
unor bunuri imobile, functiondnd cu doar 8 angajati. Personalul angajat in prezent este necesar
pentru desfasurarea, in continuare, a activitatii curente a societifii, sens in care, In opinia
noastré, desfasurarea ofertei nu va avea nicio repercursiune asupra locurilor de munc din

societate.

° Opinia referitoare la planul Ofertantului fati de societatea ARMATURA SA,

A

In ceea ce priveste planul ofertantului fati de societate, Consiliul de administratie
considera cd acesta nu contravine dispozitiilor legale si, totodata, are in vedere starea actuals
a societafii.

Asa cum am aritat anterior, ARMATURA SA nu mai desfasoard activititile de
productie pentru care a fost constituits, ci realizeazi venituri din subinchirierea imobilelor pe
care le-a definut anterior in proprietate, imobile asupra cirora detine un drept de folosinta
temporar. In atare situatie, in opinia noastra planul strategic al Ofertantului pentru societatea
ARMATURA SA, de dizolvare urmata de lichidare, reprezinti o optiune viabild, ce rezulti
din analiza stirii de fapt concrete in care se regseste societatea.

Consecinta probabili a realizérii planului Ofertantului in privinfa societitii Armatura
Sa va fi de desfiintare a locurilor de munci existente.

O altd consecintd ce se prefigureazi priveste locatia in care socictatea are sediul.
Astfel, dat fiind faptul c& in prezent dreptul de folosint3 asupra acesteia este fundamentat pe
un contract de inchiriere, acest contract va inceta in cazul in care planul strategic al
ofertantului se va indeplini.

Avénd in vedere cele expuse anterior, considerim ci oferta publicd de preluarea
voluntard formulatdi de HERZ ARMATUREN Ges.m.b.H. nu va avea un impact negativ
asupra intereselor societitii ARMATURA SA.

.

Consiliul de administr
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