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Domnului Nicusor Marian Buica — Director General

Stimate domn,

In contextul solicitarii dumneavoastrd, inregistratd la ASF cu nr. RG/20969/23.07.2020, de
autorizare a SIF Muntenia S.A. in calitate de FIA destinat investitorilor de retail conform
prevederilor Legii nr. 243/2019 i a Regulamentului nr. 7/2020, din a cdrei documentatie face parte
$i Actul constitutiv al SIF Muntenia S.A., va remitern anexat Autorizafia nr.ﬂ/ lo, W ot
prin care au fost autorizate modificdrile intervenite in Actul constitutiv in conformitate cu
Hotérdrea nr. 2 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SIF MUNTENIA S.A. din data
de 03.07.2020, in forma prezentatd in Anexa care face parte integranta din autorizatia mai sus
mentionata.

Totodatd, avind in vedere faptul ci anumite prevederi ale Actului constitutiv al SIF
Muntenia S.A. se impun a fi completate/modificate in conformitate cu cerintele impuse de Legea
nr. 243/2019 si de reglementdrile emise in aplicarea acesteia, precum si cu cele ale cadrului
normativ in vigoare, SAI Muntenia Invest S.A., in calitate de administrator al SIF Muntenia S.A.,
are obligafia de a proceda la completarea/modificarea dispozitiilor actului constitutiv al SIF
Muntenia S.A., de indatd, in concordanta cu cele precizate in autorizatia anexati prezentei adrese
$i retransmiterea acestuia la ASF, ca parte a documentatiei de autorizare a SIF Muntenia S.A. in
calitate de FIA.

Cu stima,
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in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 27 si art. 28 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea $i functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile
st completarile ulteriocare,

in baza prevederilor art. 118 si ale art. 120 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul dispozitiifor art. 224 alin. (1) lit. ¢), art. 228 si art. 235 din Regulamentul
nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor,
a organismelor de plasament colectiv i a depozitarilor, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 17, art. 18 alin. (1), art. 20 alin. (1), art. 21 alin. (1)
si art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019 privind regiementarea fondurilor de investitii
alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,

tinand cont de prevederile art. 34 alin. (1} lit. @), art. 72 alin. (4) lit. b} si }it. ¢) din
Regulamentul nr. 7/2020 privind autorizarea si funciionarea fondurilor de investitii
alternative, cu modificarile si completarile uiterioare,

avand in vedere prevederile art. 8 alin. (1) lit. ¢) si ale art. 20 alin. (2) din Legea nr.
243/2019 coroborate cu cele ale art. 5 alin. (6) din Actul constitutiv al SIF Muntenia S.A.,
din analiza prevederilor art. 1 alin. (2) din actul constitutiv rezultd ca aceste prevederi
trebuie completate in conformitate cu dispozitiile legale anterior mentionate, in sensul
precizarii tipului de FIA Tn care se Incadreaza entitatea, respectiv ca FIA de tip inchis,

avand in vedere prevederile art. 113 lit. d) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completérile ulterioare, din analiza prevederilor art. 1 alin. (5) uitima tez3,
ale art. 6 alin. (7) lit. d) si alin. (8} lit. b) din actul constitutiv rezultd ca aceste prevederi
sunt contradictorii, in sensul ¢ca atributia prevazuta la art. 113 lit. d) din lege este atat in
sarcina AGEA SIF Muntenia S.A., cat si delegata administratorului SAl Muntenia invest
S.A., astfel se impune armonizarea prevederiior din actul constitutiv anterior mentionate
cu cele prevazute la art. 113 lit. d) din lege, in sensul stabilirii in mod neechivoc in sarcina
cui revine competenta de a decide cu privire la "infiinfarea sau desfiintarea unor sedii
secundare: sucursale, agentii, reprezentante sau alte asemenea unitati fird personalitate
juridica”, in situatia in care AGEA hotéraste, prin actul constitutiv, delegarea atributiilor
prevazute la art. 113 lit. d) din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, infiintarea sau desfiintarea de filiale, definite la art. 42 coroborat
cu art. 43 alin. (4) din aceeasi lege, nu poate fi delegatd administratorului SAl Muntenia
Invest S.A., acest atribut revenind exclusiv AGEA SIF Muntenia S.A.,

avand in vedere prevederile art. 8 alin. (1} lit. ¢) din Legea nr. 243/2019 coroborate
cu cele ale art. 36 alin. (1) lit. b) din Regulamentul nr. 7/2020, cu modificrile si
completarile ulterioare, precum si cu precizarile mentionate in cazul art. 1 alin. (2) din
actul constitutiv referitoare la obligatia completarii respectivului alineat, Tn sensul
mentionarii tipului de FIA in care se incadreaza SIF Muntenia S.A., din analiza
prevederilor art. 1 alin. (8) rezultd ca se impune modificarea acestora in conformitate cu
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dispozitile legale anterior mentionate, in sensul precizarii duratei de existentd a SiF
Muntenia S.A.,

avand in vedere dispozitiile art. 5 alin. (1), art. 8 alin. (1) lit. b) si lit. ¢) din Legea
nr. 243/2019, precum si considerentul nr. 4 din Regulamentul (UE)} nr. 694/2014,
coroborate cu dispozitiile art. 5 alin. (6) din Actul constitutiv al SIF Muntenia S.A., rezulta
faptul ca SIF Muntenia S.A. a optat pentru incadrarea in categoria FIA de tip inchis si,
drept urmare, prevederile primei teze a alineatului (1) al art. 5 din Legea nr. 243/2019 nu
sunt aplicabile SIF Muntenia S.A. intrucat actiunile acesteia sunt tranzactionate pe o piata
reglementata si nu pot fi rascumparate de investitori, in mod direct sau indirect, din activul
societatii, inainte de inceperea fazei de lichidare a fondului, astfel se impune modificarea
art. 5 din actul constitutiv, in sensul eliminarii prevederilor alin. (4) si renumerotarea
alineatelor subsecvente ale art. 5,

avand in vedere faptul ca prevederi referitoare la rascumpdrarea propriilor actiuni
de catre FIA infiintate ca societali de investiti se regasesc si in cuprinsul Legii nr.
243/2019, din analiza prevederilor art. 5 alin. (6), prima teza, din actul constitutiv rezulta
ca, pentru a nu exista o restrangere in ceea ce priveste aplicabilitatea cadrului normativ
in cazul operatiunii de rdscumparare a actiunilor proprii, este oporiuna reformularea
prevederilor anterior mentionate din actul constitutiv, in sensul de a se mentiona ca
societatea isi poate rdscumpara propriile actiuni cu respectarea prevederilor legale
aplicabile,

avand in vedere prevederile ant. 8 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 243/2019, din analiza
prevederilor art. 5 alin. (6), teza a doua, din actul constitutiv rezulta ca, pentru o mai buna
clarificare, aceste prevederi trebuie reformulate in conformitate cu dispozitiile legale
anterior mentionate, in sensul de a nu se intelege ca investitorii pot formula solicitari de
rascumparare a actiunilor definute Tnainte de inceperea fazei de lichidare a fondului,

avand in vedere ca, potrivit art. 1 pct. 4 din Regulamentul (UE) 231/2013, sintagma
“organ de conducere” inseamna “organul cu cea mai inalti putere de decizie din
cadrul unui AFIA, care indeplineste functille de supraveghere si de conducere, sau
numai functia de conducere dacd cele doud functii sunt separate”, iar din analiza
prevederilor art. 6 alin. (1) din actul constitutiv rezultd ca aceste prevederi trebuie
reformulate in sensul cd Adunarea Generald a Actionarilor constituie organul suprem de
deliberare si decizie al societatii si functioneaza in conformitate cu prevederile legale in
vigoare si ale actului constitutiv,

avand n vedere prevederile art. 113 lit. f) coroborate cu cele ale art. 114 alin. (1)
din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, din analiza
prevederilor art. 6 alin. (7) lit. €) si alin. (8) lit. a) din actul constitutiv rezulta ca aceste
prevederi sunt contradictorii, in sensul ca atributia prevazuta la art. 113 lit. f) din lege este
atat in sarcina AGEA SIF Muntenia S.A., cét si delegatd administratorului SAl Muntenia
Invest S.A., astfel se impune armonizarea prevederilor din actul constitutiv anterior
mentionate cu cele prevazute la art. 113 lit. f) coroborate cu cele ale art. 114 alin. (1) din
Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, in sensul
stabilirii In mod neechivoc in sarcina cui revine competenta de a decide cu privire la
majorarea capitalului social al SIF Muntenia S.A.,

avéand in vedere precizarile mentionate in cazul art. 1 alin. (6) din actul constitutiv,
referitoare la obligatia completarii respectivului alineat, in sensul mentionarii unei durate
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de existentad a SIF Muntenia S.A. si luand in considerare dispozitiile art. 36 alin. (1) lit. b)
din Regulamentul nr. 7/2020, cu modificarile si completarile ulterioare, si pe cele ale art.
113 lit. €) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile uiterioare, din
analiza prevederilor art. 6 alin. (7) din actul constitutiv rezulta ca aceste prevederi trebuie
completate in sensul mentionarii atributiei conferite AGEA privind prelungirea duratei
societatii,

avand in vedere prevederile art. 117 alin. (6) din Legea nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, din analiza prevederilor art. 6 alin. (11) din actul
constitutiv rezultd ca aceste prevederi trebuie completate In sensul corelarii acestora cu
dispozitiile legale anterior mentionate,

avand in vedere faptul ca, potrivit prevederilor legale, evidenta actiunilor si
actionarilor se tine de catre o entitate abilitata, respectiv Depozitarul Central S.A_, iar din
analiza prevederilor art. € alin. (13) din actul constitutiv rezulta ca aceste prevederi trebuie
reformulate Tn sensul inlocuirii formularii ,fnregistrali in registrul actionarilor” cu textul
Jnregistrati la entitatea abilitald potrivit legii”sau cu textul ,inregistrati in evidentele tinute
de Depozitarul Central S.A.%,

avand in vedere faptul ca legislatia aplicabila in vigoare, respectiv Legea nr.
24/2017, cu modificarile si completarile ulterioare, reglementeaza si posibilitatea ca
actionarii sa voteze in cadrul AGA prin mijloace electronice de transmisie a datelor, iar
din analiza prevederilor art. 6 alin. (14) din actul constitutiv rezultd ca aceste prevederi
trebuie completate in sensul mentionarii acestei modalitati de votare de catre actionari,
conform prevederilor legale in vigoare,

avand n vedere prevederile art. 130 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, din analiza prevederilor art. 6 alin.
(16) din actul constitutiv rezulta c&, pentru o mai buna intelegere si pentru a nu lasa loc
de interpretari in ceea ce priveste posibilitatea AGA de a adopta hotarari cu vot secret si
in alte situatii decéat cele mentionate la alin. (2) din lege, aceste prevederi trebuie
modificate in sensul eliminarii sintagmei ,sau secret” din cadrul primei teze a alineatului,

avand in vedere prevederile art. 127 alin. (1} din Legea nr. 31/1990, republicat3,
cu modificarile si completarile ulterioare, din analiza prevederilor art. 6 alin. (18) din actul
constitutiv rezulta ca, pentru o mai buna clarificare, aceste prevederi trebuie modificate
conform terminologiei utilizate in cadrul art. 127 alin. (1) din lege, In sensul inlocuirii
termenului “operatie” cu termenul “operatiune”,

avand in vedere ca prevederile art. 153" alin. (2) din Legea nr. 31/1990,
republicata, cu modificdrile si completarile ulterioare, stipuleaza faptul ci persoana
juridica numitad administrator al unei societati pe actiuni trebuie sa isi desemneze un
reprezentant permanent, persoana fizica, iar cele ale art. 1432 alin. (4) si alin. (5) din
aceeasi lege prevad ca '(...) puterea de a reprezenta societatea apartine directorului
general (...)" si "Consiliul de administrafie inregistreaza la registrul comertului numele
persoanelor imputernicite sa reprezinte societatea (...)", coroborat cu faptul ci din
Certificatul constatator al SIF Muntenia S.A. reiese ca la O.N.R.C. sunt inregistrati toti
membrii conducerii executive ai SAl Muntenia Invest S.A. ca reprezentanti legali ai SIF
din partea administratorului, iar conform prevederilor actuale ale art. 6 alin. (20} din actul
constitutiv oricare dintre acestia poate prezida sedintele AGA SIF Muntenia S.A., rezulta
ca se impune modificarea prevederilor art. 6 alin. (20) din actul constitutiv, in sensul
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precizarii faptului c3d sedintele AGA SIF Muntenia S.A. vor fi prezidate de catre
reprezentantul permanent desemnat de administratorul SAl Muntenia Invest S.A. si
inregistrat la Registrul Comertului ca reprezentat legal al SIF MUNTENIA S.A., respectiv
Directorul General, sau, in lipsa acestuia, de catre o altad persoana din conducerea SAl,
a carei functie va fi expres mentionata in cuprinsul actului constitutiv; totodata, se impune
coroborarea prevederilor art. 6 alin. (20) din actul constitutiv cu dispozitiile art. 119 alin.
(3) si ale art. 1372 alin. (6) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere faptul ca SIF Muntenia S.A. nu va mai detine calitatea de societate
de investitii financiare, iar Legea nr. 133/1996, cu modificarile si completarile ulterioare,
a fost abrogatd prin Legea nr. 243/2019, din analiza prevederilor art. 11 din actul
constitutiv rezultd cd aceste prevederi trebuie modificate in sensul de a se tine cont de
calitatea SIF Muntenia S.A. de FlA destinat investitorilor de retail, categoria diversificat,

avand in vedere ca, potrivit prevederilor Legii nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, societatea pe actiuni se constituie prin contract de
societate si statut ce pot fi incheiate sub forma unui inscris unic, denumit act constitutiv,
astfel cum este si in cazul SIF Muntenia S.A, iar actul constitutiv contine prevederi care
reglementeaza organizarea, functionarea si desfagurarea activitatii societatii, precum si
faptul ca Regulile si Prospectul SIF Muntenia S.A., intocmite conform prevederilor Legii
nr. 243/2019 si ale Regulamentuiui nr. 7/2020, cu modificarile si completarile ulterioare,
sunt documente care reglementeaza activitatea societatii pe piata de capital, insa nu pot
fi considerate documente de functionare ale acesteia, precum actul constitutiv, rezultd
ca, pentru o mai buna clarificare a textului si pentru a nu lasa loc de interpretari, se impune
reformularea prevederilor art. 12 alin. (1), ale art. 14 alin. (2) si ale art. 15 alin. (3) din
actul constitutiv in sensul modificarii sintagmei "documentele de functionare” cu termenii
"reguli” sau "prospectul”, dupa caz,

luénd in considerare prevederile tezei a doua a art. 5 alin. (1) din Legea 243/2019,
respectiv '(...) Regulile fondului sau actul constitutiv prevad (...) la care se adauga si o
listéd a regulilor de evaluare gi politicilor de investitii utilizate in administrarea F.I.A.”, din
analiza prevederilor art. 14 din actul constitutiv rezulta ca aceste prevederi trebuie
completate in conformitate cu dispozitiile legale anterior mentionate; completarea actului
constitutiv trebuie sa reflecte faptul ca politica de investitii este stabilitd in conformitate cu
tipul de FIA in care se incadreaza entitatea, precum si cu privire la faptul c& acesta poate
investi numai in categoriile de active permise conform prevederilor legale; in ceea ce
priveste regulile de evaluare, se va prevedea faptul ca regulile de evaluare a activelor
societalii au fost elaborate cu respectarea dispozitiilor prevazute de legisiatia aplicabila
in vigoare, iar prezentarea detaliatd a acestora si politica de investitii se regasesc in
Regulile SIF Muntenia S.A.,

avand in vedere prevederile art. 8 din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, care stabilesc continutul minim al actului constitutiv
al unei societati pe actiuni, prevederi printre care se regasesc si cele de la lit. p), respectiv:
"p) modul de dizolvare gi de lichidare a societatii”, rezulta ca, pentru o mai buni clarificare,
se impune redenumirea art. 16 din actul constitutiv, astfel: "Art. 16 Dizolvarea si lichidarea
societatif”,

410
Exemplarul 1/4

Str. Splaiui Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti

Tek +4021.659.61.60. Fax: +4021.659.60.51
office @asfromania.ro; www.asfromania.ro

f

(Wit



Auturitatea de Supraveshere Finunciard

avand in vedere prevederile art. 8 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 243/2019 coroborate
cu cele ale art. 36 alin. (1) lit. b} din Regulamentul nr. 7/2020, cu modificarile si
completérile ulterioare, din analiza dispozitiilor art. 16 din actul constitutiv rezultd ca
aceste dispozitii trebuie completate in sensul mentionarii faptului ca lichidarea fondului
se va face la data incetdrii duratei de existenta a acestuia, daca actionarii nu au decis
prelungirea sa,

ludnd in considerare precizarile mentionate in cazul art. 11 din actul constitutiv,
referitoare la faptul c& SIF Muntenia S.A. nu va mai detine calitatea de societate de
investitii financiare, din analiza prevederilor art. 18 alin. (2) din actul constitutiv rezultd ca
aceste prevederi trebuie modificate in sensul de a se tine cont de prevederile aplicabile
tipuiui de FIA in care se incadreaza SIF Muntenia S.A.,

avand in vedere prevederile art. 8 din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, care stabilesc continutul minim al actului constitutiv
al unei societati pe actiuni, prevederi printre care se regasesc si cele de la lit. k), respectiv:
-K) modul de distribuire a beneficiilor si de suportare a pierderilor;”, din analiza
prevederilor actului constitutiv se constata ca nu se regasesc mentiuni cu privire la modul
de suportare a pierderilor, astfel rezultdnd necesitatea completarii actului constitutiv al
SIF Muntenia S.A. cu acest tip de mentiuni,
i baza analizei directiei de specialitate si a hotararii adoptate in sedinta din data
de ...UT: o f.!'.z..2020, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis emiterea
urmatorului act individual,

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in Actul constitutiv al S.I.F. Muntenia S.A.
in conformitate cu Hotararea nr. 2 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SIF
MUNTENIA S.A. din data de 03.07.2020, In forma prezentatd in Anexa care face parte
integranta din prezenta Autorizatie, cu exceptia modificarilor intervenite la art. 1 alin. (2),
art. 5 alin. (4} si alin. (6), art. 6 alin. (7), art. 12 alin. (1), art. 14 alin. (2), art. 15 alin. (3)
din actul constitutiv.

Art. 2. SA| MUNTENIA INVEST S.A., in calitate de administrator al SIF MUNTENIA S.A.
are obligatia de a completa/modifica dispozitile Actului constitutiv, de indati, prin
corelarea prevederilor art. 1 alin. (2), alin. (5) (renumerotat), alin. (6) (renumerotat), art. 5
alin. (4) si alin. (8), art. 6 alin. (1), alin. (7), alin. (8), alin. (11), alin. (13), alin. (14), alin.
(16), alin. (18) si alin. (20), art. 11, art. 12 alin. (1), art. 14, art. 15 alin. (3), art. 16 si art.
18 alin. (2) din actul constitutiv cu legislatia aplicabila, respectiv completarea actului
constitutiv. cu prevederi potrivit cerintelor actelor normative n vigoare, conform
competentelor conferite Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor prin Legea
societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. SAI MUNTENIA INVEST S.A., in calitate de administrator al SIF MUNTENIA S.A.,
are obligatia de a aduce la cunostinia actionarilor in urmatoarea Adunare Generald a
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Actionarilor SIF MUNTENIA S_A. modificarile intervenite in actul constitutiv al acesteia in
conformitate cu art. 1 din prezenta autorizatie.

Art. 4. S.A.l. MUNTENIA INVEST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia
certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum cinci zile de la data
inregistrarii la Oficiut Registrului Comertului a actului constitutiv al SIF MUNTENIA S.A.
actualizat conform prevederilor art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei
emise de catre A.S.F.

Art. 5. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.A.L
MUNTENIA INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

6/10
Exemplarud 1/4

Sir, Splaiul Independeniei nr.15, sector 3, Bucuresti
Tek +4021.659.61.60, Fax: +4021.659.60.51

D J office @asfromania.ro; www.asfromania.ro




Autoritaten de Supraveghere Financiara

A
o SMrrgav Ll“"\

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. /g’é/ [o.{I. oQDLO

Art. 1 alin. (4) se elimina.
Art. 1 alin. (5), (6) si (7) se renumeroteaza si devin alin. (4), (5) si (6).

Art. 2 alin. (1) se modifica si va avea urmatorul continut:

"(1). Domeniul principal de activitate: Intermedieri financiare cu exceptia activitatilor de
asigurdri si ale fondurilor de pensii, cod CAEN 64, iar obiectul principal de activitate
este "Fonduri mutuale si alte entitati financiare similare.” COD CAEN — 6430.

Art. 5 se modifica si va avea urmatorul continut:

"(1). Actiunite SIF MUNTENIA SA sunt negociabile si transferabile in conditiile prevézute
in legislatia in vigoare.

(2). Tranzactionarea actiunilor emise de SIF MUNTENIA SA se va face numai pe o piafé
reglementata.

(3). Tranzactionarea actiunilor SIF MUNTENIA SA este supusa regulilor aplicabile pietei
reglementate pe care aceste actiuni sunt tranzactionate.

(5). Societatea poate emite actiuni noi cu respectarea reglementarilor legale pentru
majorarea capitalului social.

(7). Societatea poate anula actiunile emise doar in cazurile previzute de legisiatia
aplicabila in materie.”

Art. 6 alin. {(4) se modifica si va avea urmatorul continut:

"(4). In afard de dezbaterea altor probleme inscrise la ordinea de zi, Adunarea Generala
Ordinara a Acfionarilor este obligata:

a) sa discute, sé aprobe sau s& modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor
administratorului SAl MUNTENIA INVEST SA si ale auditorului financiar;

b) sé fixeze valoarea sumei ce va fi distribuitd ca dividende potrivit prevederilor legale;
c) s& aleagd si sa revoce membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

d) s& numeascé administratorul extern in conformitate cu prevederile legale si s revoce
mandatul acordat acestuia;

e) sé aprobe contractul de administrare ce urmeaza a fi incheiat cu administratorul extern;
f) s& numeascd si sd demitd auditorul financiar si sé fixeze durata minimé a contractului
de audit financiar;

g) sa stabileascad remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

h) sa se pronunte asupra administrarii societatii;
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i) sd stabileasca bugetul de venituri si cheltuieli si strategia de administrare pentru
exercitiul financiar urmator;

j) sd@ hotdrascad gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau mai multor unitati ale SIF
MUNTENIA SA.”

Art. 7 aliniatul (3) litera a) se modifica si va avea urmadtorul continut:

“(3). Persoanele fizice care pot candida la un loc in Consiliut Reprezentantilor Actionarilor
al SIF MUNTENIA SA trebuie sa indeplineascé urmdtoarele conditii:

a) sé& nu fie salariati sau administratori ai unei SAIVAFIA sau ai unei alte societati de
investitii financiare $i s& nu aib& nici un fel de relatie contractuald cu SIF MUNTENIA SA
sau cu AFIA care administreazd SIF MUNTENIA SA;”

Art. 12 se redenumeste si se modifica si va avea urmatorul continut:

Art. 12 Reguli prudentiale privind politica de investitii

"(2). Regulile prudentiale privind politica de investitii a SIF MUNTENIA SA vor respecta
reglementarile legale aplicabife.

(3). Sub rezerva restrictiifor impuse de prezentul Act constitutiv, a Contractului de
administrare si a legislatiei aplicabile in vigoare, toate deciziile privind achizitionarea,
vanzarea si exercitarea tuturor drepturilor si obligatiilor in raport cu activele SIF
MUNTENIA SA vor fi exercitate de catre SAl MUNTENIA INVEST SA.

(4). Administratorul SIF MUNTENIA SA are urmétoarele obligatii:

a. 58 publice regulile prudentiale privind politca de investiti  pe site-
ul www.sifmuntenia.ro;

b. 8a notifice ASF orice modificéri referitoare la regulile prudentiale privind politica de
investitii;

c. §& notifice investitorii in legaturd cu orice modificare a regulilor prudentiale privind
politica de investitii prin intermediul unui raport curent ce va fi facut public prin intermediul
site-ului www.sifmuntenia.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al
Bursei de Valori Bucuresti.”

Art. 13 se modifica si va avea urmatorul continut:

"(1). Administrarea SIF MUNTENIA SA se realizeazd pe baza unui Contract de
administrare inchejat cu SAl MUNTENIA INVEST SA, AFIA inregistrat in Registrul ASF
cu nr. PJRO7.1AFIAI/400005/21.12.2017, aprobat de Adunarea Generala a Actionarilor
SIF MUNTENIA SA.

(2). Durata mandatului administratorului SIF MUNTENIA SA este de 4 ani.

(3). SIF MUNTENIA SA va plati un comision lunar de administrare calculat in conformitate
cu prevederile Contractului de administrare, in limita maximéd aprobatd de Adunarea
Generala a Actionarilor societatii. Functie de modul in care SAI MUNTENIA INVEST SA
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indeplineste criteriile de performanta si obiectivele stabilite anual de catre Adunarea
Generald a Actionarilor, SIF MUNTENIA SA va plati corespunzator SAl MUNTENIA
INVEST SA un comision de performantd calculat in conformitate cu prevederile
Contractului de administrare.

(4). SAl MUNTENIA INVEST SA este obligatd s& facd publica, prin intermediul site-
ului www.sifmuntenia.ro, politica de remunerare.

(5). Politica de remunerare va fi compatibild cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile
si interesele SIF MUNTENIA SA, precum si cu interesele investitorilor acesteia,
cuprinzand masuri de evitare a conflictelor de interese.”

Art. 14 se modifica si va avea urmatorul continut:

"(1). Valoarea activului net al SIF MUNTENIA SA va fi calculatéd In conformitate cu
prevederile legislatiei in vigoare.

(3). Valoarea unitard a activului net (VUAN) va fi egald cu VAN impartita la numérul de
actiuni emise si aflate in circulatie (nr. Ac).

Formula de calcul al VUAN este: VAN/nr. Ac.

Unde:

Numaérul de actiuni emise aflate in circulatie (nr. Ac.) = cu numarul total de actiuni emise
- actiunile de trezorerie - numarul de actiuni aferente certificatelor de depozit sau
certificatelor de interes de actiuni proprii rascumpdrate si detinute la data raportarii.

(4). VAN si VUAN vor fi calculate de administratorul SIF MUNTENIA SA si vor fi certificate
de Depozitarul SIF MUNTENIA SA in termen de maximum 15 zile calendaristice de la
sfarsitul lunii pentru care se determing VAN.

(5). VAN si VUAN vor fi facute publice prin grija administratorului SIF MUNTENIA SA pe
site-ul www.sifmuntenia.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al
Bursei de Valori Bucuresti.

(6). Administratorul SIF MUNTENIA SA are urméatoarele obligatii in legaturd cu regulile
privind evaluarea activelor SIF MUNTENIA SA:

a. S& publice aceste reguli pe site-ul www.sifmuntenia.ro .

b. Sa notifice ASF orice modificari privind aceste reguli cu cel putin 30 de zile inainte de
data primei valori de activ net calculate cu folosirea regulilor modificate

c. S& notifice investitorii in legatura cu orice modificare a regulilor mai sus mentionate
prin intermediul unui raport curent ce va fi facut public pe site-ul www.sifmuntenia.ro si
prin intermediul sistemului de diseminare a informatiitor al Bursei de Valori Bucuresti.”

Art. 15 se modifica si va avea urmatorul continut:
"(1). SAI MUNTENIA INVEST SA este obligald sa incheie un contract de depozitare cu
un depozitar avizat de ASF.
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(2). Activitatile pe care le va desfasura depozitarul vor fi in conformitate cu prevederile
legale si cu reglementérile ASF in vigoare si vor fi specificate in contractul de depozitare.”
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