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Stimati actionari,

va prezentam rezultatele inregistrate de catre SIF MOLDOVA in anul 2018
si obiectivele perioadei urmatoare, in acord cu “Strategia si politica de
investitii a SIF MOLDOVA” aprobata in Adunarea Generala a Actionarilor.

Structura portofoliului

Portofoliul de actiuni cotate detine ponderea principala, de 71,7% in valoarea totala a activelor
administrate, in timp ce ponderea actiunilor necotate este de 11,1%, pe fondul reorientarii politicii
investitionale.

S-au mentinut sectoarele financiar si energetic, 41,5% respectiv 15,9%, raportat la valoarea totala a
activelor, ca sectoare principale in structura portofoliului. A continuat procesul de restructurare a
portofoliului SELL, reducandu-se numarul de participatii cu 9 fata de 2017, prin vanzarea integrala a
participatiilor. In paralel a fost inregistrata o crestere a ponderii detinerilor per emitent, in special pe
portofoliul CORE, cu efecte pozitive asupra performantei intregului portofoliu.

Performanta financiara

Rezultatul net inregistrat la 31 decembrie 2018 este in suma de 93 mil le, fiind compus din 50 mil lei profit
net si 43 mil lei castig net din vanzarea activelor reflectat in rezultatul reportat. Rezultatul net inregistreaza
o crestere de 2% fata de cel prognozat pentru anul 2018.

Investitiile in valori mobiliare au fost de 222 mil lei, inregistrandu-se o depasire cu 85% a tintei stabilite
pentru anul 2018.

Valoarea totala a activelor administrate a atins 1.845 mil lei, in timp ce valoarea unitara a activului net
(VUAN) a fost de 1,7413 lei. Pretul actiunii SIF2 la 31 decembrie 2018 a fost de 1,2080 lei, ceea ce a condus
la un discount Pret SIF2/VUAN de 31%.

Subliniem insa ca aparitia unor evenimente exceptionale, independente de vointa emitentilor
sau a investitorilor, cum ar fi o politica fiscala impredictibila, exemplul relevant fiind OUG 114/2018,
are drept consecinte aparitia unor turbulente severe in mediul economic si pe piata de capital, ce afecteaza
performanta emitentilor si titlurilor din portofoliu, performanta noastra si implicit performanta actiunii
SIF2.

In acest context, strategia investitionala diferentiata pe portofoliile de active administrate, a

reprezentat abordarea optima. Astfel, s-a optat pentru:

v Crestere pentru portofoliul Detineri Majoritare - abordare de tip “private equity” in cadrul unor
detineri majoritare existente (real estate, agricol, alte sectoare);

v' Recalibrare pentru portofoliul CORE- portofoliul listat ce ofera lichiditate activelor SIF MOLDOVA,
reprezentand principalul generator de venituri;

v" Restructurare pentru portofoliul SELL — continuare restructurare/vanzare a portofoliului de actiuni
“istoric”.

Accentul pe abordarea de tip “private equity” pentru implementarea unor proiecte

investitonale, conduce la cresterea rentabilitatii activelor administrate si asigura

compensarea riscului generat de scaderile semnificative inregistrate in ultima perioada de

cotatiile tilurilor listate din portofoliu.

O succinta prezentare a stadiului si rezultatelor acestor proiecte releva urmatoarele:

Proiectul imobiliar “Baba Novac Residence” (detinere 100% prin Tesatoriile Reunite SA) — se
deruleaza conform graficelor stabilite si vizeaza construirea ansamblului rezidential compus din 6 blocuri
cu 363 apartamente si 436 locuri parcare (subterane si supraterane). Ritmul vanzarilor este peste cel
prognozat initial, astfel ca pana la sfarsitul anului 2018 a fost vandute 88% din numarul total de
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apartamente. Un numar de 121 apartamente au fost finalizate si se afla in proces de receptie de catre
cumparatori. Fazele 2 si 3 ale ansamblului vor fi finalizate in T4 2019.

Proiectul "Ferma Afine" (detinere 100% prin Agrointens SA) — Productia vanduta in anul 2018 a fost
de cca 233 to. Se afla in curs de realizare extinderea suprafetelor cultivate la 67 ha, vizandu-se atingerea
unei suprafete de 84 ha pana in 2020 si de 200 ha in urmatorii 4 ani.

Proiectul "Veranda Mall" (detinere indirecta 37% prin intermediul Professional Imo Partners SA si
Nord SA) — a generat in anul 2018 venituri de cca 9 mil. euro, in conditiile in care are un grad de ocupare
de 98% si a inregistrat un numar de cca 9 milioane de vizitatori. Procesul de extindere va fi finalizat in T2
2019 prin deschiderea unui cinematograf multiplex.

Proiectul imobiliar “Atria Urban Resort” (detinere 50% prin Straulesti Lac Alfa SA) — vizeaza
construirea, in 4 etape, a unui ansamblu rezidential ce include 1.339 apartamente, pe o suprafata de teren
de cca. 9 ha, situata in zona de NV a Municipiului Bucuresti, in vecinatate cu Colosseum Retail Park si
avand acces facil spre Piata Victoriei si zona de nord a capitalei. In prezent este in constructie faza 1, cu
termen de finalizare in T2 2019, fiind vandute 30% din apartamente.
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ATRIA [eg

URBAN NESORT

Proiect imobiliar Iasi (detinere 100% prin Agroland Capital SA) - Au fost achizitionate active
apartinand societatii IASITEX SA, respectiv terenuri in suprafata de cca 30.000 mp si o cladire
administrativa (P+8) cu o suprafata construita desfasurata de 4.600 mp, pozitionate in zona centrala a
municipiului Iasi. Analizele si proiectiile noastre detaliate au vizat atat calitatea si locatia activelor
achizitionate, cat si potential semnificativ de dezvoltare imobiliara a Municipiului Iasi, pe toate
segmentele: rezidential, office si comercial. Se afla in derulare procesul de selectie a solutiei arhitecturale
pentru proiectul imobiliar.

Avem convingerea ca asumarea consecventa a valorilor definitorii - transparenta, calitate, performanta
— determina in mod semnificativ performanta manageriala, in beneficiul final al actionarilor.

Cu stima,
Costel Ceocea - Presedintele Consiliului de Administratie
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Raport anual conform: Legii nr. 24/2017, art. 63; Reg. ASF nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, art. 126, anexa 15 - Model raport anual; Normei ASF nr.
39/2015 privind aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF.

Data raportului: 13 martie 2019

Denumirea emitentului: Societatea de Investitii Financiare MOLDOVA SA

Sediul social: Str. Pictor Aman nr.94 C, Bacau

Tel./fax/e-mail: 0234576740 / 0234570062 / sifm@sifm.ro

CIF: 2816642

ORC: Jo4/2400/92

LEI: 254900Y100025N04US14

Capital social subscris si varsat: 101.317.917,6 lei

Numarul actiunilor emise: 1.013.179.176

Valoarea nominala: 0,1 lei/actiune

Structura actionariatului: 100% privata

Free float: 100%

Nr. Registru ASF: PJRO7AFIAA/040002

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise:

Bursa de Valori Bucuresti, ctg. Premium

Identificatori internationali: Bursa de Valori Bucuresti: SIF2; ISIN: ROSIFBACNORo; Bloomberg:
BBGID BGoooBMN5F5; Reuters: SIF2.BX

Domeniul de activitate.

Cadrul legal - SIF Moldova SA este incadrata in categoria Administrator
de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA) autorizata de Autoritatea de
Supraveghere Financiara cu nr. 20/23.01.2018 si functioneaza cu
respectarea prevederilor Legii 24/2017 privind emitentii de instrumente
TIPUL SOCIETATII DE financiare si operatiuni de piata si Legii 31/1990 privind societatile.
INVESTITII

1—-cr r lorii activelor administrate.
SIF Moldova este un AFIA, Scopul — cresterea valorii activelor ad strate

pozitionat in principal pe piata
romaneasca, ca fond inchis cu  Domeniul principal de activitate al societatii il constituie efectuarea de

investitii  preponderent in  investitii financiare.
actiuni, cu grad mediu de risc si

lasamente  temporare de . . o .
i‘chi ditate in instIr)' umente cu Obiectul de activitate consta in:

venit fix. a) administrarea si gestionarea instrumentelor financiare, instrumentelor
financiare derivate si altor instrumente calificate astfel prin
reglementarile autoritatii competente;
b) administrarea si gestionarea de actiuni/obligatiuni si alte drepturi ce
decurg din acestea la societatile netranzactionate sau inchise;
¢) administrarea riscurilor;
d) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva.
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Analiza activitatii.

1

1.1.

Evolutia valorii activelor activelor administrate.

Evolutii. Obiective. Performante.

Indicator (mil lei 2016 2017 2018 2018 /2017 %
Total activ (mil lei) 1.694 1.912 1.845 -4
Activ net (mil lei) 1.587 1.792 1.726 -4
VUAN (lei) 1,55 1,79 1,74 -3
Pret piata (lei) 0,78 1,41 1,20 -15
Discount (%) Pret piata / VUAN 50 22 31 +9pp
Evolutia VUAN / Pret SIF2 / Discount (YoY)

2.50 - - 45%
s VUAN (RON) === Pret SIF2 (RON) === Discount (%) L 40%
2.00 - - 35%
- 30%

1.50 -
- 25%
- 20%

1.00 -
- 15%
0.50 - r10%
- 5%
0.00 - - 0%

Dec'l7 lan Feb

Oct Nov Dec'l8

Actiuni, din care: 86,17 87,80 82,86 -4,94
- cotate 74,11 79,39 71,74 -7,65
- hecotate 12,06 8,41 11,12 +2,71
Titluri de participare AOPC + OPCVM (unit fond) 5,42 8,96 11,53 +2,57
Instrumente monetare (depozite, disponibilitati) 7,00 1,91 4,05 +2,14
Alte active 1,41 1,33 1,56 +0,23

Structura portofoliului — 31 dec 2018 (% din valoarea totala a activelor)

actiuni cotate

Obiectiv:
Mentinerea ponderii
principale in actiuni,

respectiv actiuni cotate

unitati de fond

actiuni necotate

r

instrumente monetare

alte active

Bl 1153
B 112
405

I 156
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Evolutia numarului de participatii.

numar societati din portofoliu

Obiectiv:
Scaderea numerica a
participatiilor si cresterea
expunerii/ emitent, astfel
incat sa determinam in
mod direct influente pozitive
asupra portofoliului.

4

2016 2017 2018

Evolutia expunerii sectoriale.
Expunerea sectoriala

(% din val. totala active) 2016 2017 2018 2018/2017pp
Financiar 43,72 45,26 41,53 -3,73
Energie 19,90 18,18 15,89 -2,29
Industria prelucratoare 9,21 9,59 9,50 -0,09
Imobiliare 7,20 3,81 7,65 +3,84
Comert 2,20 5,58 317 -2,41
Farmaceutic 2,29 2,09 2,35 +0,26
Agricultura 0,97 1,13 1,79 +0.66
Alte sectoare 0,68 2,04 0,98 -1,03

Expunerea sectoriala — 31 dec 2018 (% din valoarea totala a activelor).

financiar | 21 .53
alte active [ NG 17.14

Obiectiv: energetic [N — 15.89
Mentinerea sectoarelor ind. prelucratoare -y
financiar si energetic cu ) -
ponderi importante in imobiliare — 7.65
portofoliu comert — 3.17
r alte sectoare [} 2.77

farmaceutic f— 2.35

Top companii/detineri din portofoliu — 31 dec 2018

B . -
TOP COMPANII DIN PORTOFOLIU L det'“er‘;;‘"":nﬂm‘i" social al :01 a/;ad:;t‘l’jé
BANCA TRANSILVANIA 717 37,54
OMV PETROM 068 6.25
AEROSTAR 15,05 6.03
ROMGAZ 0.85 4,94
TRANSGAZ 233 470
TESATORIILE REUNITE 100 3.14
PROFESSIONAL IMO PARTNERS 3142 237
BIOFARM 1353 235
STRAULESTI LAC ALFA 50 210
SIF BANAT CRISANA 357 205
AGROLAND CAPITAL 100 185
AGROINTENS 100 178
MECANICA CEAHLAU 73,30 132
SIF TRANSILVANIA 4,98 127
TOTAL 77,68
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Evolutie comparativa SIF-uri 2018 / 2017

La finalul anului 2018, SIF2 inregistra in continuare cel mai mic discount al pretului fata de VUAN (31%).
Conducerea societatii apreciaza ca acest rezultat reflecta perceptia pozitiva a investitorilor privind
activitatea SIF2 si operatiunile corporative derulate.

mil lei SIF1 SIF2 SIF3 SIF4 SIF5 |
Activ net 31.12.2018 2,212 1,726 976 1,297 1,837
Activ net 29.12.2017 2,593 1,792 966 1,370 1,770
Evolutie NAV 18/17% -14.66 -3.73 1.04 -5.35 3.82
Lichiditati 31.12.2018* 35 74 26 30 472
Lichiditati 29.12.2017 81 36 37 21 3
Evolutie lichiditati 18/17% -56.78 104.49 -27.80 43.02 12303.08
Investitii financiare pe termen scurt 31.12.2018 1,482 1,341 800 859 1,302
Investitii financiare pe termen scurt 29.12.2017 2,032 1,546 873 974 1,182
Evolutie investitii termen scurt 18/17% -27.09 -13.24 -8.30 -11.84 10.16
Rezultat net 31.12.2018 (prelim.) 77 50 64 22 96
Rezultat net 31.12.2017 69 164 64 51 74
Evolutie rezultat net 18/17 % 10.98 -69.56 -0.37 -55.30 29.55
Capitalizare 31.12.2018 1,055 1,223 469 482 1,209
Capitalizare 29.12.2017 1,440 1,463 530 790 1,218
Evolutie capitalizare 18/17 -26.71 -16.39 -11.52 -38.98 -0.71
VUAN 31.12.2018 42772 1.7413 0.4517 1.6078 3.1680
Pret 31.12.2018 2.040 1.208 0.215 0.598 2.085
Discount pret/ VUAN 31.12.2018 -52.3 -30.6 -52.4 -62.8 -34.2
Discount pret/ VUAN 29.12.2017 -44.7% -21.5% -44.8% -42.3% -28.6%
Dividend 2017 0 0.05 0.01 0.0347 0.07
DY% 0.00 414 4.65 5.80 3.36
nr actiuni 517,460,724 1,013,179,176 2,184,286,664 807,036,515 580,165,714

*disponibilitati, depozite, titluri de stat
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1.2. Portofolii. Strategii. Rezultate.

SIF MOLDOVA are definite trei portofolii: “CORE”, “SELL”, “DETINERI MAJORITARE”.

Administrarea participatiilor din portofoliu s-a realizat pe coordonatele strategiilor multianuale si a

Programului de activitate 2018, respectiv:

v" Crestere pentru portofoliul Detineri Majoritare - abordare de tip “private equity” in cadrul
sectoarelor real estate, agricol, alte sectoare;

v" Recalibrare pentru portofoliul CORE - portofoliul listat ce ofera lichiditate activelor SIF MOLDOVA,
reprezentand principalul generator de venituri;

v" Restructurare pentru portofoliul SELL — continuare restructurare/vanzare a portofoliului de
actiuni “istoric”.

1.2.1. Portofoliul “CORE”

La 31 decembrie 2018, portofoliul CORE reprezenta 69% in activele totale si cuprindea emitenti de top
listatila BVB cum ar fi: TLV, TGN, SNG, SIF-uri, SNP, ARS, BIO, cu o valoare de 1.273 mil lei, reprezentand
104% din capitalizarea bursiera a SIF2 (1,223.9 mil.lei). Cifrele includ si emitentii NORD si PPLI, prin care
SIF Moldova are o detinere indirecta in Veranda Mall.

Aparitia OUG 114/2018 a generat turbulente pe piata de capital, care in mod obiectiv nu au putut fi
anticipate in situatia in care actul normativ nu a facut obiectul unor dezbateri publice prealabile cu mediul
de afaceri, cu institutiile pietei de capital, nu au existat studii de impact asupra performantelor companiilor
vizate si cu atat mai putin asupra pietei de capital. OUG 114/2018 a fost un eveniment exceptional
independent de vointa emitentilor sau a investitorilor, avand drept consecinte aparitia unor turbulente
severe in mediul economic, pe piata de capital, afectand performanta emitentilor si titlurilor din portofoliu,
performanta VAN si implicit performanta actiunii SIF2.

BVB a incheiat anul 2018 cu o scadere de 4,77% a indicelui BET. Trendul puternic descrescator a fost
declansat pe 19 decembrie 2018, cand au aparut informatii referitoare la taxarea suplimentara pe
sectoarele bancar, energie si telecomunicatii, si modificarea Pilonului II, moment in care indicele de
referinta BET a scazut cu 11,21%, stergand intr-o singura zi toata cresterea inregistratd pana atunci in tot
anul 2018 de piata de capital locala.

La finalul anului 2018, doar indicii de tip total return, care includ si dividendele, au reusit sa se mentina
in teritoriu pozitiv. Indicele BET-TR, care include si dividendele acordate de companiile din BET, a
inregistrat cel mai mare avans de 4,3%.

Comparativ, randamentul (castig din capital + dividende) oferit de Portofoliul CORE in 2018 a fost de
6,5%. Prin urmare, in pofida evenimentelor exceptionale care au afectat emitentii bancari si din energie,
conducand la scaderile abrupte din decembrie 2018, Portofoliul CORE a oferit un randament superior
celui oferit de BET-TR, de 4,3%.

Evolutia portofoliului CORE in functie de expunerile sectoriale:
1.2.1.1. Sectorul financiar - bancar

Sectorul financiar — bancar reprezenta, la 31 decembrie 2018, 41,53% din total active (fata de 45,26% la
31 decembrie 2017).

In concordanta cu strategia investitionala a SIF MOLDOVA, care prevede continuarea investitiilor in
sectorul financiar-bancar, s-a mentinut o detinere importanta pe BANCA TRANSILVANIA datorita
randamentului ridicat oferit (cash + actiuni gratuite) si potentialului de dezvoltare al bancii prin dezvoltare
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organica si achizitii. Astfel, la 31 decembrie 2018 expunerea pe acest emitent era de 37,54 % in activele
totale ale SIF MOLDOVA, mai mare decat expunerea inregistrata la 31.12.2017, de 35,92%.

Consiliul de Administratie al Bancii Transilvania a comunicat pe 27.02.2019 ca a decis sa “distribuie din
profitul anului 2018 dividende in numerar in cuantum de 818.121.781 lei (brut), reprezentand un dividend
brut de 0,17 lei/actiune. De asemenea, se va propune AGA capitalizarea diferentei pana la totalul profitului
anului 2018, care va fi disponibil pentru a fi distribuit.” Prin urmare, rezulta ca Banca Transilvania va
acorda actiuni gratuite in proportie de 8,33%, randamentul dividendului cash fiind 9% (pentru un pret
1,87 lei). Randament total dividende (cash + gratuite)=17,3%, similar anului precedent.

In anul 2018, randamentul dividendelor (cash + gratuite) a fost 17,45% daca ne raportam la pretul de la
inceputul anului 2018, acoperind scaderea cotatiei, de 5,9%.

In contextul atingerii unor maxime istorice de pret, ceea ce a determinat ca expunerea pe emitentul
BANCA TRANSILVANIA sa se apropie de limita admisa de 40% in activul total, in baza mecanismului
intern de gestionare a expunerii, s-au efectuat in prima parte a anului 2018 marcari la piata cu realizarea
de castiguri importante din tranzactii. Cu ocazia scaderilor de pret de la sfarsitul anului s-au efectuat
achizitii in perspectiva unor dividende atractive.

In conditiile necesitatii asigurarii cash-flow-lui operational si realizarii programului investitional 2018,
avand in vedere ca investitia SIF MOLDOVA in actiuni ale SIF OLTENIA si-a atins scopul, inregistrand un
randament (IRR) de 10% pe perioada detinerii, s-a vandut integral pachetul detinut la SIF OLTENIA.

In baza analizei perspectivelor actiunii, in T3 2018 s-a efectuat exitul din SIF4.

Detinerile in SIF-uri reprezentau la 31.12.2018 un procent de 3,3% din activele totale.
1.2.1.2 Sectorul energetic
Ponderea sectorului energetic in total active la 31.12.2018 a fost de 15,89%, fata de 18,18% la 31.12.2017.

Producatorii de gaze, produse petroliere si utilitati, respectiv ROMGAZ, OMV PETROM si TRANSGAZ au
inregistrat in 2018 rezultate foarte bune, sustinute de cresterea pretului petrolului, gazului, energiei
electrice si a unor categorii de venituri. Desi aparitia OUG 114/2018 a avut un impact negativ asupra
pretului la finalul anului 2018, datorita dividendelor oferite de SNP si ROMGAZ, investitorii au obtinut
randamente pozitive in anul 2018: pretul SNP a crescut cu 4.5% fata de inceputul anului si randamentul
dividendului raportat la pretul de la inceputul anului a fost 7%, pretul ROMGAZ a scazut cu 11,2% fata de
inceputul anului dar randamentul dividendului total raportat la pretul de la inceputul anului a fost 21,9%.

Au fost efectuate operatiuni de tranzactionare avantajoase pe emitentul SNP si cumparari pe emitentul
SNG, in perspectiva unor dividende atractive.

Pentru acesti emitenti consideram ca exista premisele ca rezultatele financiare stabile, determinate de
dinamica pozitiva a pietelor Oil & Gas si de strategiile solide, precum si politica predictibila de dividende
sa contribuie in continuare la sustinerea pretului actiunii desi prevederile OUG 114/2018 vor afecta
indicatorii fundamentali.

OMV PETROM (SNP): Conducerea companiei a comunicat ca decizia finala de investitie in Proiectul
Neptun Deep a fost amanata deoarece “mediul legislativ actual nu ofera premisele necesare pentru o
decizie de investitie in valoare de cateva miliarde. Ramanem dornici sa vedem zacamintele din Marea
Neagra dezvoltate si vom continua dialogul cu autoritatile pentru a intelege calea de urmat.”

Catalizatorii de crestere a cotatiei pe termen mediu, respectiv cresterea pretului petrolului, sustinuta de
cresterea cererii mondiale (in special in India si China), imbunatatirea portofoliului de active,
impulsionand productia viitoare, precum si politica predictibila de dividende comunicata de SNP care “va
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ofert actionarilor siguranta unui dividend stabil, predictibil si atractiv in anii urmdatori inclusiv prin
plata unui dividend crescator”, constituie argumente ale mentinerii pozitiei pe acest emitent.

ROMGAZ (SNG): Indicatorii financiari foarte atractivi si contextul perspectivelor unui dividend
substantial pentru 2018, precum si capacitatea sustenabila de a distribui dividende cu randamente
ridicate in urmatorii ani, fundamenteaza pastrarea pozitiei pe acest emitent.

TRANSGAZ (TGN): Analiza perspectivelor indica posibilitatea diminuarii performantei financiare in
urmatorii 2 ani, datorita cresterii CAPEX aferent BRUA Faza 1 si scaderii EBITDA. Consideram ca situatia
se va redresa dupa finalizarea BRUA faza I si includerea acestuia in nivelul bazei reglementate de active in
2020, generand astfel venituri reglementate. Dupa finalizarea BRUA faza I, ne asteptam si la cresterea
veniturilor din transportul de gaze. Aceste argumente, in contextul pozitionarii Transgaz intr-un jucator
principal pe piata de gaze europeana ar trebui sa contribuie la sustinerea pretului. Transgaz are capacitatea
de a deveni un vector de promovare a industriei energetice romanesti in regiune, avansand interesele
Romaniei in Europa si UE.

1.2.1.3. Alte operatiuni efectuate in cadrul portofoliului CORE:

v' S-a achizitionat un pachet de actiuni ALRO in valoare de 10 mil. lei, in cadrul Plasament privat
accelerat derulat de Vimetco N.V. si Conef S.A, luand in considerare potentialul de crestere a cotatiei
ALRO, fundamentat de perspectivele cresterii pretului aluminiului si cererii de produse si politica de
dividende atractiva

v' S-au efectuat dezinvestiri partiale din emitentii BIOFARM si BURSA DE VALORI BUCURESTI.

v Politica de gestionare a lichiditatilor s-a concretizat si prin efectuarea de tranzactii cu unitati de fond,
respectiv dezinvestiri totale/ partiale din fondurile OTP Comodis, BT Maxim, BT INVEST 1, FII BET-
FI INDEX INVEST, STK Europe, STK Emergent, STAR Focus, STAR Next si investitii in FII DCP
INVESTITII, FDI Piscator Equity Plus, FPI OPTIM Invest si FII Alchemist

1.2.2. Portofoliul “Detineri Majoritare”. Grupul SIF MOLDOVA.

La data de 31.12.2018, activele celor 7 filiale ale Grupului SIF MOLDOVA inregistrau o valoare de
168,5 mil lei, reprezentand 9,14% din activele totale ale SIF MOLDOVA (conform Anexei nr 16: Situatia
activelor si a datoriilor la 31.12.2018).

Componenta Grupului SIF MOLDOVA a fost reatestata de ASF - Atestatul nr. 23/22.10.2018 (Raport
curent din 23.10.2018), ca urmare a vanzarii integrale a pachetului de actiuni detinut la societatea Hotel
Sport Cluj SA (99,99% din capitalul social), conform Raportului curent din 21.09.2018.

SIF MOLDOVA - societate mama Tip societate Pondere in total

Denumire filiala

detinere directa SIF MOLDOVA % (inchisallistata) active %
1 AGROINTENS SA Bucuresti 99,99 Necotata 1,78
2 AGROLAND CAPITAL SA Bacau 99,99 Necotata 1,85
3 ASSET INVEST Bacau 99,99 Necotata 0,16
4  CASA SA Bacau 99,32 Necotata 0,56
5 MECANICA CEAHLAU SA Piatra Neamt 73,30 BVB-REGS (MECF) 1,32
6 REGAL SA Galati 93,02 BVB-ATS (REGL) 0,33
7  TESATORIILE REUNITE SA Bucuresti 99,99 Necotata 3,14
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Reguli aplicate conform legislatiei AFIA

v' Politica de investitii tip private equity prin care se
dobandeste controlul asupra societatilor
necotate este in acord cu strategia de investitii
multianuala si cu limitele de risc legale si prudentiale
ale SIF Moldova, fara a reprezenta principala politica
investitionala.

v' SIF Moldova este actionar cu detinere de peste 99% in
toate societatile necotate. In selectarea si
monitorizarea investitiilor in societati necotate, SIF
Moldova aplica un nivel ridicat de diligenta,
personalul detinand competentele si cunostintele
profesionale adecvate pentru activitatile specifice
domeniului investional: analize financiare, juridice,

Conform Strategiei si politicii de investii a SIF
MOLDOVA are o strategie investitionala de
dezvoltare a Portofoliului Detineri Majoritare,
caracterizata prin:

a) implementarea de proiecte in diferite sectoare
de activitate si dezvoltarea de afaceri pe
companiile din portofoliul istoric al SIF
MOLDOVA.

b) investitiile din cadrul acestui portofoliu
reprezinta o abordare tip “private equity” ce
presupune dezvoltarea wunor detineri
majoritare existente (real-estate, masini

comerciale si tehnice, negociere, incheiere de acorduri
si contracte.

v'  Aceste active sunt evaluate in conformitate cu
politicile si procedurile de evaluare, valoarea lor fiind
raportata lunar.

agricole, agribusiness), dar si noi investitii
(real-estate, agribusiness) si ofera
oportunitati de crestere pe termen mediu sau
lung.

Abordarea de tip private equity presupune o implicare activa in proiecte antreprenoriale, ce conduce la
cresterea rentabilitatii activelor administrate si da posibilitatea de a compensa riscul unor posibile involutii
ale participatiilor SIF MOLDOVA in companii listate.

O parte din investitiile prezentate in paragrafele de mai jos se afla in perioada de crestere/dezvoltare, iar
altele parcurg in continuare perioada de maturitate a ciclului de viata a unei afaceri.

1.2.2.1. AGROINTENS SA — Proiect cultura afine "Extindere FERMA AFINE"
(www.agrointens.ro)

Premise: Proiectul are ca obiect dezvoltarea de afaceri in domeniul agro-business prin achizitia si
infiintarea de noi ferme de plantatii de afine.

Investitie SIF MOLDOVA: 5,6 mil euro

Stadiu actual:
v' Ferma Vistea, jud. Brasov (extindere ferma):
e s-au efectuat plantari pe o suprafata de teren adiacenta de cca. 6,3 ha, astfel incat suprafata totala
a plantatiei a ajuns la cca. 24 ha, din care cca. 18 ha sunt pe rod
e afost modernizata/automatizata instalatia de fertilo-irigare pe intreaga suprafata plantata.
v' Ferma Mandra, jud. Brasov (finalizata infiintarea in 2018):
e s-au efectuat plantari pe intreaga suprafata de 35 ha destinata culturilor de afini
e s-au finalizat lucrarile pentru instalatia automatizata de fertilo-irigare pe intreaga suprafata
plantata (bazin si foraje pentru alimentare cu apa, casa pompe, filtre, sistem de amestec fertilizanti)
e drumurile de acces principale sunt finalizate, in timp ce drumurile secundare si drenajele sunt
realizate in proportie de 65%
v' Ferma Popesti, jud. Arges (achizitionata in 2018):
e include o suprafata de 8 ha plantata cu afine
e inlunaianuarie 2019 a fost finalizata achizitionarea unui teren adiacent in suprafata de cca. 10 ha
e seintentioneaza infiintarea unei noi plantatii de afini in suprafata de cca 17 ha

Posibilitati de exit: Recuperarea investitiei se va realiza din dividende, rambursari de capital si vanzarea
investitiei estimata a se realiza in cca. 10 ani de la lansarea proiectului.
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Evenimente corporative:

v' AGEA din 06.06.2018 — a aprobat: Actualizarea proiectiilor financiare aferente proiectului "Extindere
investitie Ferma Afine"; Majorarea capitalului social al Agrointens SA cu suma de 3,29 mil. lei (de la
18,83 mil. lei la 22,12 mil. lei), pentru finantarea investitiei "Extindere investitie Ferma Afine"

v AGEA din 10.08.2018 — S-a aprobat: Achizitia fermei Popesti, a terenurilor adiacente fermei Popesti
aflate in extravilanul com. Popesti, jud. Arges si construirea halei de frig in ferma Vistea; Majorarea
capitalului social al Agrointens SA cu suma de 3,99 mil. lei (de la 22,12 mil. lei la 26,12 mil.lei ), pentru
finantarea investitiei "Extindere investitie Ferma Afine" etapa "Achizitie Ferma Popesti terenuri
adiacente si construire hala de frig Vistea".

Venituri totale 5.885 9.115 155
Cheltuieli totale 8.444 10.043 119
Profit net/Pierdere -2.559 -928 36

1.2.2.2. AGROLAND CAPITAL SA — Proiect imobiliar Iasi

Premise: Societatea a fost infiintata cu scopul fructificarii oportunitatilor investitionale din domeniul
agribusiness — imobiliare in vederea crearii de valoare pentru actionari.
Au fost achizitionate active apartinand societatii Iasitex SA, pozitionate in zona centrala a municipiului
Iasi, cu un potential semnificativ de dezvoltare imobiliara pe toate segmentele: rezidential, office si
comercial:

v’ teren in suprafata de cca 30.000 mp;

v' cladire administrativa (P+8) cu o suprafata construita desfasurata de 4.600 mp

Directii de actiune:
v’ aprobarea studiului de solutie si oportunitate
v’ inceperea demersurilor pentru desfiintare constructii
v’ initierea si contractarea lucrarilor in vederea obtinerii PUZ

Evenimente corporative:
v" AGEA din 08.10.2018 — prin care s-a hotarat majorarea capitalului social al societatii Agroland
Capital SA cu suma de 38 mil. lei.
v' AGEA din 30.10.2018 — a aprobat ratificarea contractului de vanzare cumparare active autentificat
sub nr. 1262/26.10.2018, incheiat de Agroland Capital SA cu Iasitex SA.

Rezultate financiare la 31 decembrie 2018
Indicatori —- AGROLAND CAPITAL (mii lei)

Venituri totale 0,05 30 60.000
Cheltuieli totale 28 21 75
Profit net/Pierdere -28 8

1.2.2.3. ASSET INVEST SA

Societatea are urmatoarele directii principale de actiune:
v' Administrarea societatilor din portofoliul propriu, obiectivul fiind lichidizarea acestor participatii.
e portofoliul existent la 31.12.2018: 36 societati, din care 2 functionale, 3 in insolventa, 1 in lichidare
administrativa, 1 in reorganizare juridica si 20 in lichidare judiciara (faliment).
v" Lichidizarea societatilor din portofoliul "SELL" al SIF MOLDOVA - pe baza de contract de mandat
e portofoliul existent la 31.12.2018: 41 societati, din care 27 functionale, 12 in diferite stadii de
insolventa/lichidare judiciara, 2 in procedurile prevazute de Lgea nr. 151/2014.
e activitatea Asset Invest SA are ca obiect identificarea cumparatorilor, negocierea si incheierea
contractelor de vanzare-cumparare actiuni pentru portofoliul neperformant al SIF MOLDOVA.
v Reprezentarea in AGA/CA la societatile din propriul portofoliu sau din portofoliul SIF MOLDOVA
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e Asset Invest SA isi exercita calitatea de administrator ca persoana juridica. In acest sens, societatea
a numit reprezentanti persoane fizice si a formalizat cadrul general de reprezentare.
v Monitorizarea informatiilor si a evenimentelor care privesc societatile din portofoliul SIF MOLDOVA —
pe baza de contract de prestari servicii.

Eveniment corporativ:

v' AGEA din 29.03.2018 — prin care s-a hotarat reducerea capitalului social al Asset Invest SA cu suma de
2,5 mil. lei, prin restituirea unei cote-parti din aportul actionarului SIF MOLDOVA, respectiv a sumei
de 2,5 mil. lei si anularea proportionala a unui numar de 25,2 mil. actiuni cu valoarea nominala de 0,10
lei (reducerea efectiva de capital nu a fost operata).

Actele juridice incheiate de SIF MOLDOVA cu filiala Asset Invest SA au fost raportate conform art. 82
al Legii nr. 24/2017 — Rapoartele curente din: 29.03.2018, 10.04.2018, 06.06.2018, 26.06.2018 (care au
facut obiectul Raportului de asigurare al auditorului financiar Deloitte referitor la respectarea cadrului
legal cu privire la contractele incheiate de societate in perioada 01.01-30.06.2018 (Raport curent din
30.07.2018), precum si cele din 26.07.2018, 26.10.2018, 30.10.2018, 26.11.2018, 18.12.2018 si 21.12.2018
(Raport curent din 31.01.2019).

Rezultate financiare la 31 decembrie 2018

Indicatori ASSET INVEST (mii lei BVC 2018 2018 2018 / BVC (%

Venituri totale 678 918 135

Cheltuieli totale 614 689 112

Profit net 57 220 386
1.2.2.4. CASA SA

Societatea administreaza active imobiliare proprii si apartinand SIF MOLDOVA. Portofoliul imobiliar
propriu cuprinde, la 31.12.2018, un numar de 11 imobile situate in diverse municipii resedinta de judet
(Suceava, Botosani, Piatra Neamt, Bacau, Iasi, Galati, Braila, Tulcea), cu o suprafata utila de 5.377 mp din
care sunt inchiriati 2.890 mp. Suplimentar, societatea administreaza active imobiliare apartinand SIF
MOLDOVA in suprafata de cca. 2000 mp suprafata inchiriata fiind de cca. 2.250 mp.

Achizitii active - In baza Contractului de dare in plata autentificat sub nr. 248/28.02.2018, actionarul
SIF MOLDOVA a stins creanta detinuta asupra debitoarei Luceafarul SA Bacau, suma care reprezenta
contravaloarea actiunilor pentru care SIF MOLDOVA si-a exercitat dreptul de retragere din societate, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 151/2014. Ca urmare, actionarul SIF MOLDOVA a primit in
proprietate exclusiva un activ in suprafata utila totala de cca. 2.800 mp constand in et. II si III ale
magazinului universal Luceafarul, situat in municipiul Bacau (Raport curent din 09.03.2018). Ulterior, in
baza Contractului de cesiune de creanta nr. 5200/03.10.2017, SIF MOLDOVA a cesionat catre CASA SA
aceasta creanta.

Vanzari active/actiuni:

v' martie 2018: s-a finalizat vanzarea unui spatiu comercial situat in centrul municipiului Bacau, cu
suprafata de cca 300 mp, pentru cca 0,25 mil. euro-

v' septembrie 2018: vanzare participatie 1.936 actiuni (0,01% din capitalul social) la Hotel Sport Cluj SA.

v septembrie 2018: vanzare participatie 12 actiuni (0,15% din capitalul social) la Bursa Romana de
Marfuri SA

Evenimente corporative

v AGEA din 15.05.2018: S-a aprobat majorarea capitalului social cu suma de 3,5 mil. lei ca urmare a
conversiei creantei detinute de actionarul majoritar SIF MOLDOVA asupra societatii CASA SA.

v AGEA din 20.12.2018: S-au aprobat conditile de vanzare a spatiilor comerciale detinute de societate in
Galati, Braila si Suceava.
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v AGOA din 20.12.2018 - S-a aprobat revocarea actualului Administrator Unic si alegerea noului
Administrator unic.

Se intreprind diverse actiuni pentru recuperarea activului teren forestier situat in loc. Ghelinta, jud.

Covasna si a unor debite conexe.

Actele juridice incheiate de SIF MOLDOVA cu filiala CASA SA au fost raportate conform art. 82 al Legii
nr. 24/2017 si au facut obiectul Raportului de asigurare al auditorului financiar Deloitte referitor la
respectarea cadrului legal cu privire la contractele incheiate de societate in perioada S1 si S2 2018
(Raport curent din 30.07.2018 si 31.01 2019),

Rezultate financiare la 31 decembrie 2018

Indicatori — CASA (mii lei BVC 2018 2018 2018/ BVC (%

Venituri totale 2.403 2.324 97

Cheltuieli totale 2.235 4.317 193

Profit net / Pierdere 144 -1.996 -
1.2.2.5. HOTEL SPORT SA

In baza Hotararii CA SIF MOLDOVA din 07.09.2018 de vanzare integrala a pachetului de actiuni detinut
la HOTEL SPORT SA, a fost incheiat Contractul de vanzare actiuni intre SIF MOLDOVA si Winners Park
Invest SRL prin care acesta din urma a achizitionat pachetul de 99,99% detinut de SIF MOLDOVA la
HOTEL SPORT SA (Raport curent SIF MOLDOVA din 21.09.2018)

Vanzarea a fost motivata de intarzierile mari inregistrate in derularea proiectului cauzate de procesele
dintre Primaria Cluj Napoca si Prefectura Cluj privind procedura de modificare a PUG referitor la
reincadrarea unor loturi de teren, intarzieri independente de controlul SIF MOLDOVA, ce au determinat
alterarea randamentului investitiei estimat initial.

Contractul de vanzare a avut o clauza suspensiva care prevedea ca finalizarea tranzactiei, respectiv plata
pretului de vanzare si transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor de vanzare, este conditionata
de obtinerea unei opinii favorabile din partea auditorului financiar al vanzatorului, in exercitarea obligatiei
legale de verificare a tranzactiei conform art. 82 din Legea nr. 24/2017, constand in emiterea unui raport
in care auditorul va preciza daca pretul, coroborat cu drepturile si obligatiile asumate de parti prin
contract, este corect prin raportare la celelalte oferte existente pe piata.

Raportul auditorului financiar Deloitte Audit (raport curent din 21.09.2018) concluzioneaza:

“Pe baza procedurilor efectuate si probelor obtinute nu am luat la cunostinta de nimic care sa ne faca sa
credem ca informatiile raportate in Anexa A (continut raport curent prezentat mai sus) nu au fost
intocmite sub toate aspectele semnificative in conformitate cu cerintele art. 144.B (4) din Regulamentul
nr. 5/2018.

Decizia de exit se incadreaza in planul de renuntare la investitii in sectorul hotelier, asa cum a fost prevazut
si in Programul de activitate 2018, aprobat de AGA din 27.04.2018.

1.2.2.6. MECANICA CEAHLAU SA

Societatea produce echipamente agricole pentru prelucrarea solului si distribuie (i) tractoare Steyr, (ii)
echipamente de erbicidat Project si (iii) incarcatoare frontale Stoll.

Eveniment corporativ

v AGEA din 22.01.2018: S-a aprobat vanzarea activului situat in Piatra Neamt, str. Aurel Vlaicu nr. 34,
reprezentand teren in suprafata de 23.235 mp. Procedura este in curs de desfasurare, s-a depus
documentatia pentru obtinere PUZ, urmand ca tranzactia sa fie finalizata in termenul prevazut in
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antecontractul de vanzare-cumparare (mai 2019). Eveniment ulterior: La 26.02.2019, CL Piatra Neamt
a votat PUZ aferent terenului situat in str. Aurel Vlaicu 34.
v AGEA din 19.04.2018: S-a ratificat Hotararea CA MECF nr. 1/03.05.2017 pentru contractarea unui
credit de investitii in suma de 420.000 euro pe o perioada de 7 ani, in vederea achizitionarii unei masini
de taiat cu laser.

Rezultate financiare la 31 decembrie 2018

Indicatori —- MECANICA CEAHLAU (mii lei) BVC 2018 2018 2018 / BVC (%) \
Venituri totale 47.600 32.252 68
Cheltuieli totale 44,700 28.786 64
Profit net 1.900 3.164 167

1.2.2.7. REGAL SA

Societatea administreaza spatii comerciale proprii, cu o suprafata utila de cca 3.150 mp si are in program
vanzarea in continuare de spatii fara potential de inchiriere sau dezvoltare.

Evenimente corporative:

v AGOA din 24.04.2018: S-a aprobat, aferent exercitiului 2017, distribuirea de dividende cumulate in
suma de 2,28 mil lei (provenind din (i) profitul net pe anul 2017, (ii) reducerea rezervelor constituite
din profiturile nete ale anilor precedenti si redistribuirea profitului net rezultat pe dividende si (iii)
diminuarea rezervelor legale constituite din profitul brut al anilor precedenti si din distribuirea
dividendelor neridicate din anii precedenti), reprezentand un divident brut de 1,9037 lei/act.

v' AGEA din 24.04.2018: S-a aprobat vanzarea unor active prin licitatie publica: "Restaurant Olt 3", "Bar
Brates Port", "Bar Dunareana", "Restaurant Pescarul" si "Restaurant Locomotiva" situate in Galati.

Vanzare active: In cursul anului 2018 au fost vandute prin licitatie urmatoarele active: Bar Brates Port
(Ac: 107 mp), Bar Dunareana (Ac: 97 mp) si Restaurant Pescarul (Ac: 1.109 mp).

Rezultate financiare la 31 decembrie 2018

Indicatori - REGAL (mii lei) BVC 2018 2018 2018 / BVC (%) |
Venituri totale 1.639 5.656 345
Cheltuieli totale 942 1.965 209
Profit net 585 3111 532

1.2.2.8. TESATORIILE REUNITE SA
Proiect imobiliar rezidential "BABA NOVAC RESIDENCE"
(www.babanovac-residence.ro)

Descriere Proiect: valorificarea terenului societatii prin realizarea unui complex rezidential.
Proiectul imobiliar "BABA NOVAC RESIDENCE" este dezvoltat de societatea Tesatoriile Reunite SA.

La realizarea proiectului isi dau concursul: Octagon Constructing & Engineering - Antreprenorul general,
Vitalis Consulting - managerul de proiect, ambii parteneri fiind profesionisti de prestigiu pe piata
romaneasca de profil. Pentru vanzarea apartamentelor, in vederea maximizarii rentabilitatii proiectului,
au fost contractate serviciile Coldwell Banker — agent de vanzari.

Investitie: SIF MOLDOVA a participat la finantarea proiectului prin majorarea capitalului social al
societatii Tesatoriile Reunite SA cu suma de 5,3 mil. euro. Cofinantarea realizarii proiectului a fost
asigurata prin contractarea unui credit bancar de investitii de cca 18 mil. euro de la Raiffeisen Bank
Romania.

Caracteristici: 6 blocuri cu 363 apartamente, 436 locuri parcare din care 298 locuri subterane si 138
locuri supraterane. Valoarea proiectului investitional, la vanzare, este estimata la 34 mil euro.
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Stadiul actual:

v' Apartamentele aferente Fazei 1 (121 unitati) au fost finalizate si se afla in faza de receptie de catre
dezvoltator si predare catre cumparatori

v Ritmul vanzarilor este peste cel prognozat, astfel ca la inceputul lunii februarie 2019 s-au vandut 90%
din apartamente

v Fazele 2 si 3 ale ansamblului vor fi finalizate in T4 2019

Posibilitati de exit: Recuperarea investitiei se va realiza prin vanzarea apartamentelor construite.

Tesatoriile Reunite SA a initiat demersurile primare (studii privind solutiile de urbanism) pentru un nou
proiect imobiliar rezidential situat pe amplasamentul din str. Spataru Preda.

Venituri totale 81.494 54.054 66
Cheltuieli totale 79.056 56.329 71
Profit net /Pierdere 1.410 -2.279

Mentiune: Portofoliul Detineri Majoritare are in monitorizare si societatile:

v" Nord SA (detinere 18,14% din capitalul social) si Professional Imo Partners SA (detinere 31,42% din
capitalul social) care participa direct/indirect la implementarea proiectului "Veranda Mall"
Bucuresti

v' Straulesti Lac Alfa (detinere 50%) care implementeaza proiectul "Atria Urban Resort" Bucuresti.

1.2.2.9. Proiect imobiliar centrul comercial "VERANDA MALL"
(www.verandamall.ro)

Descriere: Proiectul investitional a constat in constructia centrului comercial "VERANDA MALL" din
Bucuresti si operarea acestuia prin intermediul societatii Veranda Obor SA. Centrul comercial este un mall
de proximitate, situat intr-o in zona dens populata cu vad comercial, Obor-Colentina. "VERANDA MALL"
a fost inaugurat la 27.10.2016.

Investitie: Valoarea investitiei SIF MOLDOVA se ridica la 14,3 mil euro. SIF MOLDOVA detine indirect
in Veranda Obor SA o participatie de cca. 37% prin intermediul Professional Imo Partners SA (PPLI) si
Nord SA (NORD), societati listate la BVB - segment ATS.

Caracteristici proiect: GLE (suprafata construita desfasurata) cca. 67.000 mp; GLA (suprafata
inchiriabila) cca. 27.000 mp; nr. magazine chiriasi: 100; grad de ocupare: 98%.

Stadiu actual:
Este in derulare extinderea centrului comercial "Veranda Mall" cu cca 6.300 mp (initial GLE: 67.000
mp; GLA: 27.000 mp):
v FAZA 1 — implementarea proiectului zona de galerii pe o suprafata de cca 3.300 mp:

» noile spatii destinate galeriei comerciale sunt finalizate

= noi chiriasi: World Class (fitness), BCR Offices, Decathlon (articole sport), Collin’s (moda)

» auloc negocieri pentru inchirierea celorlalte zone (Playground, Coffee, Retail si Restaurant)
v" FAZA 2 — implementarea proiectului Cinema multiplex dotat cu 12 sali:

e operator Cinemax

e termen de finalizare lucrari: T2 2019.
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1.2.2.10. STRAULESTI LAC ALFA SA
Proiect imobiliar rezidential "ATRIA URBAN RESORT"
(www.atriaresort.ro)

SIF MOLDOVA investeste in noul proiect imobiliar "ATRIA URBAN RESORT", dezvoltat prin intermediul
societatii Straulesti Lac Alfa SA (aceasta societate nu intra in componenta Grupului SIF MOLDOVA).
Proiectul vizeaza construirea a cca. 1400 apartamente, in 4 etape, pe o suprafata de teren de cca. 9 ha,
situata in zona de NV a municipiului Bucuresti, in vecinatate cu Colosseum Retail Park si avand acces facil
spre Piata Victoriei si zona de nord a capitalei.

Investitie: SIF MOLDOVA este actionar in societatea Straulesti Lac Alfa SA, alaturi de CityRing Property
SRL si dl Liviu Lepadatu care asigura si managementul dezvoltarii proiectului imobiliar. Investitia totala
a SIF MOLDOVA, derulata in etape, va fi de 8,3 mil euro, din care s-au varsat 6,3 mil. euro. Finantarea
proiectului este asigurata atat cu capital propriu, cat si cu imprumut bancar, iar valoarea de realizare
estimata a proiectului este de peste 100 milioane euro.

Stadiul actual:

v Se afla in constructie faza 1 ce cuprinde un numar de 160 de apartamente (studio-uri, doua si trei
camere). Obiectivele urmeaza a fi finalizate in T2 2019.

v’ Stadiu vanzari apartamente: 30%

v A fost depusa documentatia pentru obtinerea autorizatiei de construire pentru faza 2.

Eveniment corporativ - AGEA din 29.08.2018 — S-a aprobat contractarea de credite bancare de la
Banca Transilvania pentru faza 1 a proiectului rezidential in valoare maxima de 36 mil. lei si mandatarea
Consiliului de Administratie pentru negocierea si incheierea contractelor de imprumut, cu urmatoarea
structura: (i) credit pentru investitii imobiliare finantare costuri aferente fazei 1 si (ii) credit pentru
finantarea platii TVA.

1.2.3. Portofoliul “SELL”

Pentru atingerea obiectivelor investitionale prevazute in strategiile multianuale si Programul de activitate
2018, s-a continuat aplicarea strategiei de restructurare prin vanzare pentru Portofoliul SELL. Acest
portofoliu este selectat pe baza criteriilor de lichiditate, performanta si potential de crestere reduse si
reprezinta la 31 decembrie 2018, 4,71% din valoarea totala a activelor administrate.

In masura in care pozitiile din acest portofoliu sunt vandute, lichiditatile alimenteaza necesarul
investitional al SIF MOLDOVA. Asfel, veniturile generate in 2018 din vanzarea participatiilor din
Portofoliul SELL au fost in suma de 31,4 mil. lei.

In perioada o1 ianuarie - 31 decembrie 2018 au fost vandute integral 7 participatii detinute la urmatoarele

societati:

v GALGROS SA - SIF MOLDOVA SA a incasat suma de 2,04 milioane lei, ca rezultat al retragerii din
societatea GALGROS SA, conform prevederilor Legii 151/2014;

v HYPERION SA — vanzare integrala pachet - SIF MOLDOVA a incasat suma de 0,74 milioane lei

v TASITEX SA - vanzare integrala pachet - SIF MOLDOVA a incasat suma de 18,01 milioane lei

v' ALIMENTARA SA - vanzare prin mandatar Asset Invest - SIF MOLDOVA a incasat suma de 3,7

milioane lei din vanzarea a 8% din detinere;

UPSS SA - vanzare prin mandatar Asset Invest — incasare suma totala aferenta retragerii din societatea

UPSS, conform prevederilor Legii 151/2014 - SIF MOLDOVA a incasat suma de 0,66 milioane lei

ELECTROMAGNETICA SA- vanzare integrala pachet.

CONTED SA- vanzare integrala pachet;

COMPA SA - vanzare partiala pachet;

SIMAT SA — dizolvare si lichidare voluntara; SIF MOLDOVA a incasat 302 mii lei.

\

ASANENEN
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S-a participat activ la Adunarile Generale la societatile din portofoliu, prin: completarea ordinii de zi cu
noi puncte, solicitari de convocare a adunarilor generale, adresarea de intrebari catre Consiliile de
Administratie, solicitari de completare a materialelor informative. Au fost contestate hotarari ale
Adunarilor Generale, avand ca scop protejarea intereselor SIF MOLDOVA.

Evenimente ulterioare datei de raportare:

v ALIMENTARA SA - februarie 2019 - vanzarea integrala a detinerii - incasare diferenta de 3,98 mil. lei
pentru pachetul ramas de 10,38%

v DEPOZITARUL SIBEX SA - radiata in ianuarie 2019.

*¥%*

Informare privind neutilizarea instrumentelor de tip total return swap

Informam actionarii ca ulterior autorizarii ca AFIA (autorizatia nr.20/23.01.2018), SIF Moldova nu a
utilizat instrumente de tip total return swap si nu a desfasurat operatiuni de finantare prin
instrumente financiare (,SFT”), asa cum sunt definite de Regulamentul (UE) 2015/2365 al
Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012.

SIF Moldova a prezentat actionarilor in cadrul materialelor AGOA din 27.04.2018 ,Strategia si politica de
investitii a SIF Moldova”, care este conforma acestei situatii. O eventuala modificare a activitatii
investitionale in sensul cuprinderii acestor tipuri de tranzactii, va modifica corespunzator ,Strategia si
politica de investitii a SIF Moldova”, cu indeplinirea cerintelor de autorizare a documentului de catre ASF,

conform art.10 din Legea 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative.
K KX

1.2.4. Implementarea programului investitional 2018

SIF MOLDOVA a analizat si implementat investitii conforme cu directiile si principiile enuntate in cadrul
Programului de activitate 2018, aprobat de catre actionari (AGOA din 27 aprilie 2018).

mil. lei A2. A2.
Program investitional total, din care: 120 221,8 184,8
e DETINERI MAJORITARE 50,2
e CORE 75,1
e Unitati de fond 96,5

1.2.5. Elemente de perspectiva privind activitatea SIF Moldova. Incertitudini si

riscuri 2019. Obiective 2019.

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce
afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului
anterior.

Aparitia OUG 114 in decembrie 2018 a avut avand drept consecinte aparitia unor turbulente severe in
mediul economic, pe piata de capital, afectand performanta emitentilor si titlurilor din portofoliu.

Influentele fiscale aparute in decembrie 2018, imposibil de prevazut sau anticipat ne-au condus la
reevaluarea previziunilor fata de emitentii din sectoarele energetic si bancar, ai caror indicatori
fundamentali au fost deteriorati.

Cotatiile din sistemul bancar si energetic sunt in scadere din decembrie 2018 si aceasta tendinta va
continua siin 2019. Este putin probabil ca actiunile companiilor care au scazut dupa anuntul masurilor
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b)

c)

fiscale sa revina la nivelul anterior OUG 114/2018 pentru ca valoarea acestor companii a scazut din
punct de vedere fundamental in urma masurilor prevazute in Ordonanta. O reducere a Pilonului 2 va
afecta negativ bursa de valori. Estimarile sunt ca nici in 2019, BVB nu va ajunge la nivelul de piata
emergentd, ramanand o piata de frontiera.

E posibil ca indicele BET sa mai aiba scaderi pe parcursul anului 2019, daca Guvernul va lua alte masuri
neasteptate si neinspirate, dar scaderile nu vor fi atat de mari precum cea din decembrie 2018, pentru
ca piata a inclus deja riscul de masuri populiste in pretul actiunilor.

In momentul de fata, prioritatea pietei de capital romanesti este cresterea lichiditatii, conditie esentiala
pentru dezvoltare si implicit pentru upgrade la statutul de piata emergenta, nu doar formal, ci si
functional, nu doar pe termen scurt, ci permanent.

Odata cu finalizarea formalitatilor privind CCP, se vor introduce produse noi pe BVB, al caror scop va
fi cresterea volumului zilnic si a numarului de investitori.

Produsele derivate ce vor fi lansate la BVB vor fi probabil pe SIF-uri (in trecut, au fost unele dintre cele
mai atractive) si pe principalii emitenti din energie si sectorul bancar. Ne asteptam ca dupa lansarea
acestor produse derivate sa sporeasca foarte mult lichiditatea din piata spot, pentru ca intotdeauna
piata de derivate sustine piata spot.

Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei
financiare a emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Prezentarea detaliata a cheltuielilor de capital curente sau anticipate asupra situatiei financiare a SIF
Moldova, respectiv aferente Programului de rascumparare de actiuni in vederea reducerii capitalului
social derulat in 2018 si Programului de rascumparare 2019 se regaseste in materialul supus aprobarii
AGEA din aprilie 2019: “Aprobarea derularii unui program de rascumparare de actiuni in vederea
reducerii capitalului social”.

Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbdarilor economice care afecteaza
semnificativ veniturile din activitatea de baza.

BVC 2019 prezentat de Guvern prevede repartizarea a minimum 90% din profitul net 2018 la dividende
la societatile cu capital majoritar de stat.

OUG 114/2018 prevede ca societatile cu capital majoritar de stat vor vira 35% din sumele repartizate
la alte rezerve regasite in conturile de disponibilitati, la banci si aferente investitiilor pe termen scurt
existente la 31.12.2018 si care nu sunt angajate prin contracte de achizitie, pentru a fi utilizate ca surse
proprii de finantare.

Veniturile din dividende aferente 2018, incluse in Bugetul de Venituri si Cheltuieli 2019, care
reprezinta principalele venituri reflectate in contul de profit si pierdere au fost estimate pe seama
rezultatelor preliminare 2018, comunicarilor managementului, estimarilor de investitii si cash-flow ale
companiilor, precum si ale Bugetului guvernamental 2019 si ale prevederilor OUG 114/2018.

Elementele “cheie” ale programului de activitate 2019

Elementele “cheie” ale Strategiei si politicii de investitii a SIF Moldova se bazeaza pe o alocare a resurselor
care sa asigure dezvoltarea sustenabila a activitatii SIF Moldova si satisfacerea intereselor actionarilor,
atat pe termen scurt cat si pe termen lung;:

Politica de investitii solida/sustinuta este baza cresterii pe termen lung a valorii activelor administrate,
element fundamental pentru consolidarea increderii investitorilor.

21



SIF Moldova SA Raport al Consiliului de Administratie 2018

Politica de dividend predictibila, care remunereaza capitalul investit la un nivel superior randamentelor
oferite de plasamentele monetare, este menita sa satisfaca interesele pe termen scurt ale actionarilor. In
acelasi timp, existenta unor randamente scazute pe piata monetara favorizeaza investitiile, ceea ce serveste
interesele pe termen mediu si lung ale actionarilor.

Operatiuni de capital prin derularea unui Program de rascumparare de actiuni in scopul reducerii
capitalului social si distribuirii de actiuni catre angajatii, administratorii si directorii societatii.

Strategii definite pentru portofoliile de active:

» Crestere pentru portofoliul Detineri Majoritare - abordare de tip “private equity” in cadrul unor
detineri majoritare existente (real estate, agricol, alte sectoare)

» Recalibrare pentru portofoliul CORE- portofoliul listat ce ofera lichiditate activelor SIF Moldova,
reprezentand principalul generator de venituri si surse pentru noi investitii.

» Restructurare pentru portofoliul SELL — continuare restructurare/vanzare a portofoliului de actiuni
“istoric”

Obiectiveele programului de activitate 2019
» Program investitional 111 mil.lei

> Profit net 2019 48,8 mil.lei
» Castig net din tranzactii 29,9 mil.lei
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2 Managementul riscurilor.

SIF Moldova stabileste si mentine in  Functia de administrare a riscurilor este asigurata de catre
mod permanent si operativ functia de  compartimentul Management Risc, care detine un rol principal in
administrare a riscurilor, care este  definirea politicii de administrare a riscurilor, urmarind incadrarea
in ndenta ierarhic si functional . . . .
independenta ierarhic si functional de o0 1410114 care este sau la care poate fi expusa societatea, in profilul
activitatile care genereaza expunere la K . o, .
rise si are acces la toate informatille  4€ risc asumat de catre Consiliul de Administratie. SIF MOLDOVA
relevante. are adoptate masuri, procese si tehnici adecvate si eficace pentru
identificarea, masurarea, administrarea si monitorizarea in orice

moment a riscurilor la care este sau ar putea fi expusa.

Consiliul de administratie defineste politica de risc si, in special, apetitul pentru risc, pe baza
recomandarilor functiei de management a riscului si comitetului de audit. Cel putin o data pe an, consiliul
de administratie examineaza si aproba limitele aplicate pentru a masura si controla principalele riscuri la
care este expusa societatea: riscul de piata, riscul de lichiditate, riscul de emitent si cel operational.

Obiectivele structurii de conducere in cadrul politicii de administrare a riscurilor sunt gestionarea
prudenta a riscurilor astfel incat sa se previna impactul negativ pe care factorii interni sau externi il pot
avea asupra activitatii societatii ducand la nerealizarea scopurilor propuse, la producerea unor pierderi
neplanificate sau necontrolate, sau la producerea unor efecte negative. In determinarea apetitului si
tolerantei la risc, SIF MOLDOVA tine cont de toate riscurile relevante la care este expusa datorita
specificului activitatii sale, influenta preponderenta fiind data de riscul de piata. Eficienta sistemului de
management al riscurilor este evaluata semestrial de catre Conducerea executiva, Comitetul de audit si
Consiliul de Administratie.

Profilul de risc reprezinti ansamblul expunerilor SIF MOLDOVA la riscuri reale si potentiale. In functie
de valorile istorice si curente ale indicatorilor de risc, de limitele de toleranta si apetitul la risc stabilit de
Consiliul de Administratie, profilul de risc al SIF MOLDOVA este urmatorul:

Tip risc Nivel risc asumat Nivel risc la 31.12.2018 |
Profilul global de risc asumat de Risc de piata Mediu Mediu
SIF Moldova este unul mediu, Riscul de emitent Mediu Scazut
corespunzator unui apetit la risc Riscul de lichiditate Scazut Scazut
mediu. Riscul operational Mediu Mediu
Profil de risc la nivel global Mediu Mediu

La data de 31 decembrie 2018, indicatorii de risc calculati pentru riscurile relevante la care este sau ar
putea fi expusa SIF Moldova se incadreaza in limitele de toleranta, apetitul si profilul de risc aprobate
de Consiliul de Administratie al SIF Moldova.

Principalele riscuri la care este expusa SIF MOLDOVA
In activitatea sa, SIF MOLDOVA este expusa la diverse tipuri de riscuri, cele mai importante fiind cele
asociate portofoliului de valori mobiliare (actiuni, obligatiuni) detinut.

1. Riscul de piata

Majoritatea activelor SIF Moldova sunt supuse riscului de piata, definit ca potential de modificare a valorii
de piata a acestora. Riscul poate aparea ca urmare a modificarilor preturilor actiunilor, ratelor dobanzilor,
a cursurilor de schimb valutar si a altor parametri relevanti.

Facem distinctia intre trei tipuri de riscuri de piata foarte diferite:

v" Riscul de pret deriva din miscarile pietei, activele expuse la acesta fiind instrumentele financiare de
natura actiunilor si titlurilor de participare la fonduri de investitii deschise si inchise. Avand in vedere
ca activele expuse la riscul de pret detin o pondere de cca. 95% din totalul activelor administrate la 31
decembrie 2018, riscul de pret reprezinta un risc relevant pentru SIF Moldova.
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v" Riscul valutar descrie riscul ca valoarea investitiilor denominate in alte valute decit leul sa se
modifice datorita modificarilor de curs valutar. Avind in vederea ponderea scazuta a activelor in alte
valute, impactul riscului valutar este nesemnificativ.

v' Riscul ratei dobinzii se refera la posibilitatea ca investitiile in obligatiuni - cunoscute si ca titluri cu
venit fix - sd sufere ca urmare a modificarilor neasteptate ale ratei dobanzii. Avind in vederea ponderea
scazuta a obligatiunilor in totalul activelor SIF, impactul riscului ratei dobinzii este nesemnificativ.

Obiectivul principal al managementului riscului de piata, ca parte a functiei independente de management
risc, este de a asigura ca functia de business optimizeaza relatia risc/recompensa si nu expune SIF Moldova
la pierderi inacceptabile, care nu corespund apetitului pentru risc.

Pentru a atinge acest obiectiv, managementul riscului de piata defineste si pune in aplicare un cadru care
identifica, evalueaza, monitorizeaza si raporteaza in mod sistematic riscul de piata, astfel incit conducerea
superioara sa poata lua decizii eficiente si in timp util cu privire la modalitatea de gestionare si atenuare a
acestuia. Compartimentul Management Risc identifica riscurile de piata prin analiza activa a portofoliului
si a propunerilor de investire ale functiei de business.

In luna decembrie 2018 riscul de piatd a crescut semnificativ, determinat de un eveniment de risc de
reglementare cu totul si cu totul exceptional, respectiv anuntarea si adoptarea OUG 114/2018. Anuntarea
instituirii taxei pe activele financiare ale institutiilor bancare si plafonarii preturilor la gazele naturale,
impreuna cu alte masuri fiscale previazute in respectiva ordonantd, au determinat in data de 19.12.2018 o
cadere de 11,21% a indicelui principal al Bursei, a doua cea mai mare scadere dintr-o singura zi din
istoria BVB, prima fiind caderea de 12,29% corespunzatoare intrarii in criza a Romaniei in
ianuarie 2009. Banca Transilvania, principalul emitent din portofoliul SIF Moldova, a
suferit in acea zi o cadere pe bursa de cca. 20%. Impactul acestui eveniment asupra activelor
totale ale SIF Moldova a fost de 10,6%, fara a depasi insa, datorita diversificarii
portofoliului, limitele de toleranta stabilite prin profilul de risc. Pina la finele anului 2018,
piata bursiera s-a mai calmat, recuperindu-se o parte din pierderile inregistrate.

Testarea la stres si analiza scenariilor joaca un rol important in cadrul de gestionare a riscului de piata.
Acestea implicd o evaluare a pierderilor de valoare ale activelor in diferite scenarii si a consecintelor
acestora asupra profilului de risc al SIF. SIF Moldova a efectuat in anul 2018 simularea de criza in
conformitate cu art. 15, alineatul (3) litera (b) din Legea 74/2015 si rezultatele acesteia au fost raportate
ASF in conformitate cu modelul de raportare din anexa IV a Regulamentului (UE) 231/2013.

2. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul care decurge dintr-o potentiala incapacitate de a indeplini toate obligatiile
de platd atunci cand acestea devin exigibile sau de a le indeplini fara costuri excesive. Cadrul de gestionare
a riscului de lichiditate a fost un factor important in mentinerea unei lichiditati adecvate si in gestionarea
profilului de lichiditate pe parcursul anului 2018.

Cadrul de gestionare a riscului de lichiditate este conceput pentru a identifica, masura si gestiona pozitia
de risc de lichiditate. Compartimentul Management Risc este responsabil pentru monitorizarea si
raportarea interna a lichiditatii. Functia de administrare a lichiditatilor asigura un cadru adecvat de
gestionare a lichiditatilor, luand in considerare politica de investitii, profilul de risc de lichiditate si
obligatiile suport ale SIF Moldova.

Rezervele de lichiditate cuprind numerar si echivalente de numerar disponibile, precum si valori mobiliare
foarte lichide. Volumul minim al rezervelor de lichiditati este monitorizat si raportat in permanenta.
Testarea la stres si analiza scenariilor joaca un rol important in cadrul de gestionare a riscului de
lichiditate. Aceasta include, de asemenea, o evaluare a lichiditatii activelor, adica a caracteristicilor
inventarului activelor noastre, in cadrul diferitelor scenarii de criza. SIF Moldova a efectuat in anul 2018
in conformitate cu art. 16, alineatul (1), al doilea paragraf din Legea 74/2015 si rezultatele acesteia au fost
raportate ASF in conformitate cu modelul de raportare din anexa IV a Regulamentului (UE) 231/2013
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3. Riscul de emitent

Riscul de emitent rezulta din expunerile pe actiunile detinute in entititile din portofoliu si reprezinta riscul
actual sau viitor de pierdere a valorii unui titlu din portofoliu, ca urmare a deteriorarii situatiei sale
economico-financiare, fie datorita conditiilor afacerii (nefunctionarea sau necorelarea activitatilor sale
interne conform planului sau de afaceri), fie datorita unor evenimente, tendinte si schimbari externe care
nu au putut fi cunoscute si prevenite prin sistemul de control.

Cadrul de gestionare a riscului de emitent este conceput pentru a identifica, masura si gestiona pozitia de
risc de emitent. Compartimentul Management Risc este responsabil pentru monitorizarea si raportarea
interna a riscului de emitent. Functia de administrarea portofoliului asigura un cadru adecvat de
gestionare si monitorizare a emitentilor din portofoliu.

4. Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta din procese interne, persoane sau sisteme inadecvate
sau defecte sau din evenimente externe. Aceasta include riscul juridic, dar exclude riscul de afaceri si de
reputatie.

Gestionarea zilnica a riscului operational este responsabilitatea principald a tuturor compartimentelor
societatii. Functia de management al riscului gestioneaza o aplicare consecventa a managementului de risc
operational cadru in intreaga societate. Prin intermediul modelului nostru de autoevaluare anuala a
riscurilor operationale, ne propunem sa mentinem o monitorizare stricta si o constientizare ridicata a
acestora.

Pentru incadrarea in cerintele Normei ASF nr.4/2018, riscul aferent tehnologiei informatiei (IT) este tratat
distinct in cadrul procesului de autoevaluare a riscurilor operationale. Rezultatul evaluarii interne a
riscurilor operationale IT se comunica anual catre ASF.

5. Alte riscuri: riscul de credit/contrapartida, riscul reputational, riscul strategic, riscul de reglementare,
riscul manifestirii unui conflict de interese, riscul asociat activitatilor desfasurate de filialele societatii.

6. Riscul de neincadrare a activelor SIF Moldova in limitele legale de detinere
La data de 31 decembrie 2018, activele din portofoliul SIF se incadreaza in limitele prudentiale legale.
In perioada 01.01.2018-31.12.2018 nu s-au inregistrat depisiri ale limitelor prudentiale legale:

6.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare - limita
admisa conform Regulamentului CNVM/ASF nr.15/2004, art.188, lit. a): 20% din activele totale (actiuni
inchise, obligatiuni inchise, certificate de depozit)

Tip activ Valoare de piata categorie activ Pondere in total active ‘
cf Regulament ASF nr.9/2014 (lei) SIF MOLDOVA (%)

Actiuni detinute la emitenti de tip inchis (inclusiv sume de incasat ca urmare a 206.711.151 11,20

retragerii din societati inchise)

Obligatiuni inchise 7.727.238 0,42

TOTAL 214.438.389 11,62

6.2. Valori mobiliare (actiuni si obligatiuni) si instrumente ale pietei monetare (titluri de
stat) inscrise sau tranzactionate la cota Bursei (la nivel de emitent) — limita admisa conform
Regulamentulului CNVM/ASF nr.15/2004, art.188, lit. b): 10% din activele totale, limita ce poate fi
majorata pana la maximum 40% cu conditia ca valoarea totala a detinerilor de peste 10% pe emitent sa
nu depaseasca in nici un caz 80% din valoarea activelor totale.

Mentionam ca exista o singura detinere in aceasta categorie, expunerea in emitent TLV (37,54%), care
se incadreaza in limita maxima de detinere prevazuta de Regulamentului CNVM/ASF nr.15/2004,
art.188, alin b) si care este atent urmarita prin mecanisme de monitorizare zilnica a detinerii.

6.3. Instrumente financiare emise de entitati apartinand aceluiasi grup - limita admisa
conform Regulamentului CNVM/ASF nr.15/2004, art.188, lit. ¢): 50% din activele totale.
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Valoare de piata categorie activ Pondere in total

Denumire grup cf Regulament ASF nr.9/2014 active SIF MOLDOVA
] %

BANCA TRANSILVANIA, din care: 726.849.466 39,40
e actiuni 692.431.103 37,54
e  depozite bancare 26.691.125 1,45
e  obligatiuni 7.727.238 0,42
GLOBINVEST, din care: 69.050.051 3,74
e unitati de fond 69.050.051 3,74
ATLAS ASSET MANAGEMENT, din care: 88.794.831 4,81
e unitati de fond 88.794.831 4,81
STAR ASSET, din care: 18.545.170 1,01
e unitati de fond 18.545.170 1,01

6.4. Instrumente financiare emise de entitati apartinand grupului din care face parte SAI
(SIF MOLDOVA) - limita admisa conform Regulamentului CNVM/ASF nr.15/2004, art.188, lit. ¢): 40%
din activele totale.

Valoare de piata categorie activ Pondere in total

Denumire cf Regulament ASF nr.9/2014 active SIF MOLDOVA
] %

Actiuni AGROINTENS 32.860.985 1,78
Actiuni AGROLAND CAPITAL 35.056.500 1,85
Actiuni ASSET INVEST 2.929.100 0,16
Actiuni CASA 10.281.700 0,56
Actiuni MECANICA CEAHLAU 24.268.356 1,32
Actiuni REGAL 6.139.419 0,33
Actiuni TESATORIILE REUNITE 58.000.600 3,14
TOTAL GRUP SIF MOLDOVA 168.536.660 9,14

6.5. Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate, conform Regulamentului CNVM/ASF nr.15/2004,
art.188, lit. d) — nu este cazul.

6.6. Valoarea conturilor curente si a numerarului - limita admisa conform Regulamentului
CNVM/ASF nr.15/2004, art.188, lit. €): 10% din activele totale. In activul net la 31.12.2018, valoarea
conturilor curente si a numerarului este de 278.235 lei, reprezentand 0,02% din valoarea activelor.

6.7. Depozite bancare constituite si detinute la aceeasi banca - limita admisa conform
Regulamentului CNVM/ASF nr.15/2004, art.188, lit. f): 30% din activele totale.

Denumire banca Valoare depozite (Reg ASF nr.9/2014) (lei) Pondere in total active SIF MOLDOVA (%)
Banca Transilvania 26.691.125 1,45
BRD - GSG 10.937.470 0,59
Unicredit Tiriac Bank 36.856.322 2,00
Total depozite 74.484.917 4,04

6.8. Expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate conform Regulamentului
CNVM/ASF nr.15/2004, art.188, lit. g) - sa nu depaseasca valoarea totala a activului net - nu este cazul

6.9.Titluri de participare ale AOPC - limita admisa conform Regulamentului CNVM/ASF
nr.15/2004, art.188, lit. h): 50% din activele totale.

Denumire AOPC Val. piata categorie activ (Reg ASF nr.9/2014) (lei) Pondere in total active SIF MOLDOVA (%) |
Fondul Privat Comercial 59.578.925 3,23
FIA Alchemist 41.303.721 2,24
Fond Privat de Investitii Optim Invest 36.342.257 1,97
FIl DCP Investitii 27.282.318 1,48
FIl Multicapital Invest 15.401.836 0,83
Fll Hermes 10.035.885 0,54
TOTAL AOPC (unitati fond) 189.944.943 10,30
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6.10. Expunerea obtinuta prin realizarea de investitii directe si indirecte in instrumente ale
pietei monetare de tipul biletelor la ordin - limita admisa conform Normei ASF nr.14/08.11.2013,
art.g, lit. a): 20% din activele totale.

e [Tnvestitii directe in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin - nu este cazul.
e [Tnvestitii indirecte in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin (BO) — nu este cazul.

6.11. Expunerea in capitalul social al Depozitarului Central — conform Legii nr. 297/2004 actualizata, art.
150 alin. (1), actionarii depozitarului central nu pot detine mai mult de 5% din drepturile de vot,
exceptie facand operatorii de piata, care pot detine pana la 75% din drepturile de vot, cu aprobarea
CNVM/ASF.

. . Numar de actiuni Numar total de actiuni al Procent detinere in capitalul social al
Denumire emitent ; - - . L e
detinute emitentului emitentului (%)
Depozitarul Central (Regisco) 7.396.029 252.919.526 2,92
Depozitarul Sibex 1.256 44.500 2,82

Precizare: art. 150 se abroga potrivit art. 286 din Legea 126/2018 la data reautorizarii Depozitarului Central, conform
Regulamentului UE nr. 909/2014.

6.12 Expunerea in capitalul social al SIF-urilor — conform Legii nr. 297/28.06.2004-actualizata, art.
286”1, alin(1), orice persoana poate dobandi cu orice titlu sau poate detine, singura ori impreund cu
persoanele cu care actioneaza in mod concertat, actiuni emise de cdtre societdtile de investitii financiare
rezultate din transformarea fondurilor proprietdtii private, dar nu mai mult de 5% din capitalul
social al societatilor de investitii financiare.

. . Numar de actiuni Numar total de actiuni al Procent detinere in capitalul social al
Denumire emitent : - n . <o
detinute emitentului emitentului (%)
SIF Transilvania 108.777.386 2.184.286.664 4,98
SIF Banat Crisana 18.502.502 517.460.724 3,58

6.13. Detineri in capitalul social al institutiilor de credit — Actul Constitutiv al Bancii Transilvania
prevede la art. 11, pct b, (b): “Nici un actionar nu poate sa detina 10% sau mai mult din capitalul social al
Bancii decat: (i) cu aprobarea AGA si (i) in conformitate cu toate formalitatile cerute de lege.”

Numar de actiuni Numar total de actiuni al Procent detinere in capitalul social al

PRI G detinute emitentului emitentului (%)

Banca Transilvania 345.352.171 4.812.481.064 7,18

6.14. incadrarea in Legea nr.74/2015, art.2 alin (2) - La sfarsitul anului 2018 activele administrate
de SIF Moldova si raportate conform “Situatiei activelor si datoriilor SIF Moldova” au fost de
1.844.750.556 lei. Valoarea acestora in euro este de 395.538.188 si se incadreaza la pragul de
max.500.000.000 euro, fara utilizare efect de levier.

Efectul de levier presupune orice metoda prin care societatea mareste expunerea portofoliului pe care il
administreaza fie prin imprumut de numerar sau de valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente
financiare derivate sau prin orice alte mijloace. Conform Strategiei si politicii de investitii, SIF Moldova nu
utilizeaza efectul de levier si nu are active dobandite prin utilizarea efectului de levier.

Kx*

Personalul Compartimentului Management Risc:
1. Sonia Fechet- administrator de risc, coordonator compartiment (nr.reg. ASF:PFR132FARA/040050)
2. Elena Rebei — administrator de risc (nr.reg. ASF :PFR132FARA/040049)
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3 Situatia Financiar-Contabila a Societatii.

Informatiile financiare individuale au fost intocmite de catre Societate in concordanta cu criteriile de
recunoastere, masurare si evaluare conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS”) si cu Norma 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF, cu exceptia IFRS
10 “Situatii financiare consolidate” si IAS 27 “Situatii financiare individuale”. In intelesul
Normei 39/2015, IFRS reprezintd standardele adoptate potrivit procedurii prevazute de Reg (CE)
nr.1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor
internationale de contabilitate, cu modificdrile si completarile ulterioare. Prezentarea elementelor din
bilant in prezentul Raport, poate fi, dupa caz diferita de cea din situatiile financiare intocmite conform
IFRS datoritad unor cerinte ce tin de reglementari statutare diferite. Prezenta Situatie Financiar-Contabila
a societatii, releva succint evolutia elementelor specifice pozitiei financiare, Contului de Profit sau Pierdere
respectiv a Situatiei Fluxurilor de Numerar pentru exercitiul financiar 2018, comparativ cu ultimii 2 ani.
O prezentare mai detaliata a acestor elemente se regaseste in Situatiile Financiare Individuale ale societatii
intocmite conform IFRS, pentru exercitiul financiar incheiat la 31,decembrie 2018.

3.1 Citerii de recunoastere, masurare si evaluare a elementelor continute in situatiile
financiare individuale la 31, decembrie 2018.
Incepand cu data de 1 ianuarie 2018 SIF MOLDOVA a adoptat IFRS 9- "Instrumente Financiare”, data de
la care activele au fost reclasificate tinand cont de modelul de afaceri si de obiectivele pe termen lung ale
societatii. Astfel, noua clasificare influenteaza, printre altele modul de reflectare a castigurilor sau
pierderilor din tranzactii, acestea regasindu-se atat in Contul de Profit sau Pierdere, cat si in contul de
Rezultat reportat.

32 Rezultatul global. Cheltuieli de administrare. Pozitia financiara. Cash-flow.
> Situatia individuala a rezultatului global:

(lei) 2016 2017 2018 |

Venituri

Venituri din dividende 118.775.487 73.301.258 95.594.508
Venituri din dobanzi 1.216.794 1.148.917 2.427.375
Alte venituri operationale 846.767 897.387 1.605.103
Alte venituri 2.792.301 4.781.789 3.371.596
Castig din investitii

Castig net din vanzarea activelor 94.672.066 100.530.811 394.396

Pierdere neta/castig net din reevaluare activelor financiare la valoarea justa prin

. . (6.504.125) 40.549.007  (16.338.454)
contul de profit sau pierdere
Castig net din reevaluarea investitiilor imobiliare 240.932 314.328 -
Cheltuieli
Pierderi din deprecierea activelor (46.908.657) (152.475) 1.485.801
Cheltuieli cu constituirea provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli (145.628) 901.839 -
Cheltuieli operationale (31.174.094) (34.737.537)  (33.407.766)
Alte cheltuieli operationale (8.820) (2.219.881) -
Profit inainte de impozitare 133.803.023 185.315.443 55.132.559
Impozitul pe profit (10.505.003) (20.528.695) (4.972.610)
Profit net al exercitiului financiar 123.298.020 164.786.748 50.159.949
Alte elemente ale rezultatului global
Castig aferent cedarii activelor financiare evaluate la valoare justa prin alte 43.201.285
elemente ale rezultatului global, net de impozit, reciclat in rezultatul reportat i i o
Cresteri/ (Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, neta de 1418.212 (297.959) 52 666

impozit amanat

Castig net din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoare justa evaluate
prin alte elementa ale rezultatului global/active financiare disponibile pentru vanzare
Transferul rezervei in rezultat reportat/profit si pierdere ca urmare a vanzarii
FVTOGUASF net de mpodi portatip P (86.419.557)  (84.313.578)  (43.201.285)
Alte elemente ale rezultatului global 166.760.892 41.372.941 12.898.074
Total rezultat global aferent perioadei 290.058.912 206.159.689 63.058.023

251.762.237 125.984.478 12.845.408
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Performanta financiara a SIFM (id est Castigul Total net) pentru anul 2018 a fost peste asteptari, in
contextul in care piata financiara a inregistrat o scadere semnificativa.

Veniturile brute din dividende in cuantum de 96 milioane lei au detinut in 2018 cea mai
importanta cota din total venituri inregistrate de catre societate, principalii contributori fiind Banca
Transilvania (TLV) (43 mil lei), Romgaz (21.5 mil lei), Transgaz (12.5 mil lei).

Castigul Net Total inregistrat in Rezultatul Reportat a fost de 43 milioane lei si provine in principal
din tranzactionarea participatiilor la Banca Transilvania, OMV Petrom si Iasitex

> Cheltuieli de administrare

Procentul mediu lunar al . . qe . . .
cheltuielilor de administrare Procentul mediu lunar al cheltuielilor de administrare reprezinta

reprezinta 0,08%, din valoarea 0,08% din valoarea activelor totale, fiind inferior comisioanelor medii
activelor totale platite societatilor de administrare de catre fondurile de investitii (0,10% -
7 0,40%).
Structura cheltuielilor de administrare

Cheltuieli de administrare (lei)

1. Cheltuieli cu materiale 232.540
2. Cheltuieli privind energia si apa 274.764
3. Cheltuieli cu personalul, din care: 14.431.450
- drepturi salariale - indemnizatii, exclusiv bonusuri 13.995.338
- cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 390.116
- cheltuieli cu pregatirea profesionala 45.996
4. Alte cheltuieli de administrare 3.828.133

Cheltuielile de administrare cuprind cheltuielile direct legate de desfasurarea activitatii curente a
societatii. In cadrul chetuielilor de administrare, ponderea cea mai importanti este detinuta de cheltuielile
cu personalul (salarii, indemnizatii, asigurari sociale si pregatire profesionala), respectiv 77% din valoarea
agregatd a cheltuielilor de administrare. Cheltuielile privind prestatiile externe reprezinta 20% din
volumul cheltuielilor de administrare si cuprind, in principal, monitorizare societati, consultanta
profesionala, administrare spatii si arhiva, asigurari. Cheltuielile cu materiale, energie si apa reprezinta
3.% din volumul cheltuielilor de administrare.

> Situatia individuala a pozitiei financiare:
(lei) 2016 2017 2018 |

Active

Numerar si echivalente de numerar 931.024 229.547 278.239
Depozite plasate la banci 117.794.735 36.387.265 74.536.926
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere 128.999.673 204.732.623 341.800.429
Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global 1.448.569.452 1.611.822.537  1.441.126.064
Investitii detinute pana la scadenta 9.573.804 7.324.894 7.821.978
Investitii imobiliare 3.505.273 3.505.273 3.505.273
Imobilizari necorporale 113.180 21.294 26.723
Imobilizari corporale 8.140.477 8.213.719 8.461.441
Alte active financiare la cost amortizat - 7.443.288 8.556.152
Alte active 1.347.293 467.703 192.852
Total active 1.718.974.911  1.880.148.143  1.886.306.077
Datorii

Dividende de plata 29.258.494 33.087.963 34.768.768
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 3.452.286 2.565.455 2.565.455
Datorii privind impozitul pe profit amanat 69.089.754 79.144.662 69.143.317
Datorii privind impozitul pe profit curent - 5.033.350 1.669.219
Datorii financiare - 1.299.173 12.140.530
Alte datorii 17.082.627 17.409.795 16.540.039
Total datorii 118.883.161 138.540.398 136.827.328
Capitaluri proprii

Capital social 539.720.149 539.720.149 526.723.352
Rezultatul reportat 445.783.128 573.485.823 717.946.800
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 9.095.516 8.797.557 8.850.223
Rezerve qm reevaluarea activelor financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale 616.216.703 657 887 603 524 449,576
rezultatului global

Actiuni proprii (10.311.450) (37.436.693  (28.598.935)
Alte elemente de capitaluri proprii (412.296) (846.694) 107.733
Total capitaluri proprii 1.600.091.750  1.741.607.745 1.749.478.749
Total datorii si capitaluri proprii 1.718.974.911 1.880.148.143  1.886.306.077
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In cursul anului 2018 remarcam o crestere cu 6 milioane lei in Total Active care rezulta din evolutia
pozitiva a soldurilor disponibilitdtilor banesti dar si datoritd faptului cd portofoliul de participatii al
societatii denumit generic “"Detineri Majoritare” a performat foarte bine in anul 2018 contribuind la

cresterea valorii intregului portofoliu de active financiare detinute in patrimoniul societatii.

Datoriile Totale au inregistrat o scadere agregatd de 1,7 milioane lei care provine in principal din
diminuarea soldurilor datoriei cu impozitul pe profit amanat respectiv impozitul pe profit curent.

»> SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

lei 2018 2017 2016
Activitati de exploatare
Profit inainte de impozitare 55.132.559 185.315.443  133.803.023
Ajustari:
Reluari din deprecierea activelor financiare - 152.475 46.908.657
Castig/Pierdere neta aferenta activelor financiare la valoare 16.200.763 (40.549.007) 6.745.057
justa prin contul de profit sau pierdere
Ajustari aferente activelor financiare FVTOCI - (112.781.368)  (92.945.016)
Venituri din dividende (95.594.508) (73.301.258)  (118.775.487)
Venituri din dobanzi (2.427.375) (1.148.917) (561.049)
Cheltuieli/(Reluari) din provizioane pentru riscuri si cheltuieli 265.687 886.831 145.628
Reluari alte provizioane (3.167.058) 5.312.282 (3.025)
Céstig net din diferente de curs valutar (509.403) -
Alte ajustari (43.068) 881.204 985.345
Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de
exploatare
Achizitii ale activelor financiare la valoare justa prin contul de (97.112.529) (50.640.148)  (24.320.318)
profit sau pierdere
Vanzari ale activelor financiare la valoare justa prin contul de 34.055.942 16.214.403 785.091
profit sau pierdere
Achizitii ale activelor financiare la valoare justa prin alte (110.492.026) (201.768.318)  (166.534.478)
elemente ale rezultatului global/disponibile pentru vanzare
Vanzari ale activelor financiare la valoare justa prin alte 216.131.853 202.376.604  168.262.363
elemente ale rezultatului global/disponibile pentru vanzare
Incasari ale investitiilor detinute pana la scadenta 11.760 2.223.764 10.048.864
Modificari ale altor active 5.698.629 (6.300.402) 10.602.384
Modificari ale altor datorii 2.367.976 (3.681.306) (1.749.260)
Dividende incasate 91.157.618 69.918.050  113.094.833
Dobénzi incasate 2.325.626 1.213.436 517.113
Impozit pe profit platit (17.308.289) (13.282.880) (7.659.368)
Numerar net rezultat din activitafi de exploatare 96.694.159 (18.959.112) 79.350.356
Activitati de investitii
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale (1.002.403) (1.235.695) (368.106)
Incasari din vanzarea imobilizarilor si a investitiilor imobiliare 256.705 -
Numerar net utilizat in activitati de investitii (745.698) (1.235.695) (368.106)
Activitati de finantare
Dividende platite (37.468.348) (34.354.499)  (35.712.324)
Actiuni proprii rascumparate (20.281.759) (27.559.641) (6.100.333)
Numerar net utilizat in activitati de finantare (57.750.108) (61.914.140)  (41.812.658)
Cresterea neta in numerar si echivalente de numerar 38.198.353 (82.108.947) 37.169.593
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 36.616.812 118.725.759 81.556.166
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 74.815.165 36.616.812  118.725.759

Variatia neta totala a fluxurilor de numerar a fost de 38 milioane lei in cursul anului 2018.
Evolutia foarte buna a situatiei fluxurilor de numerar in cursul anului 2018 se datoreaza strategiei eficiente
privind monitorizarea si gestionarea atenta a fluxurilor de numerar ale societatii.
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3.2 Indicatori de performanta
2016 2017 2018
Indicatorul lichiditatii curente 6,89 5,17 6,70
Viteza de rotatie a debitelor—clienti 2 6 2,29
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0,16 0,14 0,06
Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) 0,119 0,159 0,092
Specificatii:

Indicatorul lichiditatii curente = active curente/ datorii curente

Viteza de rotatie a debitelor—clienti =sold mediu creante/cifra afaceri x nr zile aferent perioadei de raportare
Viteza de rotatie a activelor imobilizate = venituri din activitatea curenta/active imobilizate

Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) = profit net/numar actiuni

3-3. Gradul de realizare al BVC 2018
Prevazut 2018 Realizat 2018 RIP (%) |
Venituri totale 103.335.525 118.100.990 14
Venituri financiare 92.170.981 103.469.443 12
e venituri din imobilizari financiare (dividende) 88.722.162 95.594.508 8
o venituri din creante (dobanzi bancare + obligatiuni) 800.000 2.432.758 204
e castiguri din investitii financiare cedate 233.504 - -
e alte venituri financiare 2.415.315 5442177 18
Venituri din activitatea curenta 11.164.544 14.631.547 31
e venituri din chirii si activitati anexe 800.000 833.159 4
o venituri din provizioane 10.064.544 10.343.467 3
e alte venituri din activitatea curenta 300.000 3.454.921 1052
Cheltuieli totale 46.966.258 62.207.834 -32
Cheltuieli financiare 1.000.000 17.262.228 -1626
e cheltuieli comisioane tranzactii 1.000.000 429.404 57
Cheltuieli ale activitatii curente 45.966.258 44.945.606 2
Profit brut 56.369.267 55.893.156 -1
Profit impozabil 2.788.013 10.126.638 263
Impozit pe profit 4.574.298 5.733.206 -25
Profit net 51.794.969 50.159.949 -3

In raport cu cifrele bugetate veniturile totale au avut o variatie pozitivi de 14% pe fondul inregistririi unor
venituri din dividende semnificativ mai mari (6.9 milioane lei) si respectiv ca urmare a cresterii veniturilor
din dobanzi bancare (1,6 milioane lei).

Cheltuielile din activitatea curentd au fost mai mici cu 2% fata de cele bugetate in principal datorita
cheltuielilor cu salariile si indemnizatiile administratorilor care au fost cu 2,7 milioane mai mici decéat ce
s-a estimat in exercitiul bugetar.

Pe fondul scaderii majore a pietei financiare, societatea a inregistrat cheltuieli financiare de 16 milioane
lei provenite in principal din diferentele de valoare justa negative aferente unitatilor de fond inregistrate
prin Contul de Profit sau Pierdere in cursul anului 2018.
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3-4. Activele corporale ale societatii

Amplasarea si caracteristicile principalelor active corporale.

La 31.12.2018, SIF Moldova detine in patrimoniu active corporale pentru desfasurarea activitatii in
valoare bruta de 11,4 mil. lei, respectiv o valoare neta de 8,5 mil. lei, cu urmatoarea componenta:

Categorii de mijloace fixe Valoare (lei) |
Bruta Neta
Terenuri 563.193 563.193
Constructii 8.413.351 7.616.443
Instalatii tehnice, din care: 2.268.567 256.549
e echipamente tehnologice 1.570.874 202.405
o mijloace de transport 697.693 54.144
Alte mijloace fixe 146.775 25.256
TOTAL 11.391.886 8.461.441

Societatea a reevaluat terenurile si constructiile detinute la data de 31 decembrie 2016, urmand a le
reevalua la 31 decembrie 2019.

Principalele active corporale detinute de societate sunt reprezentate de constructii. Societatea detine in
proprietate un numar de 5 cladiri pe urmatoarele amplasamente :

ACTIV Adresa Descriere
Sediu central str. Pictor Aman nr. 94 C, Bacau imobil S + P + 3 etaje
Bucuresti str. Unirii, Splai nr.6, sector 4 blocP +M
Bucuresti str. Nerva Traian, nr. 12, bloc 1437, sector 3, Bucuresti bloc P
|asi str. Grigore Ureche, nr. 3, bloc Gh. Sontu, lasi bloc P
Vaslui str. Miron Costin nr.8 imobil

Potentialele probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale.

Terenul aferent sediului din Vaslui este in folosinta SIF Moldova, iar terenul care excede suprafata
construita a fost restituit fostului proprietar in baza legii 10/2001 si face obiectul unor demersuri juridice
in vederea stabilirii caii de acces. Pentru sediul din Vaslui, proprietatea SIF Moldova, au fost constituite
ajustari pentru depreciere, astfel incat acesta este prezentat in situatiile financiare la valoare zero.
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4 Piata actiunii SIF 2

Numar actiuni 31.12.2018: 101.317.917,6 lei . . . .
i e, LD B LT a5 Piata pe care se tranzactioneaza actiunea SIF 2: Bursa de

Valoarea nominala: 0,1lei Valori Bucuresti. categoria Premium. incepand cu data de

Capitalizare: 31.12.2018: 1.223.920.445 lei 01.11.1999.
(262 mil euro)
Pret: 1,20 lei, EPS: 0,16 lei, PER: 7,5;

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in conditiile
DIVY: 4,2%; 52 m: 1,05 lei; 52 M: 1,63 lei

legii, de catre SC Depozitarul Central SA.

4

Evolutia actiunii SIF2 in perioada 01.01.2018 — 31.12.2018
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(Sursa: Bloomberg Finance)

Randamente: actiunea SIF 2, VUAN SIF 2, BET-FI

Randamente 31.12. 2018 (%) Actiunea SIF2 BET-FI VUAN SIF2 \
1 luna -5,63 -5,45 -10,06
3 luni 0,17 -5,61 -8,79
6 luni -12,46 -8,09 -5,36
12 luni -14,33 -12,63 -3,14

Nota: Seriile de preturi si de VUAN-uri istorice luate in calculul indicatorilor de randament/risc sunt ajustate cu
evenimentele corporative ale emitentilor .

Analiza de risc (1Y. serii zilnice): actiunea SIF 2 / BET-FI

Indicator Actiunea SIF2 BET-FI |
Volatilitate (%) 27,41 14,40
Beta** 142 1

* Volatilitate (12L) = volatilitate anualizata
** Beta = senzitivitate pret la miscarile pietei
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4.1. Politica de dividend.

Structura actionariatului la data de 28 februarie 2019.
Total actionari: 5,75 mil.

persoane juridice
romane

persoane fizice
romane

persoane juridice
straine

persoane fizice
straine

% din total numar actiuni

Plata dividendelor

Dividend 2015 Dividend 2016 Dividend 2017

Plati dividende la 28 februarie 2019

0,0450 lei/act 0,0440 lei/act 0,0500 lei/act
Total dividend de plata (lei) 46.250.883 43.875.980 49.555.697
Total platit (lei) 35.572.157 33.103.227 36.614.983
% achitare 76,91 75,45 73,89

Conform Hotararilor AGA SIF Moldova din 27.04.2018, dividendele aferente anului 2017, in cuantum de
0,05 lei/actiune, au fost puse la dispozitie, impreuna cu dividendele restante din anii 2015 si 2016,
incepand cu 02.10.2018 (data platii), pentru actionarii ce s-au regasit in registrul actionarilor la
12.09.2018, data de inregistrare.

4.2. Achizitia propriilor actiuni.

Conform Hotararii AGEA nr. 2 din 03.08.2017 in data de 01.02.2018 s-a efectuat reducerea capitalului
social cu un numar de 25 mil actiuni achizitionate prin Programul de rascumparare aprobat in AGEA din
04.04.2017. In urma reducerii capitalului social, detinerea SIF Moldova de actiuni proprii a fost de 1,58%
din capitalul social diminuat (103.817.917,60 lei).

In data de 10.04.2018 a avut loc transferul unui numar de 4,934,763 actiuni catre administratori si salariati
(SOP), conform programelor de rascumparare aprobate prin hotararile AGEA nr.4/01.04.2015 si
nr.8/25.04.2016. Numarul actiunilor detinute de SIF Moldova in urma operatiunii de transfer a fost de
1.09% din capitalul social (103.817.917,60 lei).

In perioada 20.06.2018 — 10.07.2018 s-a derulat Oferta Publica de Cumparare (OPC) actiuni SIF2,
conform Hotararii AGEA SIF Moldova nr. 2/27.04.2018 si avizului ASF nr. 726/13.06.2018, oferta a vizat
un numar de 11.000.000 actiuni, la pretul de 1,818 lei/actiune. Indicele de alocare a fost de 0,0845347586.
In urma inchiderii OPC, procentul detinut de SIF Moldova este de 2,1778% din capitalul social
(103.817.917,60 lei).

Obiectivele OPC au fost diminuarea discountului dintre activul net si pretul de tranzactionare, cresterea
activului unitar, a cotatiei si a lichiditatii actiunii in piata, cu efect in cresterea profitului pe actiune. Scopul
OPC a fost reducerea capitalului social, prin anularea actiunilor rascumparate.
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5

Conducere a societatii.

5.1. Lista administratorilor

5.1.1. CV (nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea in functie)

Nume.

Nr Prenume

Calificare

Experienta
profesionala

Functlailnactuala Vechime

in functie

SIF Moldova

Studii superioare
o Doctor in domeniul ingineriei Industriale. cu teza de doctorat
“Riscul in activitatea de management”
o MBA - Management si Administrarea Afacerilor. e Presedinte Director
o Economist - specializarea Economia industriei. constructilor ~ General SIF Moldova
si transporturilor . (2009-2017) Presedinte al
Ceocea Specializari Piata de capital: o Administrator Consiliului de membru
Costel 62 e Consultant de lnvestltlll Banca Transilvania Adm|p|§trat|e CA 2001-
o Managementul afacerilor o Conferentiar (administrator prezent
e Evaluator SC universitar - neexecutiv)
o Lichidator SC Universitatea  Vasile
e Manager de achizitii Alecsandri Bacau
o Expert contabil
¢ Managementul proiectelor
e Control intern
Vicepresedinte
al Consiliului de
. Administratie
Radu o FernUniversitaet Hagen — Betriebswirtschaftlehre ;fag;)r?sultant n Presedintele Membru
2 Octavian 57 e Studiide licenta - licentiatin economie - Academia de e Marketing Comitetului de CA 2013 -
Claudiu Studii Economice Bucuresti — Facultatea de Comert M " Audit prezent
¢ Managemen (administrator
neexecutiv
independent)
Studii superioare
e MBA - Management si Administrarea Afacerilor administrator
e Economist. specializarea economia serviciilor . executiv
Doros Specializari Piat; de capital: o EEETE Membru
3 Liviu 49 Consultant de investit 0 ey Director General  CA 2006-
Claudiu o Specialist in analiza tehnica si strategii de tranzactionare s Membru al prezent
o Agent pentru servicii de investitii financiare * Consultanta Comitetului de
e Managementul proiectelor Directie
e Control intern
e Cursuri de
pregatire la Morgan
Stanley. Standard -
. Administrator
o Certificat de absolvire Stanford University. Graduate School Bank. Barclays C?pnal executiv
of Business e Management “OTP
4 lgggljin_ 4 e MBA in management. Rotterdam School of Management X::(?gni?em Dirgctor General gin;g%
Jianu- Dan o studii de licenta - licentiat in economie - Academia de Studii e Administrarea Adjunct prezent
Economice Bucuresti — Facultatea de Studii Economice in . - Membru al
Limbi Straine |qvest|t|||or. gonsultant. Comitetului de
piete de capital Directie
e Membru Asociatia
Pietelor Financiare din
Romani
Administrator
o Presedinte al CA — %%Z?:#égnt
Ciorcila Institutul Politehnic Cluj Napoca. Facultatea de Electronica, 2@ Transilvania LT
5 Hori 55 iali Automatizari si Calculat e Membru CA BT Presedinte al CA 2013 -
oria specializarea Automatizari si Calculatoare resedinte al
Asset  Management Comitetului de prezent
SAl -
Nominalizare —
Remunerare

Avizare componenta structura de conducere SIF Moldova
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Componenta Consiliului de Administratie, prezentata mai sus, a fost aprobata prin Hotararea AGOA nr.
8.1./04.04.2017, pentru mandatul 2017 — 2021 si avizata de catre ASF (Avizul nr.400/13.07.2017).
(Raport curent 13.07.2017)

Comitetele consultative ale Consiliului de Administratie

(Raport curent 10.05.2017)

» Comitetul de Nominalizare — Remunerare este format din 3 membri, respectiv:
1. Horia Ciorcila — Presedinte - administrator neexecutiv si independent;
2. Octavian Claudiu Radu — membru - administrator neexecutiv si independent;
3. Costel Ceocea — membru - administrator neexecutiv.

» Comitetul de Audit este format din 3 membri, respectiv:
1. Octavian Claudiu Radu — Presedinte - administrator neexecutiv si independent;
2. Horia Ciorcila — membru - administrator neexecutiv si independent;
3. Costel Ceocea — membru - administrator neexecutiv.

Calitatea de administratori neexecutivi pentru membrii Comitetelor consultative si de administratori
independenti pentru presedintii acestora, asigura indeplinirea conditiilor prevazute de Codul de
Guvernanta Corporativa al SIF Moldova, aliniat la cerintele Codului Bursei de Valori Bucuresti.

5.1.2. Orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta
persoana datorita careia persoana respectiva a fost numita administrator — nu este cazul.

1.1.3. Participarea administratorului la capitalul societatii (detineri directe si indirecte la

31.12.2018)
N Prenume Detineri 31.12.2018
1 Ceocea = Costel 1.024.901 = 0,10
2 Doros | Liviu Claudiu 5,757,227 | 0,57
3 lancu Catalin Jianu Dan 1.381.979 = 0,14
4 Radu Octavian Claudiu 0 0
5 Ciorcila | Horia 1.004.569 = 0,10

5.1.4. Lista persoanelor afiliate societatii. Grupul SIF Moldova — prezentare detaliata la cap.
1.2.2.

5.2. Lista membrilor conducerii executive

Componenta conducerii SIF Moldova: Doros Liviu Claudiu — Director General, Iancu Catalin Jianu Dan —
Director General Adjunct - Aviz ASF 401/13.07.2017.

5.2.1. Termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva.
Directorii societatii au incheiat contracte de management pana la finalul madatului 2017 — 2021 in forma
aprobata prin Hotararea nr. AGAO 8/04.04.2017.

5.2.2. Orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si o alta
persoana datorita careia persoana respectiva a fost numita ca membru al conducerii
executive — nu este cazul

5.2.3. Participarea persoanei respective la capitalul societatii — vezi lista prezentatala pct. 10.1.3.

5.3. Pentru toate persoanele prezentate la 10.1. si 10.2. precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora
in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini
atributiile in cadrul emitentului — nu este cazul

5.4. Evaluarea persoanelor din structura de conducere
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Conform “Politicii de evaluare evaluare a persoanelor din structura de conducere si a persoanelor care
ocupa posturi cu functii - cheie in cadrul SIF Moldova” (www.sifm.ro/despre noi) si a prevederilor
statutare, Consiliul de Administratie a facut evaluarea anuala a eficientei Consiliului si Comitetelor sale
precum si a performantei directorilor, pe baza criteriilor stabilite pentru monitorizarea rezultatelor
activitatii conducerii executive si a societatii in ansamblu. Presedintele Consiliului si Consiliul in ansablul
sau, au constatat ca modul in care Consiliul isi desfasoara activitatea a asigurat indeplinirea
responsabilitatilor acestuia.

Comitete consultative, insarcinate cu desfasurarea de investigatii si cu elaborarea de recomandari pentru
consiliu, in domenii precum auditul (Comitetul de Audit), remunerarea personalului (administratori,
directori, salariati) sau nominalizarea de candidati pentru diferitele posturi de conducere, s.a. (Comitetul
de Nominalizare — Remunerare), au inaintat Consiliului recomandari la fiecare sedinta, pentru
problemele aflate in sfera de competenta (vezi: Codul de Guvernanta Corporativa al SIF Moldova) si au
prezentat semestrial rapoarte asupra activitatii lor.
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6 Managementul resurselor umane

La nivelul executivului se acorda o atentie deosebita resursei umane in sensul asigurarii continuitatii
programelor de perfectionare profesionala in vederea mentinerii expertizei dobandite pe parcursul mai
multor ani de specializare. In programele de pregatire continua a fost inclus pesonalul care activeaza in
domeniile: analiza investitiilor. control intern. evaluare. audit. contabilitate. Personalul este evaluat
periodic. atat din perspectiva performantelor cat si din cea a cunostintelor specifice. Suma alocata in anul
2018 pentru pregatirea profesionala si participare la conferinte/seminarii de profil a fost de 70.893 lei.

La 31.12.2018 numarul salariatilor a fost de 34. Procesul de optimizarea a structurii organizatorice este
unul dinamic, fiind in derulare procedura de selectie pentru anumite pozitii din organigrama.

Oferirea de optiuni de a achizitiona actiuni SIF2 catre administratorii, directorii si angajatii
societatii, ca parte a Planului de beneficii pentru anul 2017, conform Politicii de
remunerare a societatii. (raport curent din 07.05.2018)

Urmare a hotararii AGOA nr. 2/27.04.2018 de aprobare a situatiilor financiare individuale (IFRS) pentru
exercitiul financiar 2017, insotite de Raportul auditorului financiar si in conformitate cu Politica de
remunerare, Consiliul de Administratie a aprobat “Planul de alocare actiuni” ("Stock Option Plan”), ca
parte a “Planului de Beneficii pentru anul 2017” format din numerar si actiuni.

Actiunile au fost oferite conform “Planului de alocare actiuni”. Actiunile ce fac obiectul acestui plan au
fost rascumparate de SIF Moldova, conform programelor aprobate prin hotararile AGEA nr. 4/01.04.2015
si nr. 4/25.04.2016. Intrarea in drepturi (transferul actiunilor) se va face la momentul indeplinirii
conditiilor din “Planul de alocare actiuni” si a exercitarii de catre fiecare beneficiar a optiunii, dupa
implinirea termenului de 12 luni de la semnarea “Acordului de oferire actiuni”, dar nu mai mult de 15 luni
de la data semnarii.

In conformitate cu Politica de remunerare s-a oferit si pentru anul 2018 optiunea de a
achizitiona actiuni SIF2 de catre administratorii, directorii si angajatii societatii, ca parte a
Planului de beneficii. In acest cadru, precizam ca atat administratorii cat si angajatii au
optat cu precadere pentru achizitia actiunilor SIF2, ceea ce atesta increderea acestora in
evolutia pozitiva a SIF Moldova si implicit a actiunii SIF2
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7 Auditul intern

Functia de audit intern este separata si
independenta fata de alte functii si activitati ale
SIF Moldova. Compartimentul Audit Intern

Auditul intern este o activitate independenta de asigurare
obiectiva si de consiliere, destinata sa adauge valoare si sa

oEiE ST E e T L Al Achmieae, imbunatateasca operatiunile societatii. Ajuta societatea in
Auditori interni notificati ASF: Virginia Sofian, indeplinirea obiectivelor sale printr-o abordare sistematica si
Gabriela Stelea metodica, care evalueaza si imbunatateste eficacitatea

proceselor de management al riscului, control si guvernanta .
Activitatea de audit intern este realizata catre compartimentul de audit intern.

Auditul intern este subordonat Consiliului de Administratie, iar din punct de vedere administrativ este
subordonat Directorului General. Prin pozitionarea in organigrama se asigura accesul direct si raportarea
activitatii la nivelul Comitetului de Audit si Consiliului de Administratie, precum si independenta necesara
desfasurarii activitatii de audit intern, in scopul evaluarii obiective a eficacitatii proceselor/operatiunilor
si formularii unor recomandari pentru imbunatatirea acestora.

Auditorii interni raporteaza directorilor, Comitetului de Audit si Consiliului de Administratie cu privire la
scopul, autoritatea si responsabilitatea activitatii de audit intern, precum si referitor la gradul de
indeplinire a planului de audit.

Functia de audit intern:

v’ stabileste, implementeaza si mentine un plan de audit pentru examinarea si evaluarea caracterului
adecvat si a eficientei sistemelor, a mecanismelor de control intern si a procedurilor SIF MOLDOVA

v emite recomandari pe baza rezultatelor activitatii efectuate

v' verifica conformitatea cu recomandarile emise

v raporteaza aspectele tinand de auditul intern.

Activitatea de audit intern se desfasoara conform procedurilor elaborate in scopul dirijarii activitatii.
Procedurile sunt aliniate la cerintele Standardelor Internationale pentru practica profesionala a auditului
intern.

Activitatea de audit intern se realizeaza in baza planului de audit bazat pe evaluarea documentata a
riscurilor, pentru a determina prioritatile acestei activitati. Planul de audit este in concordanta cu
obiectivele societatii.

Planul activitatilor de audit intern si resursele necesare sunt avizate de Comitetul de Audit si aprobate de
Consiliul de Administratie. De asemenea, sunt supuse avizarii si aprobarii modificarile semnificative
aparute ulterior. Planul este revizuit si adaptat, daca este necesar, ca raspuns la schimbarile in afaceri,
riscuri, operatiuni, programe, sisteme si controale ale societatii.

Pentru fiecare misiune de audit intern este elaborat si documentat un plan, care include obiectivele
misiunii, aria de cuprindere, calendarul de desfasurare si alocarea resurselor. Pentru fiecare misiune sunt
stabilite obiective, pentru a identifica riscurile asociate activitatii revizuite. Riscurile sunt evaluate, iar
obiectivele misiunii reflecta rezultatele acestei evaluari. Pentru indeplinirea obiectivelor misiunii sunt
elaborate si documentate programe de lucru.

Functia de audit intern raporteaza direct Comitetului de Audit si Consiliului de Administratie constatarile
si propunerile sale privind imbunatatirea semnificativa a controalelor interne.
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Auditul intern se exercita sub urmatoarele forme:

v' audit de conformitate (regularitate) care are ca obiectiv verificarea conformitatii cu legile,
reglementarile, politicile si procedurile aplicabile;

v' audit de performanta (operational) care are ca obiectiv verificarea calitatii si adecvarii sistemelor si
procedurilor, analiza critica a structurii organizatorice, evaluarea adecvarii metodelor, resurselor si a
realizarii rezultatelor in raport cu obiectivele stabilite;

v auditul sistemului de guvernanta corporativa care are ca obiectiv evaluarea modului in care este
exercitata functia de conducere pentru indeplinirea obiectivelor societatii;

v audit financiar care are ca obiectiv verificarea corectitudinii inregistrarilor contabile si a situatiilor
financiare.

Misiunile de audit intern derulate in anul 2018 au vizat:

finalizarea misiunii privind sistemul de control intern al SIF MOLDOVA, derulata partial in anul 2017
distribuirea si plata dividendelor cuvenite actionarilor SIF MOLDOVA

activitatea de evaluare a activelor individuale

activitatea de investitii si administrare a portofoliului Detineri Majoritare, care include activitatea
filialelor SIF Moldova

analiza principiilor de actualizare a procedurilor de sistem, operationale si de lucru ale SIF Moldova
planificarea strategica si anuala a activitatii de audit intern

monitorizarea progreselor inregistrate in implementarea recomandarilor de audit

analiza cheltuielilor de administratie aferente anului 2017, comparativ cu sectorul de activitate
indeplinirea conditiilor de derulare a programului “stock option plan”

analiza obiectivelor, responsabilitatilor si documentatiei sistemului de control intern al SIF Moldova
verificarea unor aspecte de conformitate, la solicitarea Consiliului de administratie sau directorilor
participarea in cadrul comisiilor/grupurilor de lucru nominalizate de Consiliul de administratie sau
directori, pentru implementarea unor proiecte/realizarea unor activitati.

AR NEN

ASANENENENENENEN

In urma misiunilor de asigurare derulate, auditul intern a formulat recomandari pentru imbunatatirea
proceselor, iar structurile auditate au intocmit planuri de actiune pentru implementarea acestora.

Obiectivele si  scopul angajamentului, opinia auditorilor

Nu au fost cazuri in care sa se ) ] .. ; ; .
interni/concluziile, recomandarile si planul de masuri pentru

accepte un nivel al riscului

rezidual apreciat ca inacceptabil implementarea recomandarilor propus sau aplicat pe parcursul

pentru societate. desfasurarii activitatii de audit au fost cuprinse in rapoartele de audit
intern care au fost prezentate Comitetului de Audit si Consiliului de
Administratie.

Raportarile includ riscurile semnificative si aspecte ale controlului si conducerii, precum si alte probleme
solicitate de Consiliul de Administratie, Comitetul de Audit sau directori.

In baza concluziilor si recomandarilor formulate de auditul intern, conducerea executiva a SIF Moldova a
dispus masurile corespunzatoare pentru gestionarea riscurilor identificate.

Auditorii interni urmaresc progresele inregistrate in implementarea recomandarilor si raporteaza
conducerii executive cu privire la respectarea termenelor stabilite pentru implementare. De asemenea,
auditorii interni urmaresc stabilirea de masuri de catre structurile auditate pentru finalizarea
implementarii recomandarilor.

Nu au fost identificate situatii in care conducerea sa decida sa nu se ia nici o masura de reducere a riscurilor
care sunt apreciate ca inacceptabile pentru societate.
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8 Conformitate

Activitatea de control intern s-a

SIF Moldova instituie si mentine o functie permanenta si eficace de verificare . .
realizat preponderent prin controlul

a conformitatii care este independenta si are urmatoarele responsabilitati.

a) monitorizeaza si evalueaza periodic caracterul adecvat si eficacitatea permanent, cu caracter pro-activ,
misurilor, a politicilor si a procedurilor stabilite in conformitate cu exercitat prin supravegherea si
reglementarile in vigoare precum si a actiunilor intreprinse pentru monitorizarea continui a activitatilor

remedierea deficientelor in materie de respectare de citre societate a

o - ce intra in sfera controlului intern, in
obligatiilor care i revin.

b) monitorizeaza si verifica cu regularitate aplicarea prevederilor legale vederea prevenirii aparitiei situatiilor
incidente activitatii SIF Moldova, a reglementarilor si procedurilor de neconformitate legala si interna,
interne si actioneaza conform competentelor sale pentru a preveni si pentru cresterea eficientei functiei de

propune masuri pentru remedierea oricarei situatii de incalcare a
legilor, reglementarilor in vigoare incidente pietei de capital sau a
reglementarilor si procedurilor interne ale SIF Moldova de catre SIF

control intern.

- . : Principalel ivitati 1

Moldova sau de catre angajatii acesteia; urmareste implementarea ¢ pa.e € . activitat . ale
propunerilor si recomandarilor ; Compartimentului Conformitate

c) consiliaza si asista persoanele relevante responsabile pentru pentru anul 2018 sunt specifice

desfasurarea de activitdti pentru respectarea de catre SIF Moldova a activitatii SIF MOLDOVA ca AFIA
obligatiilor care i revin in temeiul legislatiei pietei de capital incidente. (autorizatia nr.20/23.01.2018),
definite de art.51 al Legii 74/2015 si
sunt aprobate de catre Consiliul de
Administratie, in cadrul Planului
anual de investigatii 2018.
Acestea activitati constau, in principal, in verificarea respectarii:

1.  Conditiile care au stat la baza autorizarii/avizarii si a conditiilor de functionare prevazute
la art. 2, 4 si 6-10 din Legea 74/2015 (autorizarea SIF Moldova ca AFIA-autorizatia ASF
nr.20/23.01.2018) si a modificarilor ulterioare:

a)  Procedurile privind structura organizatorica si cerinte administrative, contabile si dispozitive de
control si de protectie in domeniul prelucrarii electronice a datelor, precum si mecanisme adecvate
de control intern (iulie 2018).

b)  Politicile si procedurile de evaluare a activelor si de calculare a valorii unitare a activului net pe
actiune; Reguli si proceduri de evaluare a activelor SIF Moldova (alinierea regulilor de evaluare
la prevederile Regulamentului 2/2018 ) (iulie 2018).

¢) Politicile si practicile de remunerare pentru categoriile de personal ale cdaror activitati
profesionale au un impact semnificativ asupra profilului sau de risc ( septembrie 2018)

Concluzii: nu s-au constatat neconformitati

v" propunerile de modificare au fost avizate din punct de vedere al respectarii legislatiei pietei de capital
si reglementarilor interne

v s-a informat CA privind efectele autorizarii AFIA si a autorizarilor conexe in activitatea si
reglementarile interne (autorizatiile nr. 20,21,22,23/23.01.2018, avizul nr.21/23.01.2018).

2.  Regulile prudentiale previzute la art. 12 din Legea 74/2015 - nu s-au constatat neconformitati.

3. Politicile de remunerare prevazute la art. 13 din Legea 74/2015 - s-a verificat respectarea
politicii de remunerare la nivel de grup, inclusiv in cadrul AGA de bilant de la filiale.
Concluzie: nu s-au constatat neconformitati; s-au prezentat CA rapoarte privind :

v' “Raportul de verificare a respectarii “Politicii si practicii de remunerare pentru categoriile de
personal ale caror activitati profesionale au un impact semnificativ asupra profilului sau de risc”.
Ghidul de evaluare a performantei si eficientei structurii de conducere, anexa la “Politicile si
procedurile de evaluare a persoanelor din structura de conducere si a persoanelor care ocupa posturi
cu functii - cheie in cadrul SIF Moldova”

v" “ Nota de consiliere privind aspectele relevante prevazute de legislatia pietei de capital pentru
definirea politicii de remunerare variabile la societatile din portofoliul SIF care implementeaza
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10.

11.

proiecte investitionale” care a stat la baza propuneri de completare a politicilor pentru unele situatii
nereglementate, care au fost notificate ASF (septembrie 2018)

Prevederile art. 14 din Legea 74/2015 privind identificarea, prevenirea, gestionarea si monitorizarea
situatiilor mentionate la art. 30-37 din Regulamentul UE nr. 231/2013 generatoare de conflicte
de interese.

Concluzie: situatii potentiale de conflict de interese, aferente tipurilor de conflicte de interese
identificate in activitatea SIF Moldova/grupului SIF Moldova, au fost gestionate conform regulilor
stabilite (ex: abtinere de la participare la dezbateri si/sau exprimare vot de catre unii administratori
in cazul unor probleme de pe ordinea de zi a sedintelor CA) si nu a fost inregistrat niciun conflict
consumat.

Prevederile art. 18 din Legea 74/2015, alin. (1), (3)-(9), (11) si (12) privind evaluarea activelor
FIA.

Concluzie : nu au fost constatate incalcari ale prevederilor legale.

S-a avizat activul net lunar, care include si verificarea modului de evaluare a activelor detinute de
SIF;

S-a avizat modificarea regulilor de evaluare, prin aliniere la prevederile Regulamentului 2/2018
(iulie 2018).

Prevederile art. 19 din Legea 74/2015, privind delegarea activitatii de administrare a
portofoliului colectiv sau de administrare a riscului - nu a fost cazul.

Prevederile art. 20 din Legea 74/2015, alin. (1)-(11) referitoare la acordul dintre depozitar si
AFIA- nu a fost cazul.

Obligatiile de transparenta si de raportare previzute la art. 21 si 23, respectiv a celor de
transparenta prevazute la art. 22 din Legea 74/2015.

Concluzie Verificare prealabila in totalitate- nu au fost constatate neconformitati

Toate raportarile obligatorii si comunicatele publice, conform bunelor practici instituite prin
propriul Cod de Guvernanta Corporativa, au fost avizate din punct de vedere al respectarii
termenului legal si al continutului raportarii ; pagina web www.sifm.ro este actualizata permanent,
in romana si engleza, odata cu comunicarea informatiilor publice.

Obligatiile ce revin AFIA ca urmare a obtinerii controlului asupra unor societati necotate si
a unor emitenti prevazute la art. 25-29 din Legea 74/2015.

Concluzie Verificare prealabila in totalitate - nu au fost constatate neconformitati.

Au fost comunicate filialelor politica de prevenire si gestionare a conflictelor de interese si politica
de comunicare interna si externa a societatii, in special in ceea ce priveste angajatii; s-au facut
notificari catre ASF privind modificarea pragurilor de detinere; au fost incluse informatii in raportul
anual (individual si consolidat) precum si in cel trimestrial si semestrial (individual si consolidat)
SIF Moldova privind activitatea filialelor.

Respectarea reglementarilor UE (MAD, MAR) privind abuzul de piata (informatii privilegiate,
tranzactii personale).

Concluzie: Nu au fost constatate incalcari ale prevederilor legale

S-au prezentat CA rapoarte privind :

Verificarea aplicarii legislatiei privind abuzul de piata

Raportul “Verificare a respectarii autorizatiei/interdictiei de efectuare a tranzactiilor de catre
persoanele care au acces la informatii privilegiate si persoanele din conducere, in legatura cu Oferta
Publica de Cumparare a actiunilor SIF2, aprobata prin Decizia ASF nr.726/13.06.2018
(nr.717/21.06.2018), avizat prealabil de Comitetul de Audit .

Raport de control intern “Respectarea reglementarilor pietei de capital si a reglementarilor si
procedurilor interne referitoare la regimul informatiilor privilegiate” .

Gestionarea petitiilor privind activitatea SIF Moldova pe piata de capital - Au foste
efectuate raportarile conform Regulamentului ASF nr.9/2015; nu a fost inregistrata nicio petitie
in cursul anului.
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12.

13.

14.

15.

16.

a)

b)

17.

Respectarea prevederilor legale si interne in organizarea si desfasurarea AGA SIF Moldova din
27.04.2018, cu certificarea respectarii acestor obligatii.

Concluzie: Verificare in totalitate - nu au fost constatate neconformitati,

S-au prezentat CA rapoarte privind:

“Respectarea de catre SIF Moldova a reglementarilor legale si interne privind pregatirea AGEA si
AGOA din 27/28.04.2018”.

Informare cu privire la impactul operatiunii de reducere a capitalului social, conform hotararii
AGEAr. 2 /03.08.2017 .

Obtinere autorizatii/decizii ASF; Notificari catre ASF - Verificare si avizare in totalitate a
documentatiilor pentru:

Autorizarea SIF Moldova ca AFIA - autorizatia nr.20/23.01.2018

Autorizarea persoanelor care detin functii-cheie din cadrul SIF Moldova- administrarea riscului si
ofiter de conformitate (conform Regulamentului 14/2015) - avizele nr.21,22,23,24/23.01.2018.
Modificarile actului constitutiv (reducerea capitalului social, completarea obiectului de activitate cu
“administrarea riscurilor”, limitele de remunerare structura de conducere, delegarea dreptului de
reprezentare)- avizele nr.19/17.01.2018; nr.21/23.01.2018, 176/14.06.2018.

Avizarea modificarii componentei Grupului SIF Moldova- atestat nr.2/23.01.2018 si atestat
nr.23/22.10.2018.

Modul de respectare a procedurilor interne- Verificarea respectarii procedurilor interne s-a
referit in principal la:

Viza de conformitate interna pentru note investitionale, proceduri de lucru, fise de post din punct de
vedere al respectarii/ reflectarii prevederilor legale si reglementarilor interne.

Avizare contracte cu institutiile pietei de capital, contracte vanzare actiuni nelistate, contractele cu
filialele SIF Moldova.

Avizarea hotararilor Consiliului de Administratie si ale Comitetului de Directie din punct de vedere
al respectarii reglementarilor pietei de capital ai a reglementarilor interne; rapoarte prezentate CA
privind stadiul implementarii hotararilor CA si CD trimestrial, semestrial.

Concluzie: Verificare prealabila in totalitate - nu au fost constatate neconformitati.

Conformitatea investirii activelor administrate cu reglementarile pietei de capital, a
regulilor si procedurilor interne si a actului constitutiv

S-au prezentat CA rapoarte privind:

“Verificarea indeplinirii obligatiilor de conformitate pentru investitiile realizate de catre SIF
Moldova in filiale, in perioada 01.01-30.09.2018.”

Verificarea si analiza cadrului de conformitate intra-grup stabilit pentru asigurarea respectarii
prevederilor legale si reglementarilor interne ale societatii- mama de catre filiale .

Nu au fost constatate incalcari ale prevederilor legale si ale reglementarilor interne.

Respectarea procedurilor interne privind:

“Prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului’- verificare
prealabila in totalitate a contractelor de vanzari societati inchise

~Supravegherea punerii in aplicare a sanctiunilor internationale pe piata de capital’-
efectuare informari catre structura de conducere, angajati

Realizarea informarii SIF Moldova, a structurii de conducere si a angajatilor cu privire la

regimul juridic aplicabil pietei de capital, inclusiv privind proiectelor normelor in
consultare publica

Personalul Compartimentului Conformitate:

1.

Michaela Puscas- ofiter conformitate, coordonator compartiment (nr.reg. ASF:PFR13'RCCO/04003)

2. Catalin Nicolaescu - ofiter conformitate (nr.reg. ASF :PFR13:RCCO/04004)

Sunt stabilite responsabilitatile detaliate ale fiecarei persoane incadrate in cadrul compartimentului. In
situatia lipsei uneia dintre persoane, atributiile si responsabilitatile sunt preluate automat de cealalta
persoana autorizata.
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9 Activitatea de asistenta, consultanta si reprezentare juridica.

Serviciul Juridic a contribuit prin activitatea desfasurata la realizarea strategiei in cadrul
litigiilor si a obiectivelor urmarite in tranzactiile judiciare si extrajudiciare, asigurandu-se
asistenta si suport dedicat.

9.1. Litigii
Activitatea de asistenta si reprezentare juridica derulata in anul 2018 s-a concentrat pe formularea
apararilor necesare in cele 245 litigii inregistrate in evidentele specifice, dintre acestea fiind

definitiv solutionate un numir de 116 litigii. In cadrul fiecirui litigiu au fost concepute si elaborate
inscrisurile si apararile necesare pentru protejarea intereselor SIF MOLDOVA.

Mare parte din dosarele aflate pe rol la finele anului 2018 au fost solutionate pe cale amiabila, avand in
vedere tranzactiile judiciare si/sau dupa caz, Acordurile de mediere incheiate cu emitenti precum Iasitex,
Alimentara SA, Favil S.A., care au avut ca efect stingerea litigiilor pe cale amiabila, incasarea contravalorii
actiunilor detinute si recuperarea de catre SIF Moldova a unor costuri precum taxele judiciare de timbru
avansate si/sau cheltuieli in aparare.

Dosarele avand ca obiect pretentii reprezinta o componenta importanta a litigiilor in care SIF MOLDOVA
are calitatea de reclamant, sens in care continud demersurile legale pentru realizarea creantelor fata de
AAAS, dar si in raport cu ceilalti debitori. Au fost initiate noi cereri de executare silitd in contradictoriu cu
AAAS pentru recuperarea cheltuielilor de judecata pe care societatea noastra le suporta in aparare, in
cadrul dosarelor in care aceasti institutie contesta neintemeiat si nejustificat executarea.

In cadrul procedurilor judiciare si extrajudiciare avand ca obiect realizarea unor creante fati de diversi

debitori, in care s-a asigurat asistenta si consultanta juridicd, SIF MOLDOVA inregistreaza incasari in

suma de 5.241.478 lei, astfel:

v" suma de 2.848.958 lei corespunzatoare Tranzactiei judiciare incheiate de societatea noastra cu Textila
Oltul S.A. si a Actelor aditionale aferente.

v' suma de 2.392.529 lei corespunzatoare litigiilor derulate in contradictoriu cu Galgros S.A., AAAS
Bucuresti, Alimentara SA, Favil S.A., Comat S.A., Dyonisos S.A.

In dosarele in care societatea noastra are calitatea de parat, s-au obtinut unele solutii favorabile in dosare
avand ca obiect pretentii si/sau diverse obiecte, precum cele referitoare la solicitarea de acordare a unor
cheltuieli de judecata pe cale separatd, pronuntarea unor hotarari care sa tina loc de act autentic, s.a.

La finele anului 2018, numarul dosarelor avand ca obiect contestatii la executare in contradictoriu cu AAAS
s-a redus semnificativ, avand in vedere rata minima de succes a actiunilor pe care aceasta institutie le-a
promovat contra SIF MOLDOVA. Solutiile instantelor in cadrul acestor dosare sunt in marea lor majoritate
favorabile SIF MOLDOVA, cu consecinta obligirii AAAS la plata cheltuielilor de judecata generate de
aceste litigii. Au fost astfel solutionate contestatii la executare avand o valoare totala de 14.666.853 lei.

Situatia litigiilor se prezinta in sinteza astfel (detalii in Anexa 3):

Litigii in care SIF Moldova are calitatea de Litigii in care SIF Moldova are calitatea de paréat:
reclamant: v' 95 dosare din care: 25 dosare sunt litigii pe rol in diferite
v' 150 dosare din care: 104 dosare sunt litigii pe rol in stadii procesuale, iar 70 dosare sunt finalizate.
diferite stadii procesuale (din care 77 dosare sunt in v' Valoarea litigiilor pe rolul instantelor: 1.257.880 lei in
contradictoriu cu AAAS), iar 46 dosare sunt finalizate. dosare avand ca obiect diverse pretentii; 3.053.638 lei —
v' Valoarea litigiilor pe rolul instantelor: 61.616.878 lei contestatii la executare in 14 dosare in contradictoriu cu
(pretentii si procedura insolventei). Valoare litigii AAAS Bucuresti.

solutionate definitiv: 12.638.396 lei.
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9.2. Asistenta si consultanta juridica

» La finele anului 2018, in evidentele serviciului sunt inregistrate un numar semnificativ de avize de
legalitate — respectiv 1450 avize - acordate pe contracte, acte aditionale, decizii, infiintari/sistari
popriri s.a.

> Activitatea de consultanta juridica evidentiaza urmatoarele operatiuni relevante:

v
v

asistenta si consultanta juridica in proiectul imobiliar ”City Ring”;

asistenta si consultanta juridica privind asigurarea dreptului de retragere la Favil S.A, cu
consecinta incheierii unui Acord de mediere si stingere a litigiilor cu acest emitent privind
plata sumei de 1.474.600 lei;

asistenta si consultanta juridica privind asigurarea dreptului de retragere la UPSS S.A, cu
consecinta incheierii unui Acord privind plata sumei de 663.982 lei;

asistentd si consultantad juridica privind Tranzactia incheiata cu Iasitex S.A., pe toate
componentele acesteia: achizitie teren, stingere litigii, vanzare actiuni detinute de SIF
MOLDOVA.

accent pe relatia SIF MOLDOVA - societati din grupul SIF MOLDOVA, in contextul in care
serviciul asigura avizarea mandatului de reprezentare in AGA pentru societatile in care SIF
MOLDOVA are detineri majoritare;

consultanta juridica privind cesiunea actiunilor la Alimentara SA., Hotel Sport S.A.,
Hyperion S.A.
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10 Guvernanta Corporativa

10.1. Codul de Guvernanta Corporativa.

v" Codul de Guvernanta Corporativa al SIF Moldova aliniat la prevederile Reg. ASF nr. 2/2016
privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de cdtre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de ASF.

v Codul de Guvernanta Corporativa al SIF Moldova respecta toate cele 41 de principii
stipulate in Codul de Guvernanta Corporativa al BVB.

Raportul anual al administratorilor este insotit de:

v" Declaratia privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa in conformitate cu
prevederile Reg. ASF nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de
catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF.

v Declaratia privind respectarea principiilor de guvernanta corporativa stipulate in
Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti .

Documentele enumerate sunt postate pe site-ul www.sifm.ro

10.2. Relatia cu investitorii.
Informatii conexe in I ‘oada d £ . .
(AL (0 Lo syt (O Ths Dy o n perioada de raportare au fost respectate si asigurate
al SIF Moldova cerintele si obligatiile de transparenta, informare si
Cap.1.1..Adunarea Generala a Actionarilor raportare, prin comunicate de presa, publicarea
Cap.8. Drenturile actionarilor raportarilor  obligatorii si derularea unei ample
corespondente cu actionarii. Au fost puse la dispozitia
o ; actionarilor/ investitorilor date suplimentare, unele cu
Nota - detaliile privind fiecare categorie de . e .
) : ) caracter periodic (newsletter lunar), concepute astfel incat sa
raportari efectuate in perioada de raportare . . ; o . |
sunt prezentate in anexa 4. asigure informarea la zi cu privire la performanta societatii.

Conform prevederilor “Codului de Guvernanta Corporativa”, informatiile periodice si continue relevante
au fost diseminate simultan, atat in limba romana cat si in limba engleza. O componenta importanta a
relatiei cu actionarii o constituie activitatea de comunicare directa: corespondenta scrisa (scrisori; e-
mailuri); comunicare telefonica.

10.3. Autorizarea SIF Moldova in calitate de administrator de fonduri de investitii
alternative (AFIA); autorizatii subsecvente.

SIF Moldova a finalizat in anul 2018 procesul complex de evaluare derulat de catre ASF, in acord cu
reglementarile aplicabile AFIA, proces ce a vizat atat autorizarea SIF Moldova ca administrator de
fonduri de investitii alternative (AFIA) cat si evaluarea si autorizarea persoanelor cu functii cheie
(management, administrarea riscului, ofiter de conformitate).:

1. Autorizatia ASF nr. 20/23.01.2018 - autorizarea SIF Moldova ca administrator de fonduri de
investitii alternative (AFTA);

2. Avizul ASF nr.21/23.01.2018 - avizarea modificarilor intervenite in Actul Constituiv al SIF Moldova
conform hotararilor Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 5, 6 / 25.04.2016 (in
principal completarea obiectului de activitate cu “administrarea riscurilor”);

3. Autorizatiile pentru persoanele care ocupa functiile — cheie:

v’ administrarea riscului - Rebei Elena; Fechet Sonia Vasilica (nr. 21, 22/23.01.2018)
v ofiter de conformitate -Puscas Michaela; Nicolaescu George-Catalin (nr. 23, 24/23.01.2018)

Din aceasta perspectiva, apreciem ca SIF Moldova a intrat intr-o noua etapa de dezvoltare
organizationala, aliniata la standardele europene aplicabile in industria fondurilor de investitii, iar
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parcurgerea cu succes a procesului de autorizare reprezinta o garantie suplimentara privind caliatea
administrarii activelor SIF Moldova.
(Raport curent din 25.01.2018)

Ca urmare autorizarii ca AFIA, Regulile si procedurile de lucru ale SIF Moldova sunt cele prevazute la art.

13—19 din Legea nr. 74/2015, respectiv:

1. Politici si practici de remunerare pentru categoriile de personal ale caror activitati profesionale au un

impact semnificativ asupra profilului sau de risc; Politici si proceduri de evaluare a persoanelor din

structura de conducere si a persoanelor cu functiicheie in cadrul SIF Moldova (art.13) ;

Politica privind prevenirea si gestionarea conflictelor de interese si a tranzactiilor personale (art. 14) ;

Politica de administrare a riscurilor in SIF Moldova; Profilul de risc al SIF Moldova (art. 15) ;

Politica de administrare a lichiditatilor (art. 16) ;

Proceduri privind structura organizatorica si cerinte administrative, contabile si dispozitive de control

si de protectie in domeniul prelucrarii electronice a datelor, precum si mecanisme adecvate de control

intern; Organigrama (art.17) ;

6. Politicile si procedurile de evaluare a activelor si de calculare a valorii unitare a activului net pe actiune
(VUAN); Reguli si proceduri de evaluare a activelor SIF Moldova (art. 18) ;

7. Proceduri privind delegarea activitatilor desfasurate de SIF Moldova (art. 19);

8. Strategia si politica de investitii a SIF Moldova .

AN ol S

Documente publice afisate pe www.sifm.ro/despre noi/ Reguli si Proceduri AFIA in aceasta perioada:
Actul Constitutiv al SIF Moldova- aviz ASF nr.21/23.01.2018; aviz ASF nr. 176/14.06.2018
Organigrama SIF Moldova- 23.01.2018; rev.1 - 26.07.2018

. Politica privind prevenirea si gestionarea conflictelor de interese- 23.01.2018

. Informatii privind solutionarea petitiilor -23.01.2018

Reguli si proceduri de evaluare a activelor SIF Moldova: 23.01.2018; rev.1 - 23.07.2018 (aliniere la

prevederile Regulamentului 2/2018).

oo

10.4. Avizare modificari “Act Constitutiv al SIF Moldova SA” - ASF a avizat modificarile
intervenite in “Actul Constitutiv al SIF Moldova” ca urmare a diminuarii capitalului social de la
103.817.917,60 lei la 101.317.917,60 lei, in conformitate cu hotararea AGEA nr.2/03.08.2017.

(Raport curent din 18.01.2018)

10.4.1. Diminuare capital social — Certificat de Inregistrare a Valorilor Mobiliare - ASF
emis Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare cu numarul nr. AC-418-3/31.01.2018 aferent
reducerii capitalului social al societatii. Capitalul social a fost diminuat de la 103.817.917,60 lei la
101.317.917,60 lei, divizat in 1.013.179.176 de actiuni cu valoare nominala de 0,10 lei, ca urmare a
anularii unui numar de 25.000.000 actiuni proprii dobandite de catre societate, in conformitate cu
Hotararea AGEA SIF Moldova nr. 2 /03.08.2017. Diminuarea capitalului social a fost inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului, la Depozitarul Central Bucuresti si la Bursa de Valori Bucuresti.
(Raport curent din 01.02.2018)

10.5. Atestarea componentei actuale a “Grupului SIF Moldova” - Atestatul ASF nr.
23/22.10.2018 privind componenta actuala a “Grupului SIF Moldova” ce cuprinde 7 filiale. Modificarea a
survenit ca urmare a vanzarii integrale a pachetului de actiuni detinut la societatea Hotel Sport Cluj SA
(99,99% din capitalul social), conform Raportului curent din 21.09.2018. SIF Moldova a fost inregistrata
ca “Grup” prin Decizia ASF nr. 352/02.03.2015.(Raport curent din 23.10.2018)

10.6. SIF Moldova prelucreaza datele cu caracter personal la care are acces in conformitate cu
Regulamentul European nr. 679/2016 ( “Regulament”) privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor in baza obligatiilor
legale si a intereselor legitime ale Societatii si actionarilor sai.

Societatea vegheaza la respectarea tuturor principiilor prevazute de Regulamentul nr. 2016/679 privind
prelucrarea Datelor cu caracter personal la care are acces. Prelucrarea Datelor cu caracter personal se
realizeaza prin mijloace automatizate si manuale, cu respectarea cerintelor legale si in conditii care sa
asigure securitatea, confidentialitatea si respectarea drepturilor persoanelor vizate.
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10.7. Asigurarea Continuiatii activitatii se face prin implementarea si aplicarea Planului de
Continuitate, evaluarea semestriala si testarea periodica a acestuia, conform cerintelor Regulamentului
ASF nr. 2/2016 si Normei ASF nr 4/2018.

10.8. Responsabilitate sociala — Conform Codului de Guvernanta Corporativa. SIF Moldova
desfasoara permanent activitati privind responsabilitatea sociala. sprijinind in fiecare an. prin intermediul
fundatiilor/asociatiilor specializate. proiecte in domeniile: eductie. cultura. medical. sport. social - 1a nivel
local si national. Suma alocata pentru astfel de proiecte in anul 2018 a fost de 435.212 lei.

11 Evenimente ulterioare datei de raportare

v" Raportul de asigurare al auditorului financiar — S2 2018 (Raport curent din 31.01.2019)

In conformitate cu prevederile art. 82 din Legea 24/2017 si art.144 din Regulamentul ASF nr.5/2018, a
fost publicat Raportul de asigurare al auditorului financiar Deloitte referitor la respectarea cadrului legal
cu privire la contractele incheiate de societate in perioada 01.07.2018 - 31.12.2018 cu filialele ASSET
INVEST SA si CASA SA . Raportul a completat Raportul de asigurare al auditorului financiar Deloitte
publicat in data de 21 septembrie 2018.

**k*

Anexe:

1. anexa 1 Situatia activului net la 31.12.2018

e anexa 1.1. Situatia activelor si datoriilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 15/2004- A16)

e anexa 1.2. Situatia activelor si situatia detaliata a investitiilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 15/2004- A17)
2. anexa 2 Situatiile financiare individual la 31.12.2018 IFRS

3. anexa 3 Situatia litigiilor la 31.12.2018

4. anexa 4 Raportari BVB. ASF — 2018

5.anexa 5 Declaratia privind aplicare principiilor de guvernanata corporativa - conf. Reg. ASF 2/2016
6. anexa 6 Declaratia privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa - conf. CGC BVB

**k¥*

Raportul de activitate 2018 al Consiliului de Administratie aferent Situatiilor financiare individuale a
fost aprobat in sedinta CA din 13.03.2019.

Presedintele Consiliului de Administratie Director General
Costel CEOCEA Claudiu DOROS

Director Financiar
Decebal DUMITRESCU

Ofiter de conformitate
Michaela PUSCAS
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SITUATIA ACTIVELOR S| DATORIILOR SIF MOLDOVA

Capital Socind
Depozitar

CIF

0f Reg. Com

Nt Registru ASF:
CodLE]

101,317 917.600LE0
BADGSG, Bucwresti
2616642

JOU2400/52

PJROT AFLAAO40002
254500Y 100025M04L514

Conform Regulametulul ASF 8/2014

Data de calcul 31.12.2018 - Lunar, balanta IFRS 1

LEl % din total active
1 ACTIVE IMOBILIZATE DIN CARE : 419.655.079,18 22,749
1.1 Imobilizari necorporale 26.723,00 0,001
1.2 Imobilizari corporale 11.966.715,00 0,649
1.3 Imobilizari financiare, din care : 407.661.641,18 22,098
1.31 Actiuni cotate, din care : 4.621.673,52 0,251
1.3.1.1 |actiuni cotate si netranzactionate niciodata 0,00 0,000
1.3.1.2  |actiuni cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 4,621.673,52 0,251
de tranzactionare
1.3.2 Actiuni necotate (inchise), din care: 205.163.583,80 11,121
1.3.2.1  |Actiuni necotate (inchise) 203.626.278,97 11,038
1.3.2.2 |Actiuni netranzactionate SICAR 1.537.304,83 0,083
1.3.3 Titluri de stat 0,00 0,000
1.34 Certificate de depozit 0,00 0,000
1.35 Depozite bancare 0,00 0,000
136 Obligatiuni necotate, din care: 7.727.238,18 0,419
1.36.1 Obligatiuni municipale si orasenesti 0,00 0,000
1.3.6.2 |Obligatiuni corporative 7.727.238,18 0,419
137 Obligatiuni cotate si netranzactionate in ultimele 30 94.743,64 0,005
de zile de tranzactionare, din care:
1.3.7.1  |Obligatiuni municipale si orasenesti 94.743,64 0,005
1.3.7.2  |Obligatiuni corporative 0,00 0,000
1.3.8 Valori mobiliare nou emise 0.00 0,000
1.3.9 Tit::ri de participare ale OPCVM si/sau AOPC, din 189.944.943,04 10,297
1.3.9.1 t:'litati de fond netranzactionate (AOPC) 189.944.943,04 10,297
1.3.9.2 Actiuni netranzactionate (AOPC) 0,00 0,000
1.39.3 |[ETF 0,00 0,000
1.3.10 Alte imobilizari financiare total, din care: 109.459,00 0,006
1.3.10.1 |Imprumuturi acordate entitatilor din grup, entitatilor 0,00 0,000

asociate si entitatilor controlate in comun
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LEt % din total active
1.3.10.2 |Imobilizari financiara (cautiuni +garantii gestionari) 109.459,00 0,006
2 Active circulante din care : 1.424.911.218,51 77,241
2.1 Stocuri 4.179,00 0,000
22 Creante, din care: 6.948.221,00 0,377
2.21. Efecte de comert de incasat 0,00 0,000
222 Alte creante 6.948.221,00 0,377
2.3 Disponibilitati 278,234,82 0,015
2.3.1 sume in conturi curente si la SSIF-uri 278.234,82 0,015
232 sume in curs de decontare 0,00 0,000
233 sume in tranzit 0,00 0,000
2.4 Investitii financiare pe termen scurt, din care : 1.341.648.099,13 72,728
241 Actiuni cotate, din care : 1.267.728.481,04 68,179
2411 |cotate BVB 1.191.117.785,24 64,568
24.1.2 |cotate pe piata externa 0,00 0,000
2413 |cotate la ATS 66.610.705,80 38611
242 Actiuni necotate {necotate dar tranzactionate BVB) 0,00 0,000
24.3 Ohligatiuni cotate, din care: 0,00 0,000
2.4.3.1 |Obligatiuni municipale si orasenesti 0,00 0,000
2.4.3.2 |Obligatiuni corporative 0.00 0,000
244 Iiat::ri de participare ale OPCVM si/sau AOPC, din 83.919.608,09 4,549
2441 |Unitati de fond tranzactionata (AOPC) 0,00 0,000
2442 |Unitati de fond netranzactionate (OPCVM) 22.787.366,02 1,235
2443  |Actiuni tranzactionate (AOPC) 61.132.242,07 3,314
2444 |ETF 0,00 0,000
245 Dividende sau alte drepturi de incasat, din care: 0,00 0,000
2.451 [Drepturi de preferinta / alocare 0,00 0,000
2452 Dividende cuvenite de la emitenti cotati 0,00 0,000
24.5.3 |Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani 0,00 0,000
2.4.54 |Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani 0,00 0,000
2455 |Sume cuvenite din diminuari de capital social 0,00 0,000
25 Valori mobiliare nou emise 0,00 0,000
2.6 Titluri de stat 0,00 0,_000
2.7 Depozite bancare 74.484.917,12 4,038
2.8 Certificate de depozit 0,00 0,000
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LEIl % din total active

2.9 Alte active din care; 1.547.567 44 0,084
291 Sume de incasat ca urmare a retragerii din societati 1.547.567 44 0,084
292 Alte active circulante 0,00 0,000
3 INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE 0,00 0,000
4 CHELTUIEL| INREGISTRATE IN AVANS 184.258,00 0,010
5 TOTAL ACTIV 1.844.750.555,69 100,000
e TOTAL DATORII, din care : 118.928.905,00
6.1 Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
|6.2 Sume datorate institutiitor de credit 0,00
|6.3 Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4 Datorii comerciale 715.518,00
6.5 Efecte de comert de platit 0,00
6.6 Sume datorate entitatilor din grup 1.380.000,00
6.7 Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor 8.320.000,00

controlate in comun
6.8 Alte datorii, din care: 107.513.387,00
6.8.1 Dividende datorate actionarilor 34.768.768,00
6.8.2 Sume subscrise si nevarsate la majorarile de capital 0,00

ale emitentiilor
6.8.3 Alte datoril. 72.744,619,00
6.9 Datoril din operatiuni de leasing financiar 0,00
6.10 Datorii rezultate din operatiunile cu instrumente 0,00

derivate
7 PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S| CHELTUIELI 17.193.758,00
8 VENITUR! INREGISTRATE IN AVANS, din care : 6.376,00
8.1 Subventii pentru investitii 0,00
8.2 Venituri inregistrate in avans 6.376,00
8.3 Venituri in avans aferente activelor primite prin 0,00

transfer de !a clienti
9 CAPITAL PROPRIU, din care 1.724.428.665,00
9.1 Capital soclal 101.317.918,00
9.2 Prime legate de capital 0,00
9.3 Diferente din reevaluare 9.713.543,00
9.4 Rezerve 762.052.642,00
95 Rezultatul reportat 328.943.712,00
0.6 Rezultatul exercltiului 45.677.236,00
97 Repartizarea profitului 0,00
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LEl % din total active
g8 Actiuni proprii 28.491.201,00
9.9 Rezultatul reportat provenit din adoptarea pentru 423.209.502,00

|prima data IAS 29
9.10 Ajustari ale capitalului social 425.405.435,00
9.1 Alte elemente de capitaluri proprii 503.018.8682,00
10 TOTAL PASIV 1.860.557.704,00
11 ACTIV NET 1.725.815.274,69
12 NUMAR DE ACTIUNI EMISE S| AFLATE IN 991.113.939
CIRCULATIE *
13 VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET 17413
14 1NR.DE SOCIETATI COMERCIALE DIN 64
PORTOFOLIU, din care :
14.1 Societati admise la tranzactionare pe o piata 14
reglementata
14.2 Societati admise la tranzactionare pe un sistem 18
alternativ de tranzactionare
14.3 Societati neadmise la tranzactionare (inchise) 32
15 Societati pentru care nu s-au obtinut informatii 1

financiare (art. 116 (2} din Reg. ASF 9/2014)

*Conform art. 123 alin. (3) din Reg. ASF 8/2014, referitor ia calculul VUAN, aceasta pozilie reprezinta'Numarut de actiuni emise si afiate in circulatie la
acea dala. exclusiv actiunile proprii rascumparate de societate’

INTOCMIT
SIF MOLDOVA

DIRECTOR GENERAL
Claudiu DOROS

DIRECTOR FINANCIAR
Decebal DUMITRESCU

N
BIROU EVALU%’E ("/__—_\_ .

Gabriela PETE

OFITER DE CONFORMITATE
Catalin NICOLAESCU

SIFMOLDOVA S.A.
Ofiter de conformitate
NICOLAESCU CATALIN

w30 o g™

|‘iemnﬁrum pa
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DIRECTIA TITLURI
Director, Claudin IONES

'ERTIFICARE DEPOZITAR

BRD - Groupe Societe Generale

e

Verificat, Gabriela-Roxana VORONCA
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St Fictor Ampn 4C Capital Socisl. 101,357 917 60LE)
Bacdu, Rominia Depozitar BRD-G5G. Bucuresti
Cod Fostat 600164 CIF 2816642
% Telefon: 0234 578740 OfReg Com  JOAZ400%2
z Far: 0234 570062 Nr Registru ASE: PUROT AFIAMDA0002
SIF MOLDOVA w58 rp SN EEN IO CodLE! 254600Y100025N04US 14

ANEXA - conform art.122 alin(8) din Reg. ASF nr.9/2014

Activele din portofoliul SIF Moldova care au fost evaluate prin metode de evaluare conforme

cu Standardele Internationale de Evaluare, la data de 31.12.2018

Nr. Denumire emitent CIF Simboi | Nr actluni Nridata Raport Valoare
crt detinute evaluare
lol / actiune | totala
Actiuni cotate si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
1]MARTENS GALATI 1627270 MABE 72.203 B75/31.07.2018 47796 345.100,00
2|SPIT BUCOVINA SUCEAVA 728128 SPTU 1.162.275 1521 /31.12.2018 1,1804 1.372 600,00
3| TRANSTEC TECUCI 1632935 TRCS 286.699 1522 131.12.2018 1,1303 324.067,00|
Actiunl necotate {inchise)
1]AGROINTENS SA BUCURESTI 33857838 2612.161 1101 /05.10.2018 12,5800 32.860.985.38
2|AGROLAND CAPITAL SA BACAU 33857820 3.812.000 1530731.12.2018 8,9340 34.056.500.00
3|ALIMENCO PASCANI 6101101 53.857 1443718.12.2018 25,6977 1.384.000,00
4|ALIMENTARA CLUJ NAPOCA 199182 5910.898 350/30.03.2018 0,7104 4.199.272.21
STASSET INVEST BACAU Bacau 32267040 38 330.420 1524 /31.12.2018 0.0764 2.928.100,00
6[BUCOVINA-TEX RADAUTI 2692358 77.820 1523 /31.12.2018 18,0433 1.404.130,00
TICASA SA BACAU BACAU 8376788 4.658.462 15257/31.12.2018 2,207 10.281.700.00
8|DYONISOS COTESTI 7467373 772824 773705.07.2018 0.6220 480.700,00
S| EXIMBANK BUCURESTI 361560 414740 1442/ 18.12.2018 6.9607 2.886.900.00
10|HUMOREANCA GURA HUMORULUI 738075 11.320 1044 / 19.08.2018 34,1078 386.100,00
11|PARTMEN BACAU 11334812 75.748 388/721.02.2017 17,5467 1.329.126,00
12|RULMENTI BIRLAD 2808089 2.408.845 1527 /31.12.2018 1,7372 4.184.280,00
13|STRAULESTI LAC ALFA S.A, 36160878 3.880.307 843 /20.07.2018 9,9938 38.779.000,00
BUCURESTI
14| TESATCRIILE REUNITE BUCURESTI 425818 10.833.277 B74/31.07.2018 5,3539 58.000.600,00
15]VASCAR VASLUI 591 .08, 056.
820522 ey 1eetize08.2017 6,2767 2.056.200,00
INTOCMIT ERTIFICARE DEPOZITAR
SIF MOLDOVA BRD - Groupe Societe Genera
DIRECTOR GENERAL DIRECTIA TITLURI =
Claudiu DOROS Director, Claudia IONESC
DIRECTOR FINAN
Decebal DUMITRESCU
BIROU EVALUAREAC
Gabriela PETER | T
- f*{'_C, 1
OFITER DE CONFORMITATE
Catalin NICOLAESCU
SIFMOLDOVA S5.A.
Ofifer de conformitate
) NICOLAESCU CATALIN
Nr. chg. ASE-PFR ISI'R E;(ﬂ/ 40004
Nr I |15, © ? j
Semnimra
11 gabi | 11.01.2019 19.41:36




SOV
SIF MOLQOVA

5. Pctar Aman 84C Crpilal Social 101.317.817.000L0
Bacdu, Romina Depoziter: BRD GSA, Bucwresti
Cod Postat 800164 CIF: 7B16542

Telefor: 0234 375740 OLReg Com.:  J04240082

Fax; 0234 570062 Hr. Registru ASF:  PJRGT AFAARA0002
wrw gifm 1 | sitniyitm ro CodLE): 549007 10002SNORIS 1A

Situatia activelor SIF Moldova conform REG. ASF nr.9/2014 - Anexa17
Data: 31/12/2018 - Lunar

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (29/12/2017) Sfarsitul perioadel de raportare {31/12/2018) Diferente
% din | % din Valuta LE % din | % din Valuta LEl LEI|
activui | activul activul | activul
net total net total

A. Tolal general active RON 106,678 100.000 0,00 1.912.414,945,73| 106,892| 100,000 0,00| 1.844.750.555,69 -67.664.390,04
I. Total active RON 108,122 99,478 0,00 1.902.437.283,85 106,279 99,427 0,00] 1.834.183.809,59 -68.263.674,26

EUR 0,556 0.521 2.138.116,77 9.962.982,71 0,611 0.571 2.258.950,60 10.540.183,61 577.200.90

uso 0.001 0,001 3.772.11 14.679,17 0,002 0,001 6.569,74 26.762 49 12.083,32
1. Valori mobifiare sl instrumente ale pielei RON 74,711 70,034 0,00 1.339.,345,015,98 73,151 68,434 0.00| 1.262.444.908,20 -76.900.107,76
monetare din care:
1.1, valori mobiliare sl instrumente ale pletel RON 74711 70.024 0,00 1,339,345.015,96 73,151 68,434 0,00 1.262.444.908.20 -76.900.107,76
monetare admise sau tranzaclionate pe o
piata reglementata din Romania, din care:
1.1.1. actiuni, valon mebiliare asimilate RON 74,705 70,029 0.00 1.339.238.890,79 73,145 68,429 0,00| 1.262.350.164,56 -76.888.726,23
acestora (cu mentionarea fiecarel categorii)
1.1.1.a. admise BVB RON 67,746 83,505 0,00 1.214.475.400,93 69,018 54,568 0,00 1.191.117.785,24 -23.357.615,69
1.1.1.b. drepturi de preferinta / alocare RON 0,00 0.00 0,00
1.1.1.b.1. nelranzactionate RON 0,00 0,00 0,00|
1.1.1.b.2. ranzactionate RON 0,00 0,00 0.00]
1.1.1.c. necotate si tranz.prin sistemul BVB RON 0,00 0,00 0,00
1.1,1.d. admise si netranzaclionate niciodala RON 0,00 0,00 000
:1’ J .':I.e. admise si netranzactionale in ultimele RON 1,023 0,952 0,00 18.332.638,61 0,268 0,251 0,00 4.621.673,52 -13.710.965,09

zile

1.1.1.1. cotale BVB - in liligiu RON 0,00 0,00 0,00
1.1.1.9. admise ATS RON 5,937 5,585 0.00 106.430,851,25 3,860 3,611 0,00 66.610.705,80 -38,820.145,45
1.1,2. obligaliuni (pe categoril de emitent) RON 0,006 0,006 0,00 106.125,17 0,005 0,005 0,00 94,743,64 -11.381,53
1.1.2.a. obligatiuni municipale RON 0,006 0.006 0,00 106.126.17 0,005 0.005 0.00| 94,743,64 -11.381,53
1.1.2.b. obligatiuni orasenesli RON 0.00 0,00 0.00
1.1.2.c. obligatiuni corporative RON 0,00 0,00 0,00
1.1.2.d. obligatiuni de stat RON 0,00 0.00 0.00
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Denumire Element Moneda Inceputul pericadei de raportare (29/12/2017) Sfarsitul pericadel de raportare (31/12/2018) Diferente
% din | % din Valuta LEI % din | %din Valuta LEI LEl
activul | activul activul | activul
net total net total

1.1.3. alte {itluri de creante (cu mentionarea pe RON 0,00 0,00 0,00
fipuri sl pe categorii de emitent)
1.1.4, aite valori mobiliare RON 0,00 0,00 0.00
1.1.5. instrumente ale pietei monetare (pe RON 0,00 0,00 0,00
calegorii),
1.1.5.a. tilurl de stal RON 0,00 0,00 0.00}
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 0,00 0,00 0.00]
monelare admise sau lranzaclionate pe o
piala reglementata dinir-un stat membru
1.2. valori mobiliare si insirumente ale pietel RON 0,00 0,004 0,00
monetare admise la cola oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o
alla piata reglementalta dinir-un stal
nemembru
2. valori mobiliare nou emise RON 0,00 0,00 0,00
3. alle valori mobillare si instrumentre ale RON 8,719 8,230 0,00 157.385.153,73 11,799 11,038 0,00 203.626.278,97 46,241,125,24
pietei monelare menlicnale [a arl. 187 lit. a),
din care:

EUR 0,505 0,473 1.941.992.85 9.049.104,07 0,537 0,502 1.986.436,89 9.264.543,01 215.438,94
3.1. valori mobiliare (pe categorii si pe tipuri de RON 8,779 8,230 0,00 157.385.153,73 11,799 11,038 0,00 203.526.278,.97 46.241.125,24
emilent)

EUR 0,505 0,473 1.941.992,85 9.040.104,07 0,537 0,502 1.986.436,89 9.264.543.01 215.438,94
3.1.1. Activni RON 8,779 8,230 0,00 157.2385.153,73 11,789 11,038 0.00 203.626.278,97 46.241.125,24

EUR 0.074 0.070 285.724.11 1.331.388,62 0,089 0,083 329.617.88 1.537.304,83 205.916.21
3.1.2. Obligaliuni RON 0,00 0,00 0,00

EUR 0431 0,404 1.656.268.74 7.717.715,45 0.448 0.419 1.656.819.01 7.727.238,18 9.522,73
3.1.2.a. cbligatiuni corporative RON 0,00 0,00 0,00

EUR 0,431 0,404 1.656.268,74 7.7117.71545 0,448 0,418 1.856.819,01 7.727.238,18 9.522,73
3.1.2.b. obligatiuni municipale RON 0,00 0,00 0,00
3.1.2.c. obligatiunl orasenesti RON 0,00 0,00 0,00
3.1.2.d. obligatiuni de stat RON 0,00 0,00 0,00
3.2. instrumente ale pistel monetare (pe RON 0,00 0,00 0,00
categ.)
3.2.1. cenlificate de depozil RON 0,00 0,00 0,00
4. Depozite bancare din care: RON 1,978 1,854 0,00 35.454.253,18 4,245 3,971 0,00 73.255.914,101 37.801.720,92

EUR 0.049 0,046 188.516,18 878.428,85 0,071 0,067 263.5M,15 1.228.843,02 350.514,17
4.1. depozite bancare constituile la Institulil de RON 1.978 1.854 0,00 35.454,253,18 4,245 3,971 0,00 73.255.974,10 37.801.720,92
credit din Romania;

EUR 0,048 0,046 188.516,18 878.428,85 0,071 0,067 263.501.15 1.228.843,02 350.514,17
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Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (29/12/2017) Sfarsitul perioadei de raportare (31/12/2018) Diferente
% din | % din Valuta LEI % din | %din Valuta LEI LEl
activul | activul activul | activul
net total net total

4.2. depozite bancare constituite la institulii de RON 0,00 0,00 0,00
credil dintr-un stat membru;
4.3. depozite bancare constiluile la institutii de RON 0,00 0.00 0.00
credit dinir-un stat nemembnu;
5. Instrumente financiare derivate RON 0,00 0,00 0.00
tranzaciionate pe o piala reglementata:
5.1. inslrumente financiare derivate RON 0,00 0.00 0,00
tranzaclionate pe o piata reglemenilala din
Romania, pe categorii;
5.1.1. Contracte futures RON 0,00 0,00 0,00
5.1.2. Options RON 0.00 0,00 0,00
5.2. instrumente financiare derivate RON 0,00 0,00 0,00
tranzaciionale pe o piata reglementata dintr-un
stat membru, pe categorii;
5.3. instrumenie financiare derivate RON 0,00 0,00 0,00r
tranzaclionale pe o piala reglementata dintr-un
stat nemembru, pe calegoril;
5.4. Instrumente financiare derivale negociate RON 0.00 0,00 0,00
in afara pietetor reglementate, pe calegoril de
instrumenie;
8, Conturi curente st numerar RON 0,010 0,009 0,00 176.783,02 0,012 0,011 0,00 204.774,75 27.991.73

EUR 0,002 0,002 7.607,74 35.449,79 0,003 0,003 10.012,56 46.697,58 11.247.79

usD 0,001 0,001 377211 14.679,17 0,002 0,001 6.569,74 26.762,49 12.083,32
7. Instrumente ale pietel monelare, allele RON 0,00 0,00 0.00
decat cele iranzaclionale pe o piala
reglementala, conform art. 101 alin. (1) lit. g)
din Legea nr. 297/2004.
8. Titluri de participare ale AOPCIOPCVM din RON 19,544 18,321 0,00 350.370.133,95 15,869 14,846 0,00 273.864.551,13 -76.505.582.82
care ;
8.1. litluri ale OPCVM RON 2,419 2,268 0,00 43.370.624,71 1,320 1,235 0,00 22,787.366,02 -20,583,268,68
8.1.1. Unitatl de fond RON 2419 2,268 0.00 43,370.634,71 1,320 1,235 0,00 22.787.366,02 -20.583.268,69
8.1.2, ETF RON 0,00 0,00 0,00
8.2. titluri ale AOPC RON 17,125 16,053 0,00 306.999.499,24 14,548 13,610 0,00 251.077.185,11 -55.922.314,13
8.2.1. Actiunl / Unitali de fond RON 17,125 16,053 0,00 306.999.499,24 14,548 13,610 0,00 251.077.185,11 -65,922.314,13
B.2.2.ETF RON 0,00 0,00 0,00
9, Alte active (sume in tranzil, sume la RON 1,089 1.030 0,00 18.705.944,01 1.204 1,127 0.00 20.787,122,44 1.081.178,43
distribuitor, sume la SSIF, imob.corporale si
necorp., creante, etc.)

Anexa17 Pagina3

gabi | 14.01.2019 10:50:25



INTOCMIT C{E’I’IFICARE DEPOZITAR

SIF MOLDOVA BRD - Groupe Societe General

DIRECTOR GENERAL DIRECTIA TITLURI =
Claudiu DOROS Director, Claudia IONESCI

DIRECTOR FINANC : Verificat, Gabriela-Roxnna VORONCA

Decebal DUMITRESC

BIROU EVALUARE

Gabriela PETER

OFITER DE CONFORMITATE

Catalin NICOLAESCU

SIFMOLDOVA S.A.
Ofiter de conformitate
NICOLAESCU CATALIN

e B b y
e S

Semnditura F

Anexa 17 Pagina 4 gabi | 14.01.2019 10:50:25



204
SIF MOLDOVA

Sy, Prctor Aman94C
Bachu, Roménia

Cod Posiat 600164
Telefore 0234 376740
Faz_ 0234 570082

i ik

Copital Social.
Depezitar:
CIF:

Of Reg.Com.
Nr. Regretsu ASF.  PURGT AFLAADA0002

CodLEI 234500V 1O002SNOALIS 14

101.317. 997 601 B
BRDGSG, Bucureshi
2816642
JOA2400/2

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roméania

Data: 31/12/2018 Lunar

Nr. crt Emitent Simbol | Data ultimel | Nr. Actiuni | Valoare | Pretpiata | Valoare totala | Ponderein | Pondere in |Ponderein
sedinte in detinute | nominala capitalul |activul total | activul net
care s-a actiune social al al SIF SIF
tranzactionat emitentului
1 2 3 4 5 6 7 8=5*7 9 10 11
SOCIETATI ADMISE PE ATS
1JCEPROHART CPHA |20.12.2018 84.385 2,5000 8,0000 675.080,00 30,252 0,037 0,039
2|FAM FAMZ [31.12.2018 108.237 6,3000 2,5000 270.592,50 23,356 0,015 0,016
3|LACTATE NATURA INBO |07.12.2018 147.847 2,5000 1,2000 177.416,40 5,986 0,010 0,010
4INCRD S.A. Bucuresti NORD |31.12.2018 1.660.348 2,5000 7,1000 11.788.470,80 18,139 0,639 0,683
5 g!};OFESSIONAL IMO PARTNERS |PPLI 31.12.2018 24.307.608 1,0000 1,8000 43.753.694,40 31,420 2,372 2,535
6|REGAL REGL |29.11.2018 1.116.258 0,1000 5,5000 6.139.419,00 93,022 0,333 0,356
7|SANTIERUL NAVAL CONSTANTA |SNC 24.12.2018 1.300.835 2,5000 1,4000 1.821.170,40 2,001 0,099 0,106
8|STOFE STOF |2B.12.2018 322.224 2,5000 1,1800 380.224,32 16,226 0,021 0,022
S| TRANSILANA TRSK [31.12.2018 7.352.083 0,1000 0,0600 441.124,98 15,080 0,024 0,026
10|URB RULMENTI URUL [17.12.2018 1,790.020 2,5000 0,6500 1.163.513,00 15,874 0,083 0,067
TOTAL SOCIETATI ADMISE PE ATS 66.610.705,80 3,611 3,860
SOCIETATI ADMISE BVB
1|AEROSTAR ARS 31.12.2018 22.919.887 0,3200 4,8500 111.161.451,95 15,051 6,026 6,441
2|ALRO S.A. ALR 31.12.2018 3.333.333 0,5000 3.0800 10.266.665,64 0,467 0,557 0,595
3| BANCA TRANSILVANIA TLV 31.12.2018 345.352.171 1,0000 2,0050] 692.431.102,86 7.176 37,535 40,122
4|BIOFARM BIO 31.12.2018 133.333.545 0,1000 0,3250 43.333.402,13 13,531 2,349 2,511
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Nr. crt Emitent Simbol | Data uitimei | Nr. Actiuni | Valoare | Pretplata | Valoare totala | Ponderein | Pondere in [Pondere in
sedinte in detinute | nominala capitalul |activul total | activul net
care s-a actiune social al al SIF SiF
tranzactionat emitentulul
1 2 3 4 5 6 7 8=5*7 9 10 1"
5|BURSA DE VALORI BUCURESTI |BVB 31.12.2018 348.256| 10,0000 21,0000 7.313.376,00 4,327 0,396 0,424
6 ﬁﬁiﬁ_ IIE)E BUCOVINACLUB DE {BCM |31.12.2018 10.304.334 0,1000 0,0715 736.759,88 6,158 0,040 0,043
7|COMPA CMP |31.12.2018 7.405.361 0,1000 0,8800 6.516.717,68 3,384 0,353 0,378
8|DIGI COMMUNICATION N.V. DIGI 31.12.2018 75.000 0,0100 25,6000 1.920.000,00 0,011 0,104 0,111
9|MECANICA CEAHLAU MECF |27.12.2018 175.857.653 0,1000 0,1380 24.268.356,11 73,302 1,316 1,406
10|OMV PETROM SNP 31.12.2018 385.809.115 0,1000 0,2990| 115.356.925,39 0,681 6,253 6,684
11|SNGN ROMGAZ SA SNG 31.12.2018 3.275.402 1,0000 27,8000 81.056.175,60 0,850 4,936 5,276
12|SNTGN TRANSGAZ TGN  |31.12.2018 274547 10,0000 316,0000 B86.756.852,00 2,332 4,703 5,027
TOTAL SOCIETATI ADMISE BVB 1.191.117.785,24 64,568 69,018
SOCIETATI ADMISE S| NETRANZACTIONATE IN ULTIMELE 30 ZILE
1|ADMET ADMY |25.04.2018 125.400 2,5000 9,9208 1.244.066,48 23,842 0,067 0,072
2|ARMAX GAZ ARAX |30.06.2017 157.778] 10,0000 0,0000 0,00 2,569 0,000 0,000
3|ATLAS GALATI ATLK |13.01.2014 17.036.782 0,1000 0,0000 0,00 33,985 0,000 0,000
4|ELEROM ELER |20.08.2018 23.357| 13,0000 51,5214 1.203.385,03 8,930 0,065 0,070
5|MARTENS MABE |27.09.2018 72.203 2,5000 47796 345.100,00 7,743 0,019 0,020
6|SPIT BUCOVINA SPTU |20.12.2017 1.162.275 1,0000 1,1804 1.372.000,00 19,547 0,074 0,079
7|TRANSTEC TRCS |24.03.2017 286.699 2,5000 1,1303 324.067.00 41,031 0,018 0,019
8|VITIMAS VITK 12.11.2018 10.497 2,5000 12,6755 133.055,01 1,477 0,007 0,008
TOTAL SOCIETATI ADMISE S| NETRANZACTIONATE IN ULTIMELE 30 ZILE 4.621.673,52 0,251 0,268
TOTAL SOCIETATI ADMISE 30] 1.262.350.164,56| 68,429] 73,145
Drepturi de preferinta tranzactionate
Nr. crt Emitent Simbol Data uitimet |{Nr. drepturi | Valoare | Pretpiata | Valoare totala Pondere in | Pondere in
sedinte in care | detinute | nominala activul total | activul net
s-a actiuvne al SIF SIF
tranzactionat
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1 2 3 4 5 6 7 B=5"7 9 10
Drepturi de preferinta netranzactionate
Nr. crt Emitent Nr. drepturi | Valoare Valoare Valoare totala [Pondere in {Pondere in
detinute | nominala | teoretica teorstica actival |activul net
actiune | dreptde total al StF SIF
preferinta
1 2 3 4 5 6=3*5 7 8
1 IASITEX 511.269 10,2400 0,0000 0,00| 0,000 0,000
TOTALDREPTURI DE PREFERINTA NETRANZACTIONATE 0,00 0,000 0,000
Actiuni virtuale
Nr. crt Emitent Simbol | Data ultimei Sursa Nr. actiuni | Valoare | Pretpiata Valoare totala Pondere In | Pondere in
sedinte in nominala activul total | activul net
care s-a actiune al SIF SIF
tranzactionat
1 2 3 4 5 6 7 8 9=6"8 10 11
INTOCMIT CERTIFICARE DEPOZITAR
SIF MOLDOVA BRD - Groupe Scciete Generale
DIRECTOR GENERAL ‘ DIRECTIA TITLURI
Claudiu DOROS Director, Claudia IONESCU
DIRECTOR FINANCIAR 1,21';{ Yerificat, Gabrieln-Roxana VORONCA
Decebal DUMITRESCU
BIROU EVALUARE -
Gabrieln PETER .
OFITER DE CONFORMITATE =
Catalin NICOLAESCU
SIFMOLDOVAS.A.
Ofiter de conformjtate
, P;ICC‘)L\LSgESCU'CATALIN
r.Reg. ASF-PFR 1 'RCCO/040004
N % (1S of. 74 ﬁ
Semniitura h{f;" e
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St Ficlor Aman 34C Capital Soci?.  101.317.917.60L8
Bachu, Rominia Depoziter BAD -GS0, Buturesti
Cod Postal 600164 CIF: 2818542
‘. Telelon: 0234 578740 Ot Reg Com. JOAR00M2
Fav: 0234 570082 Nr. Regislru ASF:  PUROT ARANG0002
SIF MOLDOVA wirw 60 1o - aiingitm ro CodLEY: 254900Y100025ND RIS
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR
Instrumente mentionate la art. 187 lit. a)
Data: 31/12/2018 Lunar
Nr. Emitent Nr. Actiunl Data Prat mediu Valoare Valoare Valoare totala Valoare totala Pondera In Ponders In Pondere in
crt. datinute achizitiet achlzitle nominala actiune {LEY) capitalul  |activul total al | activul net
actiune social a| SIF SIF
emitentulul
1 2 3 4 5 [ 7 8 ] 10 11 12
SOCIETATI INCHISE
EUR
1 [CATALYST ROMANIA SCA SICAR 259,000 31.12.2012 4.481,0232| 1.000,0000] 1.272,6559 329.617.88 1.637.304,83 2,183 0,083 0,089
AA
TOTAL EUR 329.617,88 1.537.304,83 2,18 0,083 0,089
RON
2 [AGRICOLA INTERNATIONAL BC 6.839.150,000 2000 0,1000 0,1000 0.5372 3.566.724 92 3.566.724 92 1.990 0,193 0,207
3 JAGROCOMPLEX BIRLAD VS 67.343,000 1993 2,5000 2,5000 0,0000 0,00 0,00 7,188 0,000 0,000
4 |AGROINTENS SA B1 2.612,161,000| 20.12.2016 10,0000 10,0000 12,5800 32.860.985,38 32.860.985,38 100,000 1,781 1,904
5 |AGROLAND CAPITAL SABC 3.812.000,000] 20.12.2016 10,0000 10,0000 8§,9340 34.056.500,00 34.056.500,00 100,000 1,846 1973
6 |ALIMENCOQIS 53.857,000 1994 2,5000 2,5000 25,6977 1.384.000,00 1.384.000,00 28,465 0,075 0.080
7 |ALIMENTARA CJ 5.910.898,000 2004 0,0000 0,1000 07104 4,199.272.21 4,199.272.21 10,376 0,228 0,243
8 |ASSET INVEST BACAU BC 38.330.420,000| 24.10.2013 0,000 0,1000 0,0764 2.929.100,00 2.929,100,00 49,8497 0,159 0,170
8 |ATLAS BRAILA BR 22.337,000 1993 2,5000 2,5000 23,0997 515.978,77 515.978,77 14,985 0.028 0,030
10 |BRIKSTON CONSTRUCTION 225,000 2005 0,9626 0.5000 0,9270 208,56 208,56 0,000 0,000 0,000
SOLUTIONS{CERAMICA IS
11 |BUCOVINA VEHICLES SA SV 2,000| 31.05.2012 | 20.000,0000{ 20.000,0000] 19.998,7991 39.997.60 39.997.60 0,009 0,002 0,002
12 |BUCOVINA-TEX SV 77.820,000 1993 .2,5000 2,5000 18,0433 1.404.130,00 1.404.130,00 28,488 0,076 0,081
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13 |BUMBACARIA ROMANEASCA IF 597.125.000] 1993 1,0000 1,0000 0,0000 0,00 0,00 48,686 o.uooF 0.000
14 |CASA ROMANA DE 852039000 2006 1,990 0,1000 0,0000 0,00 0,00 7,879 0,000 0,000

COMPENSATIE 58
15 |CASA SA BACAU BC 4.658.462,000 1999 25212 2,5000 2,2071 10.281,700,00 10.281,700,00 99,319 0,557 0,536
16 |CONFECTIA TG.JIUGJ 75.938,000 1993 2,5046 2,5000 0,0000 0.00 0,00 31,609 0,000 0,000
17 [CONTOR GROUP AR 1.918.873,000] 2008 0,3249 0,1000 0,0000 0,00 0.00 0,990 0,000 0,000
18 [DEPOZITARUL 7.296.029,000 1967 0.1341 0,1000 0,1222 903.467,81 903.467,81 2,924 0,049 0.052

CENTRAL(REGISCO) BU
19 |DEPOZITARUL SIBEX SA SB 1.266,000 31.03.2009 127,9783 100,0000 0,0000 0,00 0,00 2,822 0.000| 0,000
20 [DYONISOS VN 772,824,000 1995 06,1000 0.1000 0,6220 480,700,00 480.700,00 5,075 0.026 0,028
21 |EXIMBANK BU 414,740,000 1993 6,0000 6,0000 68607 2.886.900,00 2.886.900,00 0.311 0,156 0,167
22 |FORTUS IS 5.153.925,000 1993 2,5000 2,5000 0,0000 0,00 0,00 13,565 0,000 0,000
23 |HUMOREANCA SV 11.320,000 1993 3,5000 3,5000 34,1078 386.100,00 386.100,00 23,808 0,021 0,022
24 |PARTMEN BC 75.748,000| 19990 2,5000 2,5000 17,5467 1.329.126,00 1.320.126,00 26,592 0,072 0,077
25 |PISCICOLA MURIGHIOL B 253,026,000 1993 2,5000 2,5000 0,0000 0.00 0,00 30,000 0,000 0,000
26 |RAFOBC 83s.250,000) 1993 0,2608 0,2600 0,0000 0,00 0,00 0,085 0.000 0,000
27 |RULMENTIVS 2.408.845,000] 1993 2,514 2,7500 1,7372 4.,184.280,00 4.184.280,00 6,005 0,227 0,242
28 |STRAULESTI LAC ALFA S.A. B 3.880,307,000| 26.04.2018 9,9959 10,0000 9,9938 38.779.000,00 38.779.000.00 50,000 2,102 2,247
29 |TESATORIILE REUNITE BU 10.833.277,000 1993 3.4205 2.5000 5,3539 58.000.600,00 58.000.600,00 100,000 3,144 3,361
30 |VASCAR VS 327.591,000 1993 2,5000 2,5000 68,2767 2.056.200,00 2.056.200,00 21,450 0,111 0,119
31 |VASTEX VS 147,105,000 1993 2,7613 2,5000 22 9857 3.381.307,72 3.381.307.72 13,935 0,183 0,196
32 [VINIAIS 11,634,000 1993 2,5000 2,5000 0,0000 0,00 0,00 0,163 0,000 0,000

TOTAL RON 203.626,278,97|  203.626.278,37 876,73 11,036 11,797

TOTAL SOCIETATI INCHISE 205.163,583,80 11,119 41,886
Actiuni virtuale (actiuni detinute urmare a majorarii de capital social cu contraprestatie In banli, la care nu s-a operat inca majorarea de capital social
la ONRC, evaluate conform art.119 alin 10, Regulamentul ASF nr.9/2014)
Nr.crt Emitent Sursa Nr. actiuni | Valoare Valoarea | Valoare totala de Valoare Pondere in | Pondere in
nominala de subscriere datorata activul total | activul net
actiune |subscriere/ al SIF SIF
actiune
1 2 3 4 5 ] 7=4*6 8 9 10
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INTOCMIT CERTIFICARE DEPOZITAR

SIF MOLDOVA BRD - Groupe Societe Gene
DIRECTOR GENERAL DIRECTIA TITLURI
Claudiu DOROS Director, Claudia IONESCU

DIRECTOR FINANCIAR Verificat, Gabriela-Roxana VORONCA
Decebal DUMITRESCU ] i ZL—\

BIROU EVALUARE AQT
Gabriela PETER =

)
OFITER DE CONFORMITATE
Catalin NICOLAESCU
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SIF MOLDOVA

Sir, Pictor Aman 94C
Bacu, Roménia

Cod Poslel 600164
Telefon; 0234 576740
Fex: 0234 570062

www sifm. ro ; sifn@sifm.ro

Capilal Social: 101,317.917.60LE)
Depozitar: BRD-GSG, Bucuresti
CIF: 2816642

Of. Reg. Com.:  JO42400892

Nr. Registry ASF:  PURG7'ARIARN40002
Cod LEl: 254900Y100025N04US14

SITUATIA DETALIATA A INVESTITILOR
Obiligatiuni sau alte titlurl de creanta tranzactionabile emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale

Nr. Danumire Simbol Nr. Data Data Pret de | Valoare obllg. | Crestere Dobanda Valoare Valoare Pondere in | Pondersa in
crt. Obligatiuni | achizitiel | Scadentel | achizitie zilnica cumulata actualizata actualizata |total activ SIF| activul net
(LE1) SIF
14 2 3 4 5 [ 7 B 9 10 11 12 13 14
Obligatiun] cotaie sl netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
Obligatiunl municipale
|rON
|PR|MAR1A BACAU BAC26B 2,000| 03.09.2009 N .10.2026' 100,00 47.04 10,88 662,64 94,743,564 94.743,64 0,005 0,005
TOTAL RON 2.000 661,64 94.74),64 94,743,684 0,006 0,005
Total obligatiuni municipala 2,000 54,743 ,64 0,008 0,006
TOTAL Obligatiuni cotate sl netranzactionats in 2.000 94,743,64 0,006 0,005
uitimele 30 de zila de tranzactionare _——
TOTAL 2.000 / 94,743,64 0,005 0,005
INTOCMIT CERTIFICARE DEPQOZITAR
SIF MOLDOVA BRD - Groupe Scciete Gene
DIRECTOR GENERAL DIRECTIA TITLURI o
Claudiun DOROS Director, Claudia IONESC
DIRECTOR FINANCIAR Verificat, Gabriela-Roxana VORONCA
Decebal DUM]TRESCU
BIROU EVALUARE
Gabriela PETER
OFITER DE CONFORMITA’I‘E
Catalin NICOLAESCU
SIF MOLDOVA S.A.
Ofiter de conformitate
NICOLAESCU CATALIN
%2L ASF- PI'R 13 ‘RCCOﬁ)%OG{M
Sc mniiniry
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SIF MOLQQVII\

Str. Piclor Aman 94C
BacAu, Roménis

Cod Poslal: 600164
Telefon: 0234 576740
Fax: 0234 570062

yiww. sifm o ; sifn@eifm ro

Capital Sacial;
Depaozitar:

CIF:

Of. Reg. Com,:
Nr. Registru ASF:
CodLEl:

SITUATIA DETALIATA A INVESTITILOR
Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile emise de catre socletati comerciale

101.317.917.60 LE}

BRD-GSG, Bucuresti

2816642
JO4/2400/92

PUR07' ARAA040002

254900Y100025N04US14

Nr. Danumire Sitmbol Nr. Data Data Pratde | Valoaro oblig. | Crestere Dobanda Valoare Valoare Pondero in | Ponderea in
crt, Obligativnl | achizitiel | Scadentei | achlzitie Zlinlca cumulata actualizata actualizata |total activ SIF| activul nat
({LEI) SIF
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1M 12 13 14
Obligstiunt necotate
|Obllgnﬁunicorporluve
EUR
1 |BANCA TRANSILVANIA 2.685.541| 22.05.2013 zzos.znznl o.sol 0.80 267,61 45.494,41 1.858.819,01 7.727.238,18 0,419 0.448
TOTAL EUR 2.685.641 45.494,41 1.666.819,01 7.727.238,98 0,419 0,448
Total obligatiuni corporative 2.686.541 7.727.238,18 0,419 0,448
| TOTAL Obligatiuni necotate 2.685.541 7.727.238,18 0,419 0,448
[ToTaL 2.685.541 e 7.727.238,18 0,419 0,448
INTOCMIT CERTIFICARE DEPOZITAR
SIF MOLDOVA BRD - Groupe Societe Genernle
DIRECTOR GENERAL DIRECTIA TITLURI
Claudiu PORQS Director, Claudia IONESCU
DIRECTOR FINANCIAR 4- Verificat, Gabriela-Roxana VORONCA
Decebal DUMITRESCU LS
BIROU EVALUARE
Gabriela PETE J
8 /
OFITER DE CONFORMITATE
Catalin NICOLAESCU
SIFMOLDOVA S A,
Ofiter de conformitate
NICOLAESCU|CATALIN
Nr.Reg. ASF-PFR13 Ccomrgoo:xi
Nr i r_j e N ?{g
Semniiura : o |
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S Picloe Aman94C CapitalSocial:  101317597.80LE
Bathu, Rotidrss Depozitar: BRD-GS0, Bocaresti
Cod Postak: 600164 CIF mEs12
} Telelor: 0734 $76740 OfReg Com.-  JOAZE0EZ
P Far. 0234 570082 He. Ragitlu ASF: PRIT'AFAMG40002
SIF MOLDOVA w5t 19 ginfdeitn rp CodLEL: 71900V 100025NORISH

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR Depozite bancare Data: 31/12/2018 Lunar

Data Data Valuta Valoare Initiala Dobanda zilnica Dobanda cumtitata Valoare actualizata Pondere in |Pondere in
constituirll | scadentei tal activ SIF| activul net
al SIF
Valuta LE] Valuta LEL Valuta LEl Valuta LEl
BANCA TRANSILVANIA
26.11.2018 03.01.2019 RON 6.000.000,00 475,00 17.100,00| 6.017.100,00| 6.017.100,00 0,33 0,35
26.11.2018 03.01.2019 RON 4.800.000,00 380,00 13.680,00| 4.813.680,00| 4.813.680,00 0,26 0.28
03.12.2018 03.01.2019 RON 6.000.000,00 445,00 12.905,00f 6.012.90500| 6.012.905,00 0,33 0,35
03.12.2018 03.01.2019 RON 4.600,000,00 341,17 9.893,83| 4.609.803,83] 4.6509.893.83 0,25 0.27
03.12.2018 03.01.2019 RON 4.000.000,00 296,67 8.603,33| 4.008.603,33| 4.008.603,33 0.22 0,23
10.12.2018 10.01.2019 EUR 98.500,00 459.394 .15 0,03 0,13 0,60 281 98.500,60 459,396,296 0,02 .03
20.12.2018 20,01.2019 EUR 165.000,00 769.543,50 0.05 0.21 0.55 257 165.000.,55 769.546,07 0,04 0,04
Total BANCA TRANSILVANIA 26.628.937,85 1.938,17 62.487,54 26.691.125,19 4,45 1.56
BRD
31.12.2018 03.01.2019 RON 10.936.984,18 486,09 486,098] 10.937.470,27| 10.937.470,27 0,59 0,63
Tatal BRD 10.936.984,18 486,09 486,08 10.937.470,27 0,59 0,63
UNICREDIT TIRIAC BANK
07.12.2018 07.01.2018 RON 5.200.000,00 a75.56 9.388,80| 5.209.388,89| 5.209.388,89 0,28 0,30
07.12.2018 07.01.2019 RON 5,000,000,00 361,11 9.027,78] 5.009.027,78| 5.009.027,78 027 0,29
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Data

Data

Valuta

Valoare Initiata

Dobanda zilnica Dobanda cumulata Valoare actualizata Pondere in |Pondere in
constituiril | scadentel total activ SIF| activul net
al SIF
Valuta LE! Valuta LEl Valuta LEl Valuta LEl
13.12.2018 | 14.01.2019 RON 7.800.000,00 570,00 10.830,00| 7.610.830,00] 7.610.830,00 0,41 0,44
13.12.2018 | 14.01.2019 RON 6.000.000.00 450,00 8.550,00| 6.008.550,00| 6.008.550,00 0,33 0,35
13.12.2018 | 14.01.2019 RON 4.000.000.00 300,00 5.700,00| 4.005.700,00| 4.005.700,00 0,22 0,23
13122018 | 14.01.2019 RON 8.000.000,00 675,00 12.825,00| 9.012.62500| 9.012.825,00 0.49 0,52
Total UNICREDIT TIRIAC BANK 36.800.000,00 2.731,67 56.321,67 36.856.321,67 2,00 2,14
TOTAL GENERAL 74.365.921,83 5.455,93 118.986,29 74.484.917,12 4,04 4,32
INTOCMIT ERTIFICARE DEPOZITAR
SIF MOLDOVA BRD - Groupe Societe General
DIRECTOR GENERAL DIRECTIA TITLURI e
Claudin DOROS Director, Claudia IONESCU
DIRECTOR FINANCIAR qlﬂ Verifical, Gabrieln-Roxana VORONCA
Decebal DUMITRESCU
il
BIROU EVALUARE A 1
Gabriela PETER T;Q
OFITER DE CONFORMITATE
Catalin NICOLAESCU
SIFMOLDOVA S.A.
Ofiter de conformitate
NICOLAESCU CATALIN
N R% ASE-PFR13' rcco 40004
[Nr. (LD ol flo
Semniitura_ r-;—‘
/
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St Piclor Aman 94C CapitalSocial. 101 17.917.60LE
Baciu, Roménia Depozitar: BRD-GSG, Bucuresli
Cod Poastat 600164 CIF: 2816642
TS S i e
N I Hogsinu +
SIF MOLDOVA wiw sim 10 ; sifneitn o Cod LB 254900Y100025N04LS 14
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR
Titluri de participare ale AOPC/OPCVM cotate
DATA: 31/12/2018 Lunar
Nr. Emitent Simbol | Data ultimel Nr. titluri Valoare |Pretplata| Valoare totala |Ponderein | Pondere in | Pondere in
crt. sedinte in detinute nominala total titluri | activul total |activul net al
care s-a titlu de al SIF SIF
tranzactionat participare
ale
o.p.CcV.M/
AO.PC
1 2 3 4 5 6 7 8=5*7 9 10 1M
TITLURI ADMISE BVB - REGS
ACTIUNI BVB - REGS
1|SIF BANAT CRISANA SIF1 31.12.2018 18.502.502 0,1000| 2,0400 37.745.104,08 3,576 2,046 2,187
2|SIF TRANSILVANIA SIF3 31.12.2018| 108.777.386 0,1000 0,2150 23.387.137,99 4,980 1,268 1,355
TOTAL ACTIUNI BVB - REGS 61.132.242,07 3,314 3,542
TOTAL TITLURI DE PARTICIPARE ALE AOPC 61.132.242,07 3,314 3,542
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INTOCMIT / CERTIFICARE DEPOZITAR

SIF MOLDOVA BRD - Groupe Societe Genegiile
DIRECTOR GENERAL DIRECTTIA TITLURI

Claudin DOROS Director, Claudia IONESCU
DIRECTOR FINAN Verlﬁcat Gabriela-Roxana VORONCA
Decebal DUMITRESCU

BIROU EVALUARE

Gabriela PETER 1

OFITERDE CONFORMITATE

Catalin NICOLAESCU

SIFMOLDOVA S.A., |
Ofiter de conformitate
NICOLAESCU, cATAUN

:: R% ASI--PI R13 ’(C% ﬁ)ﬂfi

Semnﬁrum
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2074
SIF MOLDOVA

Str. Piglor Aman 94C
Bacdy, Rominia

Cod Palat 600164
Telefore 0234 576740
Frx: 0234 570062

oy st ro | sinEME £y

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR

Capitsl Social:
Depozitar:
CIF

OL Reg. Com.:

Nr. Registru ASF

Ced LEL:

101.317.917.60L8)
BRD-GSG, Bucuresti
2816542
JOL400/92

PUROT AFTAARE0002
25400071 D0025N04US 14

Titluri de participare ale AOPC/OPCVM necotate
DATA: 31/12/2018 Lunar

Nr. Denumire Fond Data ultimei |Nr. unitati de fond | Valoare unitate | Pret piata | Valoare totala |Pondere in |Pondere in | Pondere
crt. sedinte in care detinute de fond (VUAN) total titluri | activul |in activul
s-a de total al SiF | net SIF
tranzactionat participare
ale
O.P.C.V.M./
AOP.C
lei lei lei % % %
1 2 3 4 5 6 7=3*4 8 9 10
Titluri de participare denominate in lei
1|FDI NAPOCA 7.265.417,54000000 0.5075 3.687.199,40 32,645 0,200 0,214
2|FDI Piscator Equity Plus 75.473,72150000 134,7874 10.172.906,69 51,242 0,552 0.580
3{FDI STAR FOCUS 159.783,58000000 59758 954.834,72 17,748 0,052 0.055
4|FDI STAR NEXT 364.421,84000000 6.0054 2,188,498,92 20,291 0,119 0,127
5|FIA ALCHEMIST 498,41250000 82.870,5685 41,303.721,24 49,724 2,239 2,303
&|F1A DCP INVESTITII 4,161,46230000 6.555,9450 27.282.317.98 40,696 1,479 1,581
7|FIA HERMES 70,95840000| 141.433,3648 10.035.885.,27 49,448 0,544 0.582
8|FIl MULTICAPITAL INVEST 6.788,00000000 2.268,9800 15.401.836,24 40,649 0,835 0,892
9| FONDUL PRIVAT COMERCIAL 141,903,00000000 419,8567 50.578.925,30 48,074 3,230 3452
10|Fond Deschis de Investitii 97.116,34000000 47,4468 4.607.859,56 16,736 0,250 0.267
Transiivania
11|Fondul Inchis de Investiti OPTIM 3.885,04000000 9.354,4100 36.342.257,03 27,503 1,970 2,106
Invest
12| TehnoGlobinvest 1.071,77000000 1.097,3126 1.176.086,73 16,101 0,064 0,068
TOTAL TITLURI DE PARTICIPARE 212.732.309,06 11,532 12,326
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Ofiter de conformitate
NICOLAESCU CATALIN

:: Rczé, A.:IF-{P%RII 2; b{?%?iﬂim

Semnitura

.

Nr. Denumire Fond Data ultimei | Nr, unitati de Valoare Pret Curs valutar |Valoare totala|Pondere in |Pondere in |Pondere in
crt. sedinte in | fond detinute | unitate de piata BNR/RON total titluri | activul |activul net
care s-a fond (VUAN) de total al SIF SIF
tranzactionat participare
ale
0.P.C.V.M./
A.OP.C
valuta valuta lei lei % % %
1 2 3 4 5 6 7 8=4*5"7 9 10 11

Titlurl de participare denominate in valuta

INTOCMIT CERTIFICARE DEPOZITAR

SIF MOLDOVA BRD - Groupe Societe Generale

DIRECTOR GENERAL DIRECTIA TITLURI %

Claudiu DOROS Director, Clandia JONESCU 3

DIRECTOR FINANCLA Verificat, Gabriela-Roxana NCA

Decebal DUMITRESCU

BIROU EVALUARE ACTIVE

Gabriela PETER T

OFITER DE CONFORMITATE

Catalin NICOLAESCU

SIFMOLDOVASA. |
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e
SIF MOLDPVA

S, Piclor Aman94C Capilaf Social:  101.N7.917,6008)
Bacdu, Romiria Depoiitar: BRD-GSG, Bucuresti

Cod Postel: 600168 CIF: 2816642

Telefon: 0234 576740 OLReg. Com.:  JOAZ400/97

Fax: 0234 570062 Nr. Registru ASF:  PUR0T' AFIAAD40002

P wim 1o, sim{Bsitm o Cod LEl: 2545001 00025NO4US14

Situatia valorii unitare a activului net / 31/12/2018

Denumire element Pericada curenta Perioada corespunzatoare Diferente
a anulul precedent
1 2 3 4
ACTIV NET 1.725.815.274,69 1.792.691.575,7200| -66.876.301,0300
NUMAR DE ACTIUNI EMISE S| AFLATE 991.113.939 997.179.176 -6.065.237
IN CIRCULATIE *
VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET 1,7413 1,7978 -0,0565
Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani
31.12.2015 30.12.2016 29.12.2017

ACTIV NET 1434287735.56 1585572859.06 1792691575.72
VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET /7,3938 1.5473 1.7978

INTOCMIT ( CERTIFICARE DEPOZITAR

SIF MOLDOVA BRD - Groupe Societe Generale

DIRECTOR GENERAL DIRECTIA TITLURI

Claudiu DOROS Director, Claudian IONESCU

DIRECTOR FINANCIAR #
Decebal DUMITRESCU Qﬁ'f#‘u ’Uz_“

BIROU EVALUARE Ai;nﬁ:
Gabrieln PETER “k
B M

OFITER DE CONFORMITATE
Catalin NICOLAESCU

L

SIF MOLDOVA S.A.
Ofiter de conformitate
NICOLAESCU CATALIN

Semniitura__

Nr. Reg. ASE-PFR13'RCCO/040004
Ne R (S S 17700 ‘
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Raport CA 2018

Anexa 3 SITUATIA LITIGIILOR LA 31.12.2018

Situatia litigiilor pe rol avand ca obiect anularea hotararilor AGA la societatile din portofoliul SIF Moldova (reclamant)

Nr.crt. Societatea Obiect Stadiul litigiului Observatii
anulare HAGEA din 04.09.2017 -
1 Bucovina Tex vanzare active Respinge actiunea Apel SIF
anulare rezolutii 2-4 HAGEA din
2* Vastex SA 30.04.2018 Respinge actiunea Apel SIF
3 Vascar SA anulare HAGEA din 21.05.2018 Respinge actiunea Apel SIF
4* Partmen SA anulare rezolutii nr. 3 si 4 din 28.06.2018  Litigiu pe rol la fond
LITIGII SOLUTIONATE
1 Chimcomplex S.A.  anulare decizii CA privind mcs la act de renuntarea la judecata
2 Alimentara S.A. anulare HAGOA din 17.05.2016 Admite apelul paratei
suspendare HAGEA din 04.09.2017 - Admite actiunea. Respinge apelul
3 Bucovina Tex vanzare active paratei
. anulare HAGEA din 28.04.2017 -
4 EleEn 3 vanzare active Respi f biect
pinge ca ramasa fara obiec
5 Alimentara S.A. anulare HAGOA din 18.12.2013 Respinge apelul SIF
6 lasitex S.A. anulare HAGEA din 05.04.2017 Respinge apelul SIF
7 lasitex S.A. anulare HAGOA nr. 2 din 05.04.2017 Respinge apelul SIF
Vascar SA anulare HAGEA nr. 2/28.05.2017 - .
8 delegare competente CA Respinge apelul SIF
9 lasitex SA autorizare convocare Admite apelul SIF
Admite actiunea si respinge apel
10*  lasitex SA suspendare HAGEA din 12.03.2018 parata
suspendare rezolutii 2-4 HAGEA din
11*  Vastex SA 30.04.2018 Respinge apelul SIF
suspendare HAGEA nr. 2/19.07.2017 - Admite actiunea si respinge apelul
12 Dyonisos S.A. majorare cs paratei
13*  Alimentara S.A. anulare HAGEA din 30.05.2017 la act de renuntarea la judecata
suspendare HAGEA din 22.02.2018 -
14*  lasitex SA majorare cs s.a. Respinge apelul SIF
lasitex SA. constatare NA-HAGEA nr. 1 din ' '
15 ' 27.04.2015 Admite actiunea
Alimentara S.A anulare HAGEA din 21.09.2016-delegare
16 o competente CA la act de renuntarea la judecata
anulare HAGEA nr. 2/19.07.2017 -
17 Dyonisos S.A. majorare cs Admite actiunea
18 lasitex SA anulare HAGEA in 14.09.2017 Respinge actiunea Tranzactie parti
anulare HAGEA din 11.08.2017 -
19 Transtec S.A. vanzare active Respinge actiunea
nulitate absoluta partiala HAGEA din
20*  lasitex S.A. 14.09.2017 - vanzare active Respinge actiunea
nulitate absoluta Decizie CA din
21*  lasitex SA 10.03.2018-vanzare active Renuntare la judecata
22*  Partmen anulare HAGOA din 04.04.2018 Admite actiunea
anulare HAGEA din 22.02.2018 -
23" lasitex S.A. majorare cs S.a. Admite actiunea
constatare nulitate pct. 3, 4, 5, 6 si 7 ale
24*  lasitex S.A. HAGEA nr. 3 din 12.03.2018 la act de renuntarea la judecata
25*  Vascar SA suspendare HAGEA din 21.05.2018 Respinge apelul SIF
suspendare rezolutie nr. 4 din
26*  Partmen SA 28.06.2018 Respinge actiunea
Situatia litigiilor pe rol avand ca obiect pretentii - SIF Moldova are calitatea de reclamant
Persoana
Nr.crt.  juridicalfizica - Cuantum pretentii in lei Obiect Stadiul litigiului
parat
1* Nedea Carmen 2,670.00 pretentii Executare silita
2 Zaiet Marius 3,253.96  pretentii Executare silita
3 Vastex S.A. 3,644,554.43  pretentii contravaloare actiuni Eespmge actiunea.
ecurs SIF
4 AAAS. 883.44 cheltuieli judecata litigiu BO 420.000 Executare silita
DEM Derby
5  AAAS 499396 CNud-BO 300.000 DEM Relona Executare silta

Trans
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23
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25

26
27
28

29

30
31

32
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37
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AAAS.

AAAS.
AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.
AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.
AAAS.
AAAS.

AAAS.

AAAS.
AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.
AAAS.
AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.

AAAS.
AAAS.

486,376.82

6,178,047.48
552,255.92

1,318,001.38
846,259.40
386,031.09
1,045,579.33
1,166,727.66
1,099,612.11
1,358,748.31
425,550.42
12,038.01
25,316.67
5,194.06
865,256.16

1,516,281.58

1,595,397.19
884,946.81

1,265,286.48

1,237,180.50

14,089.55
1,320.12
42,688.04

2,082.38

29,612.04
1,833.22

33,308.19
1,914.31
24,885.42
2,613.41
39,031.41

29,700.09

1,972.72
10,862.50
1,940.24

1,867.95
2,042.40
16,232.80

20,059.90
2,123,717.56

intoarcere ex. BO 300.000
USDAvicom

daune BO emis de Digicom S.A.
daune BO emis de Avicom

intoarcere executare BO 800.000 USD
SGl

intoarcere executare BO 470.000
USD Aust Rom

intoarcere executare BO 220.000 USD
Best

intoarcere executare BO 630.000 USD
Best

intoarcere executare BO 650.000 USD
SGl

intoarcere executare BO 655.000
USD SGI

intoarcere executare BO 800.000 USD
Max Inv

int.ex.BO 250.000 USD Asociatia Pas
Tranzitour

ch.jud.-B.0. 300.000 USD Sercot
Impex

ch.jud.-B.0. 1.500.000 USD Lynx
International

ch.jud.litigiu B.O. 250.000 USD
Alionor

intoarcere executare BO 300.000 USD
Editip

intoarcere executare B.O. 900.000
USD SGI

int. ex. BO 940.000 USD Invest House
int. ex. B.O. 300.000 USD Editip
int.ex. B.O. 750.000 USD Bel Ami
Invest

intoarcere executare B.0O. 400.000
USD Best

ch.jud.litigiu B.O. 650.000 USD SGI
ch.jud.-B.0. USD Digicom

ch.jud.- B.O. 800.000 USD SGlI
ch.jud.-B.0. 940.000 USD Invest
House

ch.jud. - B.O. 630.000 USD Best
ch.jud lit. B.O. 500.000 USD SGI
cheltuieli jud.litigiu B.O. 655.000 USD
SGl

cheltuieli jud. litigiu B.O. 230.000
USD Lerus

cheltuieli jud.litigiu B.O. 470.000 USD
Aust Rom

cheltuieli jud. litigiu B.O. 220.000
USD Best

cheltuieli jud. litigiu B.O. 800.000 USD
Max Inv.

cheltuieli jud. litigiu B.O. 300.000 USD
Editip

ch.jud.-B.0. 900.000 USD SGlI

ch.jud. B.O. 500.000 USD Trust Ares
ch.jud.- B.O. 300.000 USD Editip
cheltuieli jud. litigiu B.O. 500.000 USD
Max

cheltuieli jud. litigiu B.O. 250.000 USD
Pas Tranz.

cheltuieli jud.litigiu B.O. 720.000 USD
Lerus

cheltuieli jud.litigiu B.O. 300.000 USD
Avicom

int.ex. B.O. 720.000 USD Lerus Agnita

Executare silita

Executare silita
Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita
Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita
Executare silita
Executare silita

Executare silita

Executare silita
Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita
Executare silita
Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita

Executare silita
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95

56

57
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62

63

64

65

66
67

68

69
70*
"
72
73
74
75
76*
i
78
79*
80"
81*
82
83"
84*
85"
86"

1*
2*

4*

AAAS.
AAAS.
AAAS.

AAAS.

AAAS.
AAAS.
AAAS.

AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.
AAAS.

AAAS.

AAAS.
Galgros S.A.

CIA Hasmatuchi

AAAS
AAAS
AAAS
AAAS
AIPC
AIPC
Comat SA
AAAS
AAAS
AAAS
AAAS
AAAS
AAAS
Favil SA
AAAS
AAAS
AAAS
AAAS
TOTAL:

Alimentara SA
Alimentara SA
AAAS

Alimentara SA

1,538,224.56
1,475,864.08

2,089,200.39 Max Inv.
1,004,284.60 gzﬁ?pe (BO 300.000 USD) emis de
92092132 g?jlijt?pe (BO 300.000 USD) emis de
1,642,322.34  daune (BO 500.000 USD) Max Invest
254.664.8 daupe (BO 230.000 USD) Lerus
Agnita
2.302.430.49 daune (BO 720.000 USD) Lerus
Agnita
daune (BO 470.000 USD) Aust-Rom
1,400,820.47 95
daune (BO 220.000 USD) emis de
711,423.75 Best
1.611,054.04 gr:;?e (BO 630.000 USD) emis de
2.822.147.79 daune (BO 940.000 USD) Invest
House
2.337.895.89 daune (BO 940.000 USD) Invest
House
429296.89 daune (BO.250.000 USD)
Asoc.Tranzitour
1,680,029.03 gaénle (BO 650.000 USD) emis de
1380,933.65 gagnle (BO 800.000 USD) emis de
daune (BO 655.000 USD) emis de
2,008,522.62 S.G.l.
daune (BO 900.000 USD) emis de
2,688,618.48 S.G..
1,553.907.23 daune (BO 500.000 USD) emis de
Trust Ares
373.925 52 (Siaér}e (BO 500.000 USD) emis de
2,358.80 cheltuieli judecata
377.00 pretentii - contravaloare actiuni
3,327.78 pretentii - contravaloare chirie
1,356.11  pretentii - cheltuieli judecata
1,977.29 pretentii - cheltuieli judecata
2,638.01  pretentii - cheltuieli judecata
2,066.27 pretentii - cheltuieli judecata
6,376.12 pretentii cheltuieli judecata
1,552.21 pretentii cheltuieli judecata
1,096.05 pretentii cheltuieli judecata
2,633.57 executare silita
3,284.04 executare silita
3,847.90 executare silita
3,877.27 executare silita
3,881.57 executare silita
2,656.57 executare silita
787,151.00 pretentii - drept de retragere
3,046.59 executare silita
3,289.46 executare silita
3,883.79 executare silita
1,904.62 executare silita
59,397,287.46
LITIGII SOLUTIONATE
14,115.94  pretentii cheltuieli judecata
4,794.51 pretentii cheltuieli judecata
stabilire dobanda dosar executional
24141042 49010016
1,243.00 pretentii cheltuieli judecata

int. ex.silita B.O. 500.000 USD Trust
Ares

int.ex.silita B.O. 500.000 USD Max I.
daune (BO 800.000 USD) emis de

Executare silita
Executare silita

Executare silita
Executare silita

Executare silita
Executare silita

Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita

Executare silita

Executare silita
Executare silita
Admite actiunea.
Definitiva
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Executare silita
Pe rol

Pe rol

Pe rol

Pe rol

Pe rol

Pe rol

Acord mediere
Pe rol

Pe rol

Pe rol

Pe rol

Debit incasat
Debit incasat
Respinge apelul
SIF

Debit incasat



5* Alimentara SA 6,280.78 pretentii cheltuieli judecata Tranzactie parti
la act de
renuntarea la
6* Alimentara S.A. 8,734.98 pretentii judecata
7 Statul Roman 1672,075.76  pretentii- dr liigioase TEXU g{lerplnge recursul
. contravaloare actiuni conform Legiinr.  Consfinteste
8 Alimentara SA 10,165,151.99 151/2014 intelegerea partilor
retentii - cheltuieli judecata pe cale la act de
9 Alimentara SA 21,896.65 P J P renuntarea la
separata .
judecata
GRE Iza Consfinteste
10*  Chemicals SRL 493,534.17 prejudiciu-incalcare obligatie de . .
y . intelegerea partilor
(fosta A2 Impex) abtinere vot
Litigiu pe rol la
11* pretentii cheltuieli judecata fond. Debit incasat
Favil SA 9,158.51 integral
12,638,396.41
Situatia litigiilor pe rol avand ca obiect procedura insolventei (SIF are calitate de reclamant-creditor)
:,rt Societatea Cuantumul creantei in lei Stadiu Observatii
1 Bankcoop SA 626,742.17  Faliment Procedura continua
2 BIR 34412 Faliment Procedura continua
3 Nova Bank 729.25 Faliment Procedura continua
4 Network Press 3,799.87 Faliment Procedura continua
5 Pantex S.A. 10.3 Faliment Procedura continua
6 Ceramica Dorohoi 3,039.00 Faliment Procedura continua
7 Nobel Corporation 2,215.31 Faliment Procedura continua
8 Horticola SA 1,466,168.33 Insolventa Procedura continua
g  Celule Electrice 2270772 Insolventa |
Bailesti Procedura continua
Admite in parte
10* contestatia SIF.
Genko Med Group 93,835.07 Insolventa Procedura continua
TOTAL LEI: 2,219,591.14
LITIGII SOLUTIONATE
1 Mes Suceava 4,776.77 Faliment Inchide procedura
Situatia litigiilor pe rol avand ca obiect diferite actiuni in care SIF are calitate de reclamant
Nr.crt. Societatea Obiect Stadiul litigiului Observatii
1* ISn;:o Industry SRL interventie-actiune uzucapiune Litigiu pe rol la fond
2¢ gxcovma vl dizolvare societate Litigiu pe rol la fond
Brikston . . .
3*  Construction interventie ORC - HAGOA din Litigiu pe rol la fond
. 17.10.2018
Solutions SA
LITIGII SOLUTIONATE
Asia Debt
1 Management; obligatie de a face - derulare OPP Respinge recursul SIF
Eurobrick conf.art. 203 LPC ping
International BV
: plangere CF notare litigiu HAGEA IASX . .
2 OPCl lasi din 14.09 2017 Respinge actiunea
3* lasitex SA; Vuza actiune oblica Consfinteste intelegerea partilor
Stefan
lasitex SA; A2
" Impex; . ! i .
4 . anulare tranzactie Consfinteste intelegerea partilor
Depozitarul
Central
. . interventie ORC - HAGEA din .
5 lasitex S.A. 2 02.2018 Respinge apelul SIF
Situatia litigiilor penale
Nr. Faptuitor/ . e
ert. Invinuit Obiect Stadiul litigiului Observatii



Ciuburciu
Gabriela s.a.

creare prejudiciu Vascar SA

Trimitere in judecata. Litigiu pe rol la

fond

LITIGI SOLUTIONATE

plangere netrimitere in judecata abuz in

Constituire parte
civila

1* Radauceanu Ana e .
serviciu s.a. Admite plangerea
2 Bogdan Eugen infractiune la Legea 31/1990 Trimitere in judecata 3:; 5;1 i, 215 1)
3 Bitiner Alexandru creare prejudiciu Piscicola Murighiol Plangere penala infractiunea de.
s.a. spalare de bani
Situatia litigiilor pe rol in care SIF Moldova are calitatea de parat
Nr.crt. Reclamant Cuantum pretentii in lei Obiect Stadiul litigiului
Admite actiunea.
Respinge cererea
1 Groza Daniel 40,155.85 pretentii - lipsa de folosinta imobil reconventionala S
cea de chemare in
garantie formulate
de SIF. Apel SIF
Respinge actiunea
. , . . si apelul
2 Transcom SA lasi 61,553.25 pretentii-chemare in garantie .
reclamantei. Recurs
reclamanta
3 I(::lan.toreanu loan 1,089,430.20 pretentii - rest?tuire suma 250.1000 ﬁgm::: :gtelgtljl;]leSIIF.
orin USD - BO emis de Pas Tranzitour
Recurs SIF
Mercom SA Admite actiunea.
4 Onesti o LY revendicare imobil si pretentii Apel SIF
Admite apelul.
, . Respinge
5 AIPC 12,741.28 Zgztlgf)tf é'e dosare ex. 483 si contestatia si obliga
la cheltuieli fata de
SIF
TOTAL 1,257,880.58
. . Tert poprit -
6 AIPC contestatie - dosare ex. 483 si 4842016 Litigiu pe rol la fond. Suspendat Raiffeisen Bank
7 Solomon lon contestatie la executare D EEITE
Apel AFP Bc
8 Andrei Lina hotarar  care sa tina loc de act Litigiu pe rol la fond
autentic
actiune in constatare - uzucapiune IEEENE)
9* Baltaru Gheorghe Apel SIF
constatare nulitate cesiune actiuni Respinge actiunea.
10*  UAT Craiova Modexim SA Cu apel
hotarare care sa tina loc de act
11*  Dau Valentina autentic Litigiu pe rol la fond
LITIGII SOLUTIONATE
1 lovitu Marian radiere ipoteca registru CF Admite apelull
reclamantului
2 Casandriuc Florin hotarare care sa tina loc de act Lipsa calitate
Sorin autentic procesuala SIF
Respinge recursul
3 Eximbank SA 23,862.23  pretentii - ch.jud.pe cale separata partilor. Obliga SIF
la 9.832,50 lei.
4 Achitenei Viorica hotarare care sa tina loc de act Lipsa calitate
autentic procesuala SIF
Respinge
contestatie creantd in procedura contestatia si obliga
5 Horticola SA insolventei la ch
Respinge recursul
6* Eximbank SA 7,707.42 pretentii - ch.jud.pe cale separata reclamantei. Obliga
SIF 1a 2.000 lei
la act de
7 Alimentara SA contestatie dosar ex. 110/2018 renuntarea la
6,280.78 judecata
Reclamanta a
8 Primaria Tg. Neamt actiune in constatare renuntat la judecata



9*

10*

11*

12*

13*

14*

15*

16*

17"

18*

19

20

21"

22"

23"

24*

25

26*

27

28*

29

30*

31"

32

33*

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

lasitex SA

plangere notare CF
plangere notare CF
plangere notare CF
plangere notare CF
plangere notare CF
plangere notare CF
plangere notare CF
plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

plangere notare CF

Respinge actiunea.
Tranzactie parti
Respinge actiunea.
Tranzactie parti
Respinge actiunea.
Tranzactie parti
Respinge actiunea.
Tranzactie parti
Respinge actiunea.
Tranzactie parti
Respinge actiunea.
Tranzactie parti
Respinge actiunea.
Tranzactie parti
Respinge actiunea.
Tranzactie parti
Respinge actiunea.
Tranzactie parti

la act de
renuntarea la
judecata

Respinge actiunea.
Tranzactie parti

la act de
renuntarea la
judecata

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

la act de
renuntarea la
judecata

la act de
renuntarea la
judecata

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti

Litigiu pe rol la
fond. Tranzactie
parti



la act de

plangere notare CF renuntarea la
34*  lasitex SA judecata
la act de
plangere notare CF renuntarea la
35" lasitex SA judecata
Litigiu pe rol la
plangere notare CF fond. Tranzactie
36*  lasitex SA parti
la act de
plangere notare CF renuntarea la
37 lasitex SA judecata
Litigiu pe rol la
plangere notare CF fond. Tranzactie
38*  lasitex SA parti
Litigiu pe rol la
plangere notare CF fond. Tranzactie
39*  lasitex SA parti
la act de
actiune in constatare renuntarea la
40 lasitex SA judecata
la act de
plangere notare CF renuntarea la
41*  lasitex SA judecata
la act de
plangere notare CF renuntarea la
42 lasitex SA judecata
Litigiu pe rol la
plangere notare CF fond. Tranzactie
43¢  lasitex SA parti
Litigiu pe rol la
plangere notare CF fond. Tranzactie
44*  |asitex SA parti
Litigiu pe rol la
plangere notare CF fond. Tranzactie
45*  lasitex SA parti
LITIGII IN CONTRADICTORIU CU AAAS
Nr Suma .cont_estata Obiect Stadiu Observati_i._ Terti
in lei popriti
1 700,777.50 contestatie dosar executional 45/2016 Litigiu pe rol la fond Suspenda cauza
2 2,321,957.60 contestatie dosar executional 108/2016 Respinge actiunea. Apel AAAS si SIF
contestatie dosar executional nr. . . Eximbank,
3 115/2013 Admite actiunea. Apel AAAS Trezoreria S4 B
. . . Eximbank,
4 1073.06 contestatie dosar executional nr. Respinge recurs AAAS. Completare Trezoreria S4B,
187/2011 hot.SIF
CEC Bank
5 340368 contestatie dosar executional nr. Anuleaza contestatia. Respinge Eximbank,
T 103/2012 completare hot Trezoreria S4 B
6* 1,694.50 contestatie dosar executional nr. 37/2018  Respinge contestatia. Apel AAAS Trezoreria Sector 4
7 2,783.28 contestatie dosar executional nr. 60/2018  Respinge contestatia. Cu apel
8* 3,287.03 contestatie dosar executional nr. 65/2018  Litigiu pe rol la fond
9* 2,201.77  contestatie dosar executional nr. 71/2018  Respinge contestatia. Cu apel
10* 3,313.21  contestatie dosar executional nr. 69/2018  Litigiu pe rol la fond
11* 2,656.57 contestatie dosar executional nr. 92/2018  Respinge contestatia. Cu apel
12+ contestatie dosar executional nr. Litigiu pe rol la fond
3,883.79  104/2018
13 3,289.46 contestatie dosar executional nr. 98/2018  Litigiu pe rol la fond
14* 3,317.21  contestatie dosar executional nr. 86/2018  Litigiu pe rol la fond
3,053,638.66
LITIGII SOLUTIONATE
Np  Sumacontestata Obiect Stadiu )
in lei Observatii
contestatie dosar executional nr Eximbank SA,
1 2,723.04 ' Admite in parte contestatia. Trezoreria Sector 4

104/2012 B



9*

10

1

12

13

14

15

16

17

18*

19

20

21

22
23
24*
25

13,771.12

2,527.21

562.46
3,498.93

3,278.99

1,641,754.50

4,721.55

2,791.75

920,080.23
1,653,407.23

2,302,001.06

3,350.05

2,668,118.48

1,209.18
1,679,684.65

1,036,979.79
2,821,171.02
2,205.79
3,016.08
14,666,853.11

contestatie dosar executional nr.
102/2012

contestatie dosar executional nr.
528/2010

contestatie dosar executional 482/2010

contestatie dosar executional nr.
290/2011

contestatie dos.ex. 727/2015

contestatie dosar executional nr.
114/2012

contestatie dosar executional 45/2016

contestatie dosar executional nr.
492/2016

contestatie dosar executional nr. 95/2015

contestatie dosar executional nr.
115/2012

contestatie dosar executional nr.
291/2011

contestatie dosar executional nr.
727/2015
contestatie dosar executional nr.
492/2016
contestatie dosar executional nr.
101/2015

contestatie dosar executional nr.
221/2011

contestatie dosar executional nr.
113/2013

contestatie dosar executional nr.
492/2016

contestatie dosar executional nr.
244/2012

contestatie executare 116/2013 daune
(BO 650.000 USD-S.G.I.

contestatie dosar executional nr.
113/2013

contestatie dos.ex. 727/2015

contestatie dosar executional nr.
115/2013

contestatie dosar executional nr. 41/2018
contestatie dosar executional nr.
118/2011

* - litigiu nou, promovat in cursul anului 2018

Anuleaza contestatia. Obliga la ch
catre SIF

Admite in parte. Respinge recursul SIF

Respinge contestatia si recursul AAAS
Respinge contestatia si recursul AAAS

Respinge apelul partilor

Anuleaza contestatia si obliga AAAS
la cheltuieli

Respinge contestatia si apelul AAAS

Respinge contestatia si obliga la
cheltuieli catre SIF

Anuleaza cererea si respinge apel
AAAS

Admite recursul. Obliga AAAS la
cheltuieli

Respingei recursul AAAS. Obliga la
cheltuieli catre SIF

Respinge contestatia si obliga la
cheltuieli catre SIF

Constata perimata actiunea
Constata perimata actiunea

Respinge recursul AAAS. Obliga la
cheltuieli catre SIF

Anuleaza contestatia si obliga AAAS
la cheltuieli. Definitiva

Admite completarea hot.si obliga
AAAS la ch

Respinge recurs AAAS. Obliga AAAS
la cheltuieli

Respinge apelul AAAS. Obliga AAAS
la cheltuieli

Respinge contestatia. Obliga AAAS la
cheltuieli

Constata perimata actiunea

Respinge contestatia. Obliga AAAS la
cheltuieli

Respinge contestatia AAAS

Constata perimata actiunea. Obliga
AAAS la cheltuieli

Eximbank,
Trezoreria S4 B
Eximbank,
Trezoreria S4 B,
CEC Bank.
Urmeaza
recuperare ch
Eximbank,
Trezoreria S4 B
TP - Trezoreria S4
B

Eximbank,
Trezoreria S4 B
Tert poprit:
Trezoreria S4 B

Trezoreria Sector 4
Eximbank S.A.,
Trezoreria Sector 4
B

CEC Bank,
Trezoreria S4
Bucuresti

BT, BRD,
Trezoreria Sector 4
BT, BRD,
Trezoreria Sector 4
BT, BRD,
Trezoreria Sector 4
CEC Bank,
Trezoreria S4
Bucuresti

BCR, Eximbank,
Trezoreria Sector 4
B

Eximbank S.A.,
Trezoreria Sector 4
B

Eximbank S.A.,
BCR

BCR, Eximbank, T
S4B

Definitiva
Eximbank,
Trezoreria S4 B
Trezoreria Sector 4



Raport CA 2018 Anexa 4 RAPORTARI BVB, ASF

A.

PN T p W

10.

11.

12.
13.

14.
15.
16.

17.

18.
19.
20.
21.
22,

23.
24.
25.
26.

27.
28.

29.

30.

31.

32.

33-

34.

35-

RAPORTARI CURENTE

27.12.2018 (11:40) Eveniment important: Tranzactii management - art. 19 Reg. (UE) 596/2014

21.12.2018 (15:45) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 — semestrul 2 2018

18.12.2018 (12:55) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 — semestrul 2 2018

04.12.2018 (15:35) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 — semestrul 2 2018

26.11.2018 (17:32) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 — semestrul 2 2018

15.11.2018 (18:00) Eveniment important: Disponibilitate Raport CA si Situatii financiare T3 2018
30.10.2018 (16:40) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 — semestrul 2 2018

26.10.2018 (9:40) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017; (16:40) Notificare modificare prag
detinere IASITEX SA - scadere sub 5% ; (18:05) Eveniment important: finalizare tranzactie IASITEX SA
23.10.2018 (16:35) Raport curent - Atestarea componentei actuale a "Grupului SIF Moldova"

15.10.2018 (17:05) Raport curent - Litigiu Iasitex SA

21.09.2018 (17:55) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017; (18:30) Raport auditor - art. 82, Legea
24/2017 — tranzactie Hotel Sport

07.09.2018 (13:20) Comunicat privind plata dividendelor SIF Moldova

30.08.2018 (17:15) Comunicat: Investitia in proiectul imobiliar rezidential “ATRIA URBAN RESORT” din
Bucuresti

27.08.2018 (17:25) Eveniment important: Tranzactii management - art. 19 Reg. (UE) 596/2014

13.08.2018 (18:35) Eveniment important: Disponibilitate Raport CA si Situatii financiare S1 2018
30.07.2018 (19:23) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017

26.07.2018 (16:23) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 - pentru semestrul I 2018"
23.07.2018 (17:15) Eveniment important: Tranzactii management - art. 19 Reg. (UE) 506/2014

11.07.2018 (13:35) Eveniment important: Tranzactii management - art. 19 Reg. (UE) 596/2014

26.06.2018 (17:35) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 - pentru semestrul I 2018"
14.06.2018 (15:10) Eveniment important: Avizare modificari "Act Constitutiv al SIF Moldova SA"
13.06.2018 (17:40) Eveniment important: Aprobarea ofertei publice de cumparare de actiuni emise de SIF
Moldova — Decizia ASF nr.726/13.06.2018

06.06.2018 (16:08) Raport curent - vanzare pachet actiuni Alimentara SA Cluj

31.05.2018 (18:00) Comunicat - Proiect imobiliar "Baba Novac Residence"

31.05.2018 (15:20) Comunicat — SIF Moldova nu a utilizat instrumente de tip total return swap si nu a
desfasurat operatiuni de finantare prin instrumente financiare (,SFT”)- Reg (UE) 2015/2365 .

24.05.2018 (15:00) Raportare detinere sub 5% la BURSA DE VALORI BUCURESTI (BVB)

15.05.2018 (18:30) Disponibilitate Situataii financiare si Raport CAT 1 2018

07.05.2018 (17:40) Eveniment important — Oferirea de optiuni de a achizitiona actiuni SIF2 catre
administratorii, directorii si angajatii societatii, ca parte a Planului de beneficii pentru anul 2017, conform
Politicii de remunerare a societatii

27.04.2018 (15:48) Raport curent: Hotarari AGOA si AGEA din data de 27.04.2018; (17:31) Comunicat
privind rezultatul consultarilor cu ASF pe tema schimbarii denumirii SIF Moldova; (17:38) Comunicat
privind disponibilitatea Raportului CA individual si consolidat pentru anul 2017 si a Situatiilor financiare
IFRS individuale si consolidate auditate 2017.

26.04.2018 (17:30) Eveniment important: investitia in proiectul imobiliar rezidential "City Ring" din
Bucuresti

10.04.2018 (18:35) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 pentru semestrul 1 2018; (11:35)
Eveniment important — Alocarea de actiuni SIF2 conform “Planului de plata pe baza de actiuni 2016”
20.03.2018 (17:20) Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 pentru semestrul 1 2018

23.03.2018 (18:45) Raport curent: Convocarea Adunarilor Generale Extraordinara si Ordinara ale
Actionarilor in data de 277/28 aprilie 2018; Convocatorul Adunarilor Generale Extraordinara si Ordinara ale
Actionarilor in data de 277/28 aprilie 2018 - publicat in MO 1226/26.03.2018, partea a IV-a

09.03.2018 (15:30) Comunicat: finalizarea la nivelul grupului SIF Moldova a operatiunii de retragere din
societatea Luceafarul SA (completare Raport Curent din 04.10.2017)

28.02.2018 (17:20) Raportare detinere sub 5% la ELECTROMAGNETICA SA



Raport CA 2018 Anexa 4 RAPORTARI BVB, ASF

36.

37

38.

39.
40.

41.
42.
43.
44.

A o

o W

21.02.2018 (18:05) Modificare calendar de comunicare financiara 2018; (18:10) Comunicat - Incasare sume
retragere din societatea Galgros SA Galati (conform Legii 151/2014)

15.02.2018 (18:40) Raport curent: Rezultatele financiare preliminare neauditate pentru exercitiul financiar
2017; Prezentarea rezultatelor financiare preliminare neauditate pentru exercitiul financiar 2017; Invitatie
conferinta telefonica 19.02.2018, ora 15

01.02.2018 (18:40) Eveniment important: Diminuare capital social — Certificat de Inregistrare a Valorilor
Mobiliare

26.01.2018 (16:10) Raport auditor semestrul 2 2017 - art. 82, Legea 24/2017

25.01.2018 (17:30) Eveniment important: Avizare SIF Moldova in calitate de administrator fonduri de
investitii alternative (AFIA); autorizatii subsecvente; (17:40) Eveniment: Atestarea componentei actuale a
“Grupului SIF Moldova” - Atestatul ASF nr. 2/23.01.2018

23.01.2018 (13:50) Raportare detinere peste 5% la BVB Bucuresti

18.01.2018 (11:45) Eveniment important: Avizare modificari “Act Constitutiv al SIF Moldova SA”
17.01.2018 (16:15) Eveniment important de raportat — incasare sume

15.01.2018 (17:15) Raport curent - Calendar financiar 2018

. RAPORTARI PERIODICE

Activ net lunar — ian / feb / mar /apr/mai/iun/iul/aug/sep/oct/nov/dec

15.11.2018 (18:05) Eveniment important: Disponibilitate Raport CA si Situatii financiare T3 2018
28.09.2018 (18:35) Disponibilitate Situatii financiare consolidate si Raport CA consolidat S1 2018
13.08.2018 (18:35) Disponibilitate Situatii financiare si Raport CA S 1 2018

15.05.2018 (18:30) Disponibilitate Situataii financiare si Raport CAT 1 2018

27.04.2018 (17:38) Disponibilitate Situatii financiare IFRS individuale si consolidate auditate 2017 si
Raport CA individual si consolidat pentru anul 2017

21.02.2018 (18:05) Modificare Calendar financiar 2018

15.02.2018 (18:40) - Rezultatele financiare preliminare neauditate pentru exercitiul financiar 2017
15.01.2018 (17:15) Calendar financiar 2018



SIF Moldova SA Raport CA 2018 — anexa 5

Declaratie privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa
in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa
de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara

Reguli de aplicare a principiilor guvernantei corporative Daca_l U
' Explicatii

1 Entitatea reglementata a mentionat in actul constitutiv, responsabilitatile de baza ale consiliului cu privire la implementarea si respectarea principiilor guvernantei X
" | corporative.

9 In politicile interne si/sau regulamentele interne sunt definite structurile de guvernanta corporativa, functiile, competentele si responsabilitatile consiliului si conducerii X
" | executive/ conducerii superioare.

3 Raportul anual al entitatii reglementate este insotit de o nota explicativa in care sunt descrise evenimentele relevante in legatura cu aplicarea principiilor guvernantei X
" | corporative, inregistrate in cursul exercitiului financiar.

4. | Entitatea reglementatd a elaborat o strategie de comunicare cu partile interesate pentru a asigura o informare adecvata. X

5 Structura consiliului asigurd, dupd caz, un echilibru intre membrii executivi si neexecutivi astfel incét nicio persoana sau grup restréns de persoane sa nu X
" | influenteze procesul decizional.

6. | Consiliul se intruneste cel putin o data la trei luni pentru monitorizarea desfasurarii activitatii entitatii reglementate. X

7 Consiliul sau conducerea executiva/conducerea superioara, dupa caz, examineaza in mod regulat politicile privind raportarea financiara, controlul intern si sistemul de X
" | administrare/management a/al riscurilor adoptat de entitatea reglementata.

8. | In activitatea sa, consiliul are suportul unor comitete consultative care emit recomandari cu privire la diverse tematici ce fac obiectul procesului decizional X

9. | Comitetele consultative inainteaza consiliului materiale / rapoarte privind tematicile incredintate de acesta. X

10 In propeduriIe/politicile/regIgmentérile linterne ale entitétji reglemenltate sunt preyederi prlivind selectarea candidaturilor pentru persoanele din conducerea X
" | executiva/conducerea superioara, numirea persoanelor noi sau reinnoirea mandatului celor existente.

1 Entitat_ea regvlemt.antafé se gsiguré ca membrii conducerii executive/conducerii superioare  beneficiazd de  pregatire profesionald pentru ca acestia sa fsi X
" | Indeplineasca atributiile eficient.

12. | Functiile - cheie sunt stabilite astfel incat sa fie adecvate structurii organizatorice a entitatii reglementate si in conformitate cu reglementarile aplicabile acesteia. X

13 Qonsi_liul analizeaza in mod regu_lat eficienta sistemului de control intern al entitatii reglementate si modul de actualizare pentru a asigura o gestionare riguroasa a N
" | riscurilor la care este expusa entitatea reglementata.

14. | Comitetul de audit face recomandari consiliului privind selectarea, numirea si inlocuirea auditorului financiar, precum si termenii si conditile remunerérii acestuia. X

15. | Consiliul analizeaza cel putin o datd pe an si se asigura ca politicile de remunerare sunt consistente si au un management al riscurilor eficient. X

16. | Politica de remunerare a entitatii reglementate este prevazuta in reglementdrile interne care vizeaza implementarea si respectarea principiilor guvernantei corporative. X

17. | Consiliul a adoptat o procedura in scopul identificarii si solutionarii adecvate a situatiilor de conflict de interese. X

18 Conld.ucerea executiva/conducerea superioara, dypé caz, informeaza coqsiliul asupra conflicltelor. de interesein conditiille aparitieilacestora si nu participa la procesul X
" | decizional care are legatura cu starea de conflict, daca aceste structuri sau persoane sunt implicate in starea de conflict respectiva.

19. | Consiliul analizeaza cel putin o data pe an eficienta sistemului de administrare/management a/al riscurilor entitatii reglementate. X

20. | Entitatea reglementata a elaborat proceduri privind identificarea, evaluarea si gestionarea riscurilor semnificative la care este sau poate fi expusa. X

21. | Entitatea reglementata detine planuri clare de actiune pentru asigurarea continuitdtii activitdtii si pentru situatiile de urgenta. X

Presedintele Consiliului de Administratie
Costel Ceocea Ofiter de conformitate
Michaela Puscas
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Prevederile Codului BVB Respecta

A1 Toate societatile trebuie s& aiba un regulament intern al Consiliului care include termenii de referinta/responsabilitatile Consiliului si functiile cheie de conducere ale societatii, si care DA
' aplica, printre altele, Principiile Generale din Sectiunea A
A.2 | Prevederi pentru gestionarea conflictelor de interese trebuie incluse in regulamentul Consiliului DA
A3 | Consiliul de Administratie sau Consiliul de Supraveghere trebuie sa fie format din cel putin cinci membri DA
Majoritatea membrilor Consiliului de Administratie trebuie sa nu aiba functie executiva. Cel putin un membru al Consiliului de Administratie sau al Consiliului de
A4 | Supraveghere trebuie sa fie independent in cazul societdtilor din Categoria Standard. In cazul societatilor din Categoria Premium, nu mai putin de doi membri DA
neexecutivi ai Consiliului de Administratie sau ai Consiliului de Supraveghere trebuie sa fie independenti .
A5 Alte angajamente si obligatii profesionale relativ permanente ale unui membru al Consiliului, inclusiv pozitii executive si neexecutive in Consiliul unor societati si institutii non-profit, DA
' trebuie dezvaluite actionarilor si investitorilor potentiali inainte de nominalizare si in cursul mandatului sau.
A6 Orice membru al Consiliului trebuie s prezinte Consiliului informatii privind orice raport cu un actionar care detine direct sau indirect actiuni reprezentand peste 5% din toate drepturile DA
' de vot. Aceasta obligatie se refera la orice fel de raport care poate afecta pozitia membrului cu privire la chestiuni decise de Consiliu.
A.7 | Societatea trebuie s desemneze un secretar al Consiliului responsabil de sprijinirea activitatii Consiliului. DA
Declaratia privind guvernanta corporativa va informa daca a avut loc o evaluare a Consiliului sub conducerea Presedintelui sau a comitetului de nominalizare si, in caz afirmativ, va DA

A.8 | rezuma masurile cheie si schimbarile rezultate in urma acesteia. Societatea trebuie sa aiba o politica/ghid privind evaluarea Consiliului cuprinzand scopul, criteriile si frecventa procesului
de evaluare.
Declaratia privind guvernanta corporativa trebuie sa contina informatii privind numarul de intélniri ale Consiliului si comitetelor in cursul ultimului an, participarea administratorilor (in | 15 sedinte CA, cu

A.9 | persoand si in absentd) si un raport al Consiliului si comitetelor cu privire la activititile acestora. 23:1'%’;::?0 :i‘f;‘;ror

(detalii in Raportul CA)

A0 geclaratiah privind guvernanta corporativa trebuie sa cuprinda informatii referitoare la numarul exact de membri independenti din Consiliul de Administratie sau din Consiliul de 9
upraveghere.
A1 Consiliul societatilor din Categoria Premium trebuie sa infiinteze un comitet de nominalizare format din membri neexecutivi, care va conduce procedura nominalizarilor de noi membri in DA
' Consiliu si va face recomandari Consiliului. Majoritatea membrilor comitetului de nominalizare trebuie s fie independenta.
B.1 | In cazul societatilor din Categoria Premium, comitetul de audit trebuie s fie format din cel putin trei membri si majoritatea membrilor comitetului de audit trebuie sa fie independenti. DA
B.2 | Presedintele comitetului de audit trebuie sa fie un membru neexecutiv independent. DA
B.3 | In cadrul responsabilitdtilor sale, comitetul de audit trebuie s& efectueze o evaluare anuald a sistemului de control intern. DA
Evaluarea trebuie sa aiba in vedere eficacitatea si cuprinderea functiei de audit intern, gradul de adecvare al rapoartelor de gestiune a riscului si de control intern prezentate catre
B.4 | comitetul de audit al Consiliului, promptitudinea si eficacitatea cu care conducerea executiva solutioneaza deficientele sau slabiciunile identificate in urma controlului intern si DA
prezentarea de rapoarte relevante in atentia Consiliului.
B.5 | Comitetul de audit trebuie sa evalueze conflictele de interese in legatura cu tranzactiile societdtii si ale filialelor acesteia cu partile afiliate. DA
B.6 | Comitetul de audit trebuie sa evalueze eficienta sistemului de control intern si a sistemului de gestiune a riscului. DA
B7 Comitetul de audit trebuie sa monitorizeze aplicarea standardelor legale si a standardelor de audit intern general acceptate. Comitetul de audit trebuie sa primeasca si s& evalueze DA
' rapoartele echipei de audit intern.
B8 Ori de cate ori Codul mentioneaza rapoarte sau analize initiate de Comitetul de Audit, acestea trebuie urmate de raportari periodice (cel putin anual) sau adhoc care trebuie Tnaintate DA
' ulterior Consiliului.
B.9 | Niciunui actionar nu i se poate acorda tratament preferential fata de alti actionari in legatura cu tranzactii si acorduri incheiate de societate cu actionari si afiliatii acestora. DA
Consiliul trebuie sa adopte o politica prin care sa se asigure ca orice tranzactie a societatii cu oricare dintre societatile cu care are relatii stranse a carei valoare este egala cu sau mai
B.10 | mare de 5% din activele nete ale societatii (conform ultimului raport financiar) este aprobaté de Consiliu in urma unei opinii obligatorii a comitetului de audit al Consiliului si dezvaluita in DA
mod corect actionarilor si potentialilor investitori, in masura in care aceste tranzactii se incadreaza in categoria evenimentelor care fac obiectul cerintelor de raportare.
B.11 | Auditurile interne trebuie efectuate de catre o divizie separata structural (departamentul de audit intern) din cadrul societatii sau prin angajarea unei entitati terte independente. DA
B.12 In scopul asigurarii indeplinirii functiilor principale ale departamentului de audit intern, acesta trebuie sa raporteze din punct de vedere functional catre Consiliu prin intermediul DA
' comitetului de audit. In scopuri administrative si in cadrul obligatiilor conducerii de a monitoriza si reduce riscurile, acesta trebuie sa raporteze direct directorului general.
CA Societatea trebuie sa publice pe pagina sa de internet politica de remunerare si sa includa in raportul anual o declaratie privind implementarea politicii de remunerare in cursul perioadei DA

anuale care face obiectul analizei.

1



SIF Moldova SA — Declaratie de conformare cu prevederile Codul de Guvernanta Corporativa al BVB Raport CA 2018 — anexa 6

Societatea trebuie sa organizeze un serviciu de Relatii cu Investitorii — indicandu-se publicului larg persoana/persoanele responsabile sau unitatea organizatorica. In afara de informatiile

D.1 | impuse de prevederile legale, societatea trebuie sa includa pe pagina sa de internet o sectiune dedicata Relatiilor cu Investitorii, in limbile roména si engleza, cu toate informatiile DA
relevante de interes pentru investitori, inclusiv:
D.1.1 | Principalele reglementari corporative: actul constitutiv, procedurile privind adunérile generale ale actionarilor; DA
D12 CV-urile profesionale ale membrilor organelor de conducere ale societatii, alte angajamente profesionale ale membrilor Consiliului, inclusiv pozitii executive si neexecutive in consilii de DA
" | administratie din societati sau din institutii non-profit;
D13 Rapoartele curente si rapoartele periodice (trimestriale, semestriale si anuale) — cel putin cele prevéazute la punctul D.8 — inclusiv rapoartele curente cu informatii detaliate referitoare la DA

neconformitatea cu prezentul Cod;

Informatii referitoare la adunarile generale ale actionarilor: ordinea de zi si materialele informative; procedura de alegere a membrilor Consiliului; argumentele care sustin propunerile de
D.1.4 | candidati pentru alegerea in Consiliu, impreuna cu CV-urile profesionale ale acestora; intrebarile actionarilor cu privire la punctele de pe ordinea de zi si raspunsurile societatii, inclusiv DA
hotararile adoptate;

Informatii privind evenimentele corporative, cum ar fi plata dividendelor si a altor distribuiri catre actionari, sau alte evenimente care conduc la dobandirea sau limitarea drepturilor unui

D.1.5 | actionar, inclusiv termenele limitd si principiile aplicate acestor operatiuni. Informatiile respective vor fi publicate intr-un termen care sa le permitd investitorilor sa adopte decizii de DA
investitii;
D.1.6 | Numele si datele de contact ale unei persoane care va putea sa furnizeze, la cerere, informatii DA

Prezentarile societatii (de ex., prezentarile pentru investitori, prezentarile privind rezultatele trimestriale etc.), situatiile financiare (trimestriale, semestriale, anuale), rapoartele de audit si

DA
rapoartele anuale.

D17

Societatea va avea o politica privind distributia anuala de dividende sau alte beneficii catre actionari, propusa de Directorul General sau de Directorat si adoptata de Consiliu, sub forma
D.2 | unui set de linii directoare pe care societatea intentioneaza sa le urmeze cu privire la distribuirea profitului net. Principiile politicii anuale de distributie catre actionari vor fi publicate pe DA
pagina de internet a societatii.

Societatea va adopta o politica in legatura cu previziunile, fie ca acestea sunt facute publice sau nu. Previziunile se refera la concluzii cuantificate ale unor studii ce vizeaza stabilirea
impactului global al unui numar de factori privind o perioada viitoare (asa numitele ipoteze): prin natura sa, aceasta proiectie are un nivel ridicat de incertitudine, rezultatele efective

putand diferi in mod semnificativ de previziunile prezentate initial. Politica privind previziunile va stabili frecventa, perioada avuta in vedere si continutul previziunilor. Daca sunt publicate,
previziunile pot fi incluse numai in rapoartele anuale, semestriale sau trimestriale. Politica privind previziunile va fi publicatd pe pagina de internet a societéti.
D4 Regulile adunarilor generale ale actionarilor nu trebuie sa limiteze participarea actionarilor la adundrile generale si exercitarea drepturilor acestora. Modificarile regulilor vor intra in DA

vigoare, cel mai devreme, incepand cu urmatoarea adunare a actionarilor.

D.5 | Auditorii externi vor fi prezenti la adunarea generala a actionarilor atunci cand rapoartele lor sunt prezentate in cadrul acestor adunari. DA

Consiliul va prezenta adunarii generale anuale a actionarilor o scurta apreciere asupra sistemelor de control intern si de gestiune a riscurilor semnificative, precum si opinii asupra unor

D.6 —_ o M DA
chestiuni supuse deciziei adunérii generale.

D7 Orice specialist, consultant, expert sau analist financiar poate participa la adunarea actionarilor in baza unei invitatii prealabile din partea Consiliului. Jurnalistii acreditati pot, de DA
' asemenea, sa participe la adunarea generala a actionarilor, cu exceptia cazului in care Presedintele Consiliului hotéraste in alt sens.

D8 Rapoartele financiare trimestriale si semestriale vor include informatii atat in limba roména, cat si in limba engleza referitoare la factorii cheie care influenteaza modificéri in nivelul DA
' vanzarilor, al profitului operational, profitului net si al altor indicatori financiari relevanti, atat de la un trimestru la altul, cat si de la un an la altul.

D9 O soqietgte va .or.gani;a cel putin QOuéu$edinte/tele_conferinte cu angli$tii si investitorii in fiecare an. Informatiile prezentate cu aceste ocazii vor fi publicate in sectiunea relatii cu DA
' investitorii a paginii de internet a societatii la data sedintelor/teleconferintelor.

D10 In cazul in care o societate sustine diferite forme de expresie artistica si culturala, activitati sportive, activitati educative sau stiintifice si considerd c& impactul acestora asupra DA

caracterului inovator si competitivitdtii societatii fac parte din misiunea si strategia sa de dezvoltare, va publica politica cu privire la activitatea sa in acest domeniu.

Presedintele Consiliului de Administratie
Costel Ceocea
Ofiter de conformitate
Michaela Puscas
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
Sif Moldova S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare individuale
Opinie

1.  Am auditat situatiile financiare individuale ale Sif Moldova S.A. (,,SIF Moldova”), cu sediul social in
str. Pictor Aman nr. 94C, judetul Bacau, identificat prin cod de inregistrare fiscald 2816642, care
cuprind situatia pozitiei financiare individuale la 31 decembrie 2018, situatia individuala a rezultatului
global, situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii si situatia individuala a fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor
contabile semnificative si notele explicative.

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2018 se identifica astfel:

e Activ net / Total capitaluri proprii: 1.749.478.749 lei
e Profitul net al exercitiului financiar: 50.159.949 lei

3. In opinia noastrs, situatiile financiare individuale atasate prezinta cu fidelitate din toate punctele de
vedere semnificative, pozitia financiara individuala a SIF Moldova la 31 decembrie 2018, precum si
performanta sa financiara individuala si fluxurile de trezorerie individuale pentru anul incheiat la acea
data, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeana (,IFRS”) si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara (,ASF”) nr. 39/ 2015 pentru
aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si aprobarile ulterioare (denumita in
continuare ,Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA"),
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
~Regulamentul”) si Legea nr. 162/2018 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si ale
situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative (,Legea”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (Codul IESBA), conform cerintelor etice care
sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusi Regulamentul si Legea, si ne-
am indeplinit responsabilitati etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastra.

Aspecte cheie ale auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, conform rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare insemnatate in auditarea situatiilor financiare individuale ale exercitiului curent. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului nostru al situatiilor financiare individuale privite in
ansamblu, si pentru formarea unei opinii asupra acestora, prin urmare, nu emitem o opinie separata
asupra acestor aspecte.
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Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Evaluarea investitiilor in titlurile de
participare

Facem referire la nota 16 din situatiile financiare
individuale unde sunt prezentate investitiile in
titlurile de participare (actiuni) ale SIF Moldova.
La 31 decembrie 2018 investitiile in aceste active
financiare evaluate la valoarea justa reprezentau
95% din totalul activelor detinute de catre SIF
Moldova.

O parte din totalul activelor financiare evaluate la
valoarea justa ale SIF Moldova, este reprezentatd
de investitiile detinute drept participatii in capitalul
social al diverselor entitati dupa cum urmeaza

- societati romanesti nelistate, multe dintre
acestea fiind controlate de SIF Moldova;

- societati romanesti listate, care conform
politicilor SIF Moldova se califica in
categoria celor cu piata inactiva.

Investitiile financiare in titlurile de participare de
Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste reprezinta 342
mil RON din total active ale SIF Moldova.

Evaluarea la valoarea justa a investitiilor in titlurile
de participare prezentate in Nivelul 3 al ierarhiei
valorii juste a fost efectuata pe baza unor modele
de evaluare folosind informatii financiare ale
societatilor evaluate disponibile la o data
anterioara 31 decembrie 2018. Aceste evaluari au
fost efectuate de catre evaluatorii interni autorizati
ai SIF Moldova, precum si de evaluatori
independenti externi.Conducerea SIF Moldova a
efectuat o analiza a evolutiei de valorii juste valorii
juste acoprind perioada de la data intocmirii
evaluarilor respectivelor investitii pana la 31
decembrie 2018 si nu a identificat modificari
semnificative in valoarea justa a acestor investitii.

Aceasta a reprezentat o arie cheie de interes in
auditul nostru datorita sumelor semnificative ale
acestor investitii, complexitatii pe care o
presupune evaluarea acestor investitii, a
semnificatiei rationamentelor profesionale si
estimarilor semnificative folosite in evaluare,
precum si a reflectarii modificarilor valorii juste in
situatiile financiare individuale.

Pentru a analiza aspectul cheie de audit, auditul
nostru s-a axat pe evaluarea controalelor cheie cu
privire la procesul de evaluare al investitiilor in
participatiile de capital. Evaluarea eficientei
controlului intern ne ajuta la elaborarea procedurilor
de audit cu privire la procesul de evaluare al
acestora.

Pentru investitiile in titluri de participare
semnificative listate, am evaluat frecven

Pentru investitiile in titluri de participare
semnificative listate, am evaluat frecventa
tranzactionarilor pentru a identifica titlurile care nu
sunt lichide si am evaluat acuratetea pretului de
inchidere de pe piata de capital al actiunilor.

Pentru un esantion de investitii nelistate, precum si
investitii listate fara piata activa, am implicat proprii
specialisti evaluatori, care au analizat metodologia
de evaluare, ipotezele utilizate, datele de intrare
folosite de evaluatorii interni si externi, precum si
competenta profesionala a acestora. De asemenea,
am analizat gradul de conformitate ale metodelor de
evaluare raportat la standardele de evaluare
relevante si politicile contabile ale SIF Moldova.

Noi am evaluat analizele conducerii SIF Moldova
aferente perioadei ulterioare datei rapoartelor de
evaluare (respectiv pana la 31 decembrie 2018),
pentru a identifica evenimentele semnificative care
ar putea avea un impact material asupra valorii
juste a investitiilor in participatiile de capital.

Am evaluat de asemenea daca modificarile valorii
juste au fost reflectate cu acuratete in situatiile
financiare individuale comparand variatiile valorii
juste fata de anul precedent pentru esantionul de
investitii financiare selectate.

in analizarea situatiilor financiare individuale, am
luat Tn calcul daca acestea reflecta corespunzator
informatiile semnificative cu privire la investitiile de
capital in conformitate cu politicile contabile ale SIF
Moldova si cerintele IFRS. In aceasta privinta, am
evaluat acuratetea prezentarii informatiilor
semnificative referitoare la ierarhia valorii juste,
informatiile cu privire la datele neobservabile
semnificative, raportat la cerintele de prezentare
prevazute de IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa.
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Alte informatii - Raportul individual al administratorilor

6.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul individual al administratorilor (,Raportul administratorilor”), dar nu
cuprind situatiile financiare individuale si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru.

in legdturd cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2018, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa
apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare
individuale, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi
denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, punctele 8-13.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfdsurate in cursul auditului situatiilor financiare
individuale, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare individuale sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare individuale;

b) Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
Norma ASF nr. 39/2015, punctele 8-13.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la SIF Moldova si la mediul acesteia,
dobéandite in cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la
data de 31 decembrie 2018, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare individuale

7.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
individuale in conformitate cu IFRS si pentru aplicarea Normei ASF nr. 39/2015, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare individuale lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabilda pentru aprecierea
capacitatii SIF Moldova de a-si continua activitatea, prezentdnd, daca este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu
exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze SIF Moldova sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al SIF Moldova.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile

financiare individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare
si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual
sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare individuale.
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11. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
individuale, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al SIF Moldova.

o Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de conducere.

o Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea SIF Moldova de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
individuale sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, nu putem estima daca si cand evenimente sau conditii viitoare
pot determina SIF Moldova sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

o Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare individuale,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare individuale
reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea
fidela.

12. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

13. De asemenea, punem la dispozitia persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie conform
careia am respectat toate cerintele etice aplicabile cu privire la independenta, si ca le vom comunica
toate raporturile si aspectele care pot fi considerate in mod rezonabil a ne afecta independenta, si
daca este cazul, masurile de siguranta corespunzatoare.

14. Din aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, noi le extragem pe cele care au
fost cele mai relevante in auditul situatiilor financiare individuale aferente exercitiului curent si sunt,
astfel, aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia
cazului in care legea sau reglementarile Tmpiedica dezvaluirea publica a aspectului respectiv sau
daca, in cazuri extrem de rare, stabilim ca un aspect nu trebuie comunicat in raportul nostru
deoarece se asteapta in mod rezonabil ca interesul public este mai mic decat consecintele negative
ale unei astfel de comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

15. Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor la data de 04 aprilie 2017 sa auditam situatiile
financiare individuale ale Sif Moldova S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018,
in urma unui proces de selectie organizat in anul 2017. Durata totald neintrerupta a angajamentului
nostru este de 14 ani, acoperind exercitiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2005
pana la 31 decembrie 2018.
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Confirmam ca:

. opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al SIF Moldova, pe care I-am emis in aceeasi datd in care am emis si acest raport. De asemenea, in
desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

. nu am furnizat pentru SIF Moldova serviciile non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul
(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este

Irina Dobre.

Irina Dobre, Director de Audit

Inregistratd la Autoritatea pentru Supravegherea Publics
a Activitatii de Audit Statutar cu numarul 3344

in numele:
DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistratd la Autoritatea pentru Supravegherea Public
a Activitatii de Audit Statutar cu numarul 25

Sos. Nicolae Titulescu nr. 4-8, America House, Intrarea de Est,
Etajul 2, sector 1,

Bucuresti, Romania

15 martie 2019
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SIF MOLDOVA S.A.

SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie
Nota 2018 2017

Venituri

Venituri brute din dividende 6 95.594.508 73.301.258

Venituri din dobanzi 7 2.421.375 1.148.917
Alte venituri operationale 8 a) 1.605.103 897.387
Alte venituri nete 8 b) 3.371.596 4,781.789
Castig din investitii

Castig net din vanzarea activelor 9 394.396 100.530.811
Pierdere neta din reevaluarea activelor financiare la valoarea

justa prin contul de profit sau pierdere 10 (16.338.454) 40.549.007
Castig net din reevaluarea investitiilor imobiliare - 314.328
Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor 11 1.485.801 (152.475)
Cheltuieli cu constituirea provizioanelor pentru riscuri si

cheltuieli - 901.839
Alte cheltuieli operationale 12 (33.407.766) (34.737.537)
Alte cheltuieli - (2.219.881)
Profit Tnainte de impozitare 55.132.559 185.315.443
Impozitul pe profit 13 (4.972.610) (20.528.695)
Profit net al exercitiului financiar 50.159.949 164.786.748
Alte elemente ale rezultatului global

Castig aferent ceddrii activelor financiare evaluate la

valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global,

net de impozit, reciclat in rezultat reportat 16e) 43.201.285 -
Cresteri/ (Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor

corporale, neta de impozit amanat 52.666 (297.959)
Castig net din reevaluarea activelor financiare desemnate la

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global 16e) 12.845.408 -
Castig net din reevaluarea activelor financiare disponibile

pentru vanzare 16e) - 125.984.478
Transferul rezervei in rezultat reportat ca urmare a vanzarii

FVTOCI, neta de impozit 16e) (43.201.285) -
Transferul rezervei in profit si pierdere ca urmare a vanzarii

AFS, neta de impozit 16e) - (84.313.578)
Alte elemente ale rezultatului global 12.898.074 41.372.941
Total rezultat global aferent perioadei 63.058.023 206.159.689

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 13 martie

2019 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Claudiu Doros
Director General

Decebal Dumitrescu
Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financniare.
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SIF MOLDOVA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

Tn LEI

Active

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci
Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de

profit sau pierdere
Active financiare desemnate la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Active fianciare disponibile pentru vanzare
Obligatiuni la cost amortizat

Investitii imobiliare

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Alte active financiare la cost amortizat

Alte active
Total active
Datorii

Dividende de plata

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Datorii privind impozitul pe profit améanat

Datorii privind impozitul pe profit curent

Datorii financiare la cost amortizat

Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Rezultatul reportat

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Rezerve din reevaluarea activelor financiare desemnate la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global
Rezerve din reevaluarea activelor fianciare disponibile
pentru vanzare

Actiuni proprii

Alte elemente de capital propriu

Total capitaluri proprii

Total datorii §i capitaluri proprii

Nota

14
15

16 a

16 b

16¢c
17
18
18

19a

19b

20
21
22
23 b
23 a
23 b

24

24

31 decembrie
2018

278.239
74.536.926

341.800.429

1.441.126.064

7.821.978
3.505.273
26.723
8.461.441
8.556.152
192.852

31 decembrie
2017

229.547
36.387.265

204.732.623

1.611.822.537
7.324.894
3.505.273
21.294
8.213.719
7.443.288
467.703

1.886.306.077

1.880.148.143

34.768.768 33.087.963
2.565.455 2.565.455
60.143.317 79.144.662
1.669.219 5.033.350
12.140.530 1.299.173
16.540.039 17.409.795
136.827.328 138.540.398
526.723.352 539.720.149
717.946.800 573.485.823
8.850.223 8.797.557
524.449.576 -
- 657.887.603
(28.598.935) (37.436.693)
107.733 (846.694)

1.749.478.749

1.741.607.745

1.886.306.077

1.880.148.143

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 13 martie

2019 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Claudiu Doros
Director General

Decebal Dumitrescu
Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financniare.
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SIF MOLDOVA S.A.
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

In LET Capital social Rezerve din Rezerve din reevaluarea Rezultat re portat Actiuni Alte Total
reevaluarea activelor financiare proprii elemente de
imobilizarilor desemnate la valoare justa capitaluri
corporale prin alte elemente ale proprii
rezultatului global
Sold la 1 ianuarie 2018 539.720.149 8.797.557 657.887.603 573.485.823 (37.436.693) (846.694) 1.741.607.745
Modificari ca urmare a adoptarii IFRS 9 (ase vedea ) ) (103.082.150) 103.082.150
Nota 3 (a)) -
Sold la 1 ianuarie 2018, retratat 539.720.149 8.797.557 554.805.453 676.567.973 (37.436.693) (846.694) 1.741.607.745
Rezultatul global
Profitul exercitinlui financiar - - - 50.159.949 - - 50.159.949
Alte elemente ale rezultatului global
Cregteri ale rezervei din reevaluarea imobilizirior corporale - 52.666 - - - - 52.666
Reevaluarea la valoare justd a activelor financiare prin alte
elemente ale rezultatului global, netd de impozit amAnat - - 12.845.408 - - 12.845.408
(Casgtig)/Pierdere aferent(d) transferului in contul de profit
sau pierdere/rezultat reportat ca urmare a vinzarii activelor
financiare - - (43.201.285) 43.201.285 - - -
Total rezultat global aferent perioadei - 52.666 (30.355.876) 93.361.233 - - 63.058.023|
capitalurile proprii
Diminuare capital social (12.996.797) - - (12.434.333) 25.000.000 431.130 -
Actiuni proprii riscumparate - - - - (19.998.000) (283.759) (20.281.759)
Actiuni proprii alocate - - - (398.920) 3.835.758 807.056 4.243.895
Dividende prescrise conform legii - - - 10.406.543 - - 10.406.543
Dividende de platd aferente anului 2017 - - - (49.555.697) - - (49.555.697)
Total tranzactii cu actionarii, re cunos cute direct in
capitalurile proprii (12.996.797) - - (51.982.407) 8.837.757 954.427 (55.187.019)
Sold la 31 decembrie 2018 526.723.352 8.850.223 524.449.576 717.946.800 (28.598.935) 107.733 1.749.478.749|

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 13 martie 2019 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Decebal Dumitrescu
Director Financiar

Claudiu Doros
Director General

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financniare.
8



SIF MOLDOVA S.A.

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

n LEI Capital social Rezerve din Rezerve din reevaluarea  Rezultat reportat Actiuni Alte Total
reevaluarea activelor financiare proprii elemente de
imobilizarilor disponibile pentru vanzare capitaluri
corporale proprii
Sold la 1 ianuarie 2017 539.720.149 9.095.516 616.216.703 445.783.128 (10.311.450) (412.296)  1.600.091.750
Rezultatul global
Profitul exercitiului financiar - - - 164.786.748 - - 164.786.748
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale - (297.959) - - - - (297.959)
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca
urmare a vanzarii imobilizarilor corporale - - - - - - -
Reevaluarea la valoare justa justd a activelor financiare
disponibile pentru vanzare, netda de impozit amanat - - 140.218.541 - - - 140.218.541
Scaderea rezervei ca urmare a vanzarii activelor financiare
disponibile pentru vanzare - - (98.547.641) - - - (98.547.641)
Total rezultat global aferent perioadei - (297.959) 41.670.900 164.786.748 - - 206.159.689
Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitalurile proprii
Majorare capital social - - - - - - -
Actiuni proprii rascumparate - - - - (27.125.243) (434.398) (27.559.641)
Actiuni proprii alocate - - - - - - -
Alte transferuri - - - - - - -
Dividende prescrise conform legii - - - 6.791.916 - - 6.791.916
Dividende de plata aferente anului 2016 - - - (43.875.969) - - (43.875.969)
Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitalurile proprii - - - (37.084.053) (27.125.243) (434.398) (64.643.694)
Sold la 31 decembrie 2017 539.720.149 8.797.557 657.887.603 573.485.823 (37.436.693) (846.694)  1.741.607.745

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 13 martie 2019 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Decebal Dumitrescu
Director Financiar

Claudiu Doros
Director General

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financniare.
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SIF MOLDOVA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

In LEI

2018 2017
Activitati de exploatare
Profit Thainte de impozitare 55.132.559 185.315.443
Ajustari:
Reluari din deprecierea activelor financiare - 152.475
Castig/Pierdere neta aferenta activelor financiare la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere 16.200.763 (40.549.007)

Ajustari aferente activelor financiare FVTOCI
Venituri din dividende

(95.594.508)

(112.781.368)
(73.301.258)

Venituri din dobanzi (2.427.375) (1.148.917)
Cheltuieli/(Reluari) din provizioane pentru riscuri si cheltuieli 265.687 886.831
Reluari alte provizioane (3.167.058) 5.312.282
Castig net din diferente de curs valutar (509.403) -

Alte ajustiri (43.068) 881.204

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de
exploatare
Achizitii ale activelor financiare la valoare justa prin contul de profit sau

pierdere (97.112.529) (50.640.148)
Vanziri ale activelor financiare la valoare justa prin contul de profit sau
pierdere 34.055.942 16.214.403

Achizitii ale activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global/disponibile pentru vanzare
Vanziri ale activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale

(110.492.026)

(201.768.318)

rezultatului global/disponibile pentru vanzare 216.131.853 202.376.604
Incasari ale investitiilor detinute pana la scadenta 11.760 2.223.764
Modificari ale altor active 5.698.629 (6.300.402)
Modificari ale altor datorii 2.367.976 (3.681.306)
Dividende incasate 91.157.618 69.918.050
Dobénzi incasate 2.325.626 1.213.436
Impozit pe profit platit (17.308.289) (13.282.880)
Numerar net rezultat din activititi de exploatare 96.694.159 (18.959.112)
Activitati de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale (1.002.403) (1.235.695)
Incasari din vinzarea imobilizarilor si a investitiilor imobiliare 256.705 -

Numerar net utilizat in activititi de investitii (745.698) (1.235.695)

Activitati de finantare

Dividende platite

Actiuni proprii rascumparate

Numerar net utilizat in activititi de finantare

(37.468.348)
(20.281.759)

(34.354.499)
(27.559.641)

(57.750.108)

(61.914.140)

Cresterea netia in numerar si echivalente de numerar 38.198.353 (82.108.947)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 36.616.812 118.725.759
Numerar §i echivalente de numerar la 31 decembrie 74.815.165 36.616.812

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 13 martie

2019 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Claudiu Doros
Director General

Decebal Dumitrescu
Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financniare.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

1.  ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

SIF Moldova SA (,Societatea” sau ,,SIF Moldova”), indicativ Bursa de Valori Bucuresti ,,SIF2”
este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu prevederile
Legii 31/1990 privind societitile comerciale si Legii 297/2004 privind piata de capital, cu
completarile si modificarile ulterioare, autorizata ca administrator de fonduri de investitii alternative
(AFIA) prin Autorizatia nr. 20/23.01.2018 emisd de ASF.

Societatea este succesoarea Fondului Proprietatii Private II Moldova, reorganizat si transformat in
conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, si are sediul social in strada Pictor Aman nr. 94C,
municipiul Bacau, judetul Bacau, Romania. SIF Moldova opereaza si prin reprezentantele sale aflate
in localitatile Iasi si Bucuresti.

In perioada de raportare, AGEA din 27.04.2018 a aprobat schimbarea denumirii societitii din
Societatea de Investitii Financiare Moldova S.A. in First Romanian Capital Invest S.A.. Aceasta
hotarare nu poate fi dusa la indeplinire datorita pozitiei finale a ASF, aceasta invocand ramanerea in
vigoare a unei prevederi din Legea nr. 133/1996 de transformare a fostelor Fonduri al Proprietatii
Private care stipuleaza ca FPP II Moldova se va numi ,Societatea de Investitii Financiare Moldova
S.A”.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societatii este:

o administrarea si gestionarea instrumentelor financiare, instrumentelor financiare derivate si
a altor instrumente calificate astfel prin reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (CNVM), ale carei atributii si prerogative au fost preluate de catre Autoritatea de

Supraveghere Financiare (A.S.F.);

o administrarea si gestionarea de actiuni/obligatiuni si alte drepturi ce decurg din acestea la
societitile netranzactionate sau inchise;

o alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementirile in vigoare.
Societatea se autoadministreaza.

Actiunile Societédtii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF2,
incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in conditiile legii de catre S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de catre BRD — Société Générale S.A. — societate

autorizata de citre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, ale carei atributii si prerogative au fost
preluate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiare (A.S.F.).
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale se intocmesc de catre Societate in conformitate cu criteriile de
recunoastere, masurare si evaluare conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS”). Societatea a intocmit prezentele situatii financiare
individuale pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare (A.S.F.).

In intelesul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiari, denumite in
continuare IFRS, reprezinta standardele adoptate potrivit procedurii prevazute de Regulamentul
(CE) nr.1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
standardelor internationale de contabilitate, cu modificarile si completarile ulterioare.

Situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 deceembrie 2018 cuprind
situatia individuald a pozitiei financiare, situatia individuala a rezultatului global, situatia
individuala a fluxurilor de numerar, situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii si note
explicative.

Informatiile financiare comparative sunt prezentate la 31 decembrie 2017 atat pentru situatia
individuala a pozitiei financiare cat si pentru situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii
si situatia rezultatului global.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului SIF “Moldova” la 31 decembrie 2018 vor fi intocmite,
aprobate si facute publice pana la data de 18 martie 2018. Acestea vor putea fi consultate pe site-ul
Societatii: www.sifm.ro.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei (simbol al monedei nationale ,RON”).
(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,Prezentarea
situatiilor financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei
pozitiei financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

(c) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionald, asa cum este aceasta definita de IAS 21
»Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (,RON”). Situatiile financiare
individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea
Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

(d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si
datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si activele financiare evaluate
la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost

amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)
(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregdtirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (IFRS”) presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si
valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecatile si ipotezele asociate
acestor estimari sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori considerati rezonabili in
contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la
valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii.

Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de catre Societate. Revizuirile
estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea
afecteaza doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare
daca revizuirea afecteazi atat perioada curenta cat si perioadele viitoare.

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Cu exceptia modificarilor referitoare la adoptarea IFRS g Instrumente Financiare (,,IFRS 9) descrise
mai jos, politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare anuale au fost aplicate in mod
consecvent pentru toti anii prezentati in aceste situatii financiare anuale.

IFRS g inlocuieste prevederile existente in IAS 39 , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare"
si include principii noi in ceea ce priveste clasificarea si masurarea instrumentelor financiare, un nou
model privind riscul de credit pentru calculul deprecierii activelor financiare si noi cerinte generale
privind contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. De asemenea, pastreaza principii similare
cu IAS 39 privind recunoasterea si derecunoasterea instrumentelor financiare.

SIF Moldova a adoptat IFRS 9 cu data aplicarii initiale la 1 ianuarie 2018. Societatea detine
urmatoarele tipuri de instrumente financiare care intra sub incidenta IFRS 9: actiuni, unitati de
Jond, obligatiuni, numerar si conturi curente, depozite la banci, alte active si datorii
Jinanciare. In urma analizei efectuate, incepand cu data aplicirii initiale a IFRS 9, SIF Moldova a
decis sa clasifice instrumentele financiare detinute in patrimoniul sdu in urmatoarele categorii:
active financiare (instrumente de capital nedestinate tranzactionarii) masurate la
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (aplicare optiune de clasificare
la momentul tranzitiei la IFRS 9), active financiare (instrumente de capital
nedestinate tranzactionarii) masurate la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere (masurare implicita prevazutd de IFRS 9, pentru instrumentele de capital) si active
financiare la cost amortizat (depozite bancare, alte creante si obligatiuni nedestinate
tranzactionarii, care indeplinesc conditiile cerute de IFRS 9 privitor la caracteristicile cash-flow-ului
si modelului de business).

Aceasta abordare este in concordanta cu modelul de afaceri al SIF Moldova de a administra

performanta portofoliului sau pe baza valorii juste avand drept scop cresterea valorii activului net,
gestionarea eficienta a lichiditatii si cresterea beneficiilor economice generate de activele detinute.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Nu au existat modificari ale valorii contabile a activelor si datoriilor financiare in momentul tranzitiei la IFRS 9 la 1ianuarie 2018 comparativ cu valoarea
anterioara a acestora stabilita in conformitate cu IAS 39. Clasificarea si valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare in conformitate cu IAS 39
si IFRS 9 la 1 ianuarie 2018 precum si impactul adoptarii IFRS 9 sunt prezentate in tabelul de mai jos:

IAS 39 (31 decembrie 2017) IFRS 9 (1 ianuarie 2018)

Impact adoptare

disponibile pentru vanzare

justa prin alte elemente
de ale rezultatului global

Tip instrument Clasificare Valoare contabila | Clasificare Valoar? o IFRS 9 Explicatii impact
contabila
. . . Active financiare evaluate
Active la valoarea justa prin la valoarea justa prin
Participatii c9ntul de profit sau 25.770.693 contul de profit sau 25.770.693 -
pierdere pierdere
. . Impactul reprezinta reclasificarea din
. . . Active financiare evaluate . A
Active la valoarea justa prin rezultatul reportat in ,Rezerve din
e . desemnate la valoarea . . .
Participatii contul de profit sau 178.961.930 | . . 178.961.930 8.869.544 | reevaluarea activelor financiare la valoare
. justa prin alte elemente - - :
pierdere de ale rezultatului elobal justa prin alte elemente ale rezultatului
& global” la momentul tranzitiei la IFRS 9.
Impactul reprezinta reclasificarea din
Active financiare evaluate ,Rezerve din reevaluarea activelor
C Active financiare la valoarea justa prin financiare la valoare justa prin alte
Participatii disponibile pentru vanzare 267.544.060 contul de profit sau 267.544.060 (73.960.058) elemente ale rezultatului global” in
pierdere rezultat reportat la momentul tranzitiei la
IFRS 9.
Impactul reprezinta reclasificarea din
Active financiare evaluate ,Rezerve din reevaluarea activelor
e Active financiare desemnate la valoarea financiare la valoare justa prin alte
Participatii 1.344.278.477 1.344.278.477 (37.991.636)

elemente ale rezultatului global” in
rezultat reportat la momentul tranzitiei la
IFRS 9.

Numerar, conturi curente si

Numerar, conturi curente si

Numerar, conturi curente

amortizat

amortizat

depozite la banci depozi.te.z.la bénci 36.616.812 si dc.spoz_ite.la banci 36.616.812 ]
Obligatiuni ircl;rgzgg pastrate pana la 7.324.804 aor?llégtaitzlslltm la cost 7.324.804 }
Alte active Alte active 7.443.288 ?;;i ;crtligftifzigf nciare Ja 7.443.288 -
Dividende de plata Dividende de plata 33.087.963 gﬁiﬁgggﬁglata (a 33.087.963 -
Datorii financiare la cost Alte datorii 1.299.173 Datorii financiare la cost 1.299.173 )

TOTAL impact

(103.084.493)
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Ca urmare a adoptarii IFRS 9, cu data aplicarii initiale 1 ianuarie 2018, rezerva de valoare justa
aferenta activelor financiare disponibile pentru vanzare, netd de impozitul amanat, in suma totala
de 103.082.150 Lei, a fost reclasificata in rezultatul reportat.

In conformitate cu prevederile tranzitorii ale IFRS 9, SIF Moldova a decis s& nu retrateze perioadele
anterioare.

In urma analizei efectuate, SIF Moldova a decis s clasifice majoritatea instrumentelor de capital
(84% din valoarea IFRS a activelor financiare existente in sold la 31 decembrie 2017), incepand cu
data aplicarii initiale a IFRS 9, la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

La trecerea la IFRS 9 nu a fost cazul de modificari ale valorilor juste.

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza ipotezei cd SIF Moldova isi va continua
activitatea in viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii acestei ipoteze, conducerea
analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

(a) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda striaina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionald la cursul din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt
recunoscute in situatia rezultatului global cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile
proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferentele de conversie asupra elementelor de natura instrumentelor financiare evaluate la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt incluse in rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine conform raportarii BNR au fost:

31 decembrie 31 decembrie

Valuta 2018 2017 Variatie
Euro (EUR) 1:LEU 4,6639 1: LEU 4,6597 0,09%
Dolar american (USD) 1:LEU 4,0736 1: LEU 3,8915 4,47%

(b) Filialele si entitatile asociate

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Controlul exista atunci cand, inter alia,
Societatea are puterea de a influenta, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale
ale unei entitati pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului
sunt luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul
respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societati in care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar
nu si control asupra politicilor financiare si operationale.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(b) Filialele si entitatile asociate (continuare)
Lista filialelor si lista entitatilor asociate se regaseste in nota 27.

Societatea a clasificat in aceste situatii financiare individuale participatiile in filiale si entitati
asociate ca active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global si la
valoare justa prin cotul de profit si pierdere, in conformitate cu IFRS 9.

(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unei entititi a cirei moneda functionali este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masura curenta la data
incheierii bilantului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al preturilor
de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerata ca fiind hiperinflationista daca, pe langa alti factori,
rata cumulata a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continua a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania indica faptul ci economia a carei moneda functionala a fost adoptata de catre Societate a
incetat sa mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie
2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare individuale
pana la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale si nu reprezinta valori evaluate,
cost de inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care
tranzactiile ar avea loc in acest moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea ajusteazi urmitoarele elemente
nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003:

- capital social;
- active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Imobilizarile corporale si investitiile imobiliare sunt prezentate la valoarea reevaluata la 31
decembrie 2017 si 31 decembrie 2018. Ultima reevaluare a fost efectuata de cétre Societate la data
de 31 decembrie 2016 de catre societatea Evaluari Consultantda Management Baciu - membru
ANEVAR.

Sumele afectate reluate anual ca rezultat al operatiunii de retratare a situatiilor financiare conform
IAS 29 sunt in cuantum de 425.405.435 lei.

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de numerar Societatea considera ca numerar si echivalente de

numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initiala mai mica de
90 de zile si dobanzile aferente acestora (exclusiv depozitele blocate).
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e) Active si datorii financiare
(1) Clasificare active si datorii financiare

. Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
(»1 VTP. L”) -

In urma adoptirii IFRS 9, activele financiare de natura instrumentelor de capital pe care Societatea
nu a optat sa le clasifice in categoria activelor financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global si care nu au fost detinute in vederea tranzactionarii, au fost clasificate la
valoarea justa prin Contul de Profit sau Pierdere.

Un activ financiar (indiferent daca este destinatAtranzactionarii sau nu) trebuie si fie evaluat la
valoarea justi prin contul de profit sau pierdere. Insa, la recunoasterea initiala, societatea poate sa
desemneze irevocabil un instrument de capitaluri proprii, nedestinat tranzactionarii, drept evaluat
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ este detinut in vederea tranzactionarii daca indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

- Este detinut in scopul vanzarii si rdscumpararii in viitorul apropiat;

- La recunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare
identificate, ce sunt gestionate impreunai si pentru care exista dovezile unui tipar real recent
de urmarire a profiului pe termen scurt.

La momentul tranzitiei la IFRS 9, Societatea nu detinea in portofoliul sau active in vederea
tranzactionarii.

. Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global (,FVOCTI’): optiune de clasificare la momentul recunoasterii initiale pentru
instrumente de capitaluri proprii nedetinute in vederea tranzactionarii.

Un activ financiar (instrument de capital nedestinat tranzactionarii) trebuie evaluat la valoarea justa
prin alte elemente alte rezultatului global, daca managemenetul opteaza pentru aceasta categorie la
momentul recunoasterii initiale.

Un céstig sau o pierdere aferent(d) unui activ financiar evaluat la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global trebuie recunoscut(d) in alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia
venitului din dobanzi pentru instrumentele de datorie si a veniturilor din dividende in cazul
instrumentelor de capital.

Atunci cand activul financiar este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulat(a) recunoscut(a)
anterior in alte elemente ale rezultatului global este reclasificat(a) din capitalurile proprii in profit
sau pierdere drept o ajustare din reclasificare (a se vedea IAS 1) in cazul instrumentelor de datorie
(reciclare in contul de profit sau pierdere). In cazul instrumentelor de capital, castigul sau pierderea
cumulat(d) recunoscut(a) anterior in alte elemente ale rezultatului global nu este reclasificat(d) din
capitalurile proprii in profit sau pierdere (nu se recicleaza in contul de profit sau pierdere).

Active financiare la cost amortizat — instrumente de datorie care nu sunt destinate
tranzactionarii, sunt detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este indeplinit numai
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale si termenii contractuali ai activului financiar
genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale
dobanzii aferente valorii principalului datorat.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e) Active si datorii financiare(continuare)
(1)) Clasificare active si datorii financiare (continuare)

Active si datorii financiare la cost amortizat

Activele si datoriile financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
diminuate cu pierderile din depreciere (in cazul activelor financiare). Activele si datoriile financiare
la cost amortizat includ numerarul si conturile curente, depozitele constituite la banci, dividendele
de incasat, obligatiunile, datoriile fata de actionari, sumele datorate furnizorilor de servicii si alte
creante si datorii.

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care este evaluat
activul sau datoria financiara in momentul recunoasterii initiale, minus platile de principal, plus sau
minus amortizarea cumulata, determinata prin metoda dobanzii efective, a oricarei diferente intre
valoarea recunoscuta initial si valoarea la data maturitatii, minus oricare pierderi din depreciere.
Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai
jos:

(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cérui obiectiv este de a detine
activele financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

(b) termenii contractuali ai activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie
care sunt exclusiv pliti ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare la cost amortizat — sunt recunoscute la momentul recunoasterii initiale si
nu sunt aferente unei activitati de tranzactionare.

(i) Recunoastere

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala
la conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul
recunoasterii initiale la valoare justa.,

(iii) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare si daci exista intentia decontarii lor
pe o baza netd sau dacd Societatea intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod
simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societatii.

(iv) Evaluarea la cost amortizat
Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau
datoria financiara este masurat(a) la recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, la care se

adauga sau din care se scade amortizarea cumulata pana la momentul respectiv folosind metoda
dobanzii efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(v) Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justa este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi platit
pentru a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piata la data evaluarii,
(i.e. un pret de iesire.)

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile pe o piata activa.
Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid si in
mod regulat preturi cotate iar aceste preturi reflecta tranzactii de piata efectuate regulat in conditii
de piata obiective.

Evaluarea la valoare justa pentru instrumentele tranzactionate pe o piata activa se face prin
inmultirea numarului de actiuni detinute cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din
perioada corespunzatoare de raportare.

In cazul in care un activ financiar este cotat pe mai multe piete active, Societate utilizeazi cotatia de
pe piata cea mai avantajoasa, cu luarea in considerare a tuturor barierelor/ costurilor asociate
accesului la fiecare din piete.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa se determinid folosind tehnici de
evaluare. Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizati neta, metoda fluxurilor
de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de
piata observabil si alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de
factori, intrucéat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati in considerare de
catre participantii de pe piata atunci cand incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat
sa reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumparare, riscurile de

lichiditate precum si alti factori. Conducerea Societitii considera ca aceste ajustiri sunt necesare

pentru prezentarea unei masuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa in
situatia pozitiei financiare.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e) Active si datorii financiare(continuare)
(vi) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Active financiare masurate la cost amortizat
Activele financiare la costul amortizat sunt testate pentru depreciere conform cerintelor IFRS 9.

In acest sens, aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de
calitatea lor de credit absoluta sau relativa in ceea ce priveste platile initiale. Astfel:

Stadiul 1: include (i) expunerile nou recunoscute; (ii) expunerile pentru care riscul de credit nu s-a
deteriorat semnificativ de la recunoasterea initiala; (iii) expunerile cu risc de credit redus (scutire de
risc de credit redus).

Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat o deteriorare semnificativa a
riscului de credit de la recunoasterea initiala.

Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

Pentru expunerile din stadiul 1, deprecierea este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont
de timp de pana la un an. Pentru expunerile in stadiile 2 sau 3, deprecierea este egala cu pierderea
asteptata calculata pe un orizont de timp corespunzator intregii durate a expunerii.

In ceea ce priveste depozitele bancare si obligatiunile la cost amortizat, Compania a optat pentru
aplicarea scutirii de risc scazut de credit, in deplina conformitate cu standardul contabil IFRS 9.

Ajustarile pentru deprecierea creantelor se bazeaza pe valoarea actualizata a fluxurilor de numerar
asteptate ale principalului. Pentru determinarea valorii actuale a fluxurilor de numerar viitoare,
cerinta de baza este identificarea colectarilor estimate, scadentarul platilor si rata de actualizare
utilizata.

Compania a definit ca expuneri "neperformante"” creantele care indeplinesc unul sau ambele criterii:

» expuneri pentru care Compania evalueaza ca este putin probabil ca debitorul sa isi plateasca
integral obligatiile, indiferent de valoarea expunerilor si de numarul de zile pentru care
expunerea este in intarziere;

= sume neachitate.
(vii) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

Daca o entitate transfera un activ financiar printr-un transfer care indeplineste conditiile pentru
derecunoastere si pastreaza dreptul de a administra activul financiar in schimbul unui onorariu,
atunci trebuie sa recunoasca fie un activ din administrare, fie o datorie din administrare pentru acel
contract de administrare.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(vii) Derecunoastere (continuare)

Daca onorariul care urmeaza sa fie primit nu recompenseaza entitatea in mod adecvat pentru
prestarea serviciului de administrare, atunci o datorie din administrare trebuie recunoscuta la
valoarea sa justd. Daca onorariul care urmeaza sa fie primit este mai mult decat o compensatie
adecvata pentru prestarea serviciului de administrare, atunci un activ din administrare trebuie
recunoscut pentru dreptul de administrare la o valoare determinatad pe baza unei alocéri a valorii
contabile a activului financiar mai mare.

De asemenea daca in urma transferului un activ financiar este derecunoscut in intregime, dar ca
urmare a transferului entitatea obtine un nou activ financiar sau isi asuma o noua datorie financiara
sau o datorie din administrare, entitatea trebuie sa recunoasca noul activ financiar, noua datorie
financiara sau datoria din administrare la valoarea justa.

La derecunoasterea unui activ financiar in intregime, diferenta dintre:
- valoarea sa contabila si

- suma alcatuita din (i) contravaloarea sumei primite (inclusiv orice activ nou obtinut minus
orice noua datorie asumata) si (ii) orice castig sau pierdere cumulat(a) care a fost
recunoscut(d) in alte elemente ale rezultatului global trebuie recunoscutd in profit sau
pierdere.

Daca activul transferat face parte dintr-un activ financiar mai mare (de exemplu, atunci cand
entitatea transfera fluxurile de numerar aferente dobanzii unui instrument de datorie) si partea
transferata indeplineste conditiile pentru derecunoastere in intregime, valoarea contabila anterioara
a activului financiar mai mare trebuie impartita intre partea care continud sa fie recunoscuta si
partea care este derecunoscutd, pe baza valorilor juste relative ale acelor parti la data transferului.
In acest scop, un activ din administrare trebuie tratat ca o parte care continua sa fie recunoscuta.
Diferenta dintre:

- valoarea contabild alocata partii derecunoscute si

suma alcatuitd din (i) contravaloarea sumei primite pentru partea derecunoscuta (inclusiv
orice activ nou obtinut minus orice noua datorie asumata) si (ii) orice castig sau pierdere
cumulat(d) care a fost recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global trebuie
recunoscuta in profit sau pierdere. Un castig sau o pierdere cumulat(a) care ar fi fost
recunoscut(a) in alte elemente ale rezultatului global este alocat(a) intre partea care continua
sa fie recunoscuta si partea care este derecunoscuti, pe baza valorilor juste relative ale acelor

parti.
(g) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute
de catre Societate in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu pentru:

- afi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;

sau
- afivandute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(g) Investitii imobiliare (continuare)
Anumite proprietati includ o parte care este detinuta pentru a fi inchiriatd sau cu scopul cresterii
valorii si o alta parte care este detinuta in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in
scopuri administrative.
Daca aceste parti pot fi vandute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing
financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Daca partile nu pot fi vandute separat, proprietatea
este tratatd ca investitie imobiliard numai daca partea utilizata in scopul producerii de bunuri,
prestarii de servicii sau in scopuri administrative este nesemnificativa.
(1) Recunoastere
O investitie imobiliara este recunoscuta ca activ dacd, si numai daca:

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat elementului sa intre in Societate;

- costul activului poate fi determinat in mod credibil.
(ii) Evaluare
Evaluarea initiala
O investitie imobiliara este evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele de

transfer ale proprietatii si alte costuri de tranzactionare).

Valoarea investitiilor imobiliare ale Societatii la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 este
detaliata in nota 17.

Evaluarea ulterioard

Politica contabila a Societitii privind evaluarea ulterioara a investitiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceasta politica este aplicata in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.
Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatd de evaluatori membrii ai Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Roméania (ANEVAR). Valoarea justa se bazeaza pe cotatii de preturi
din piata, ajustate, daca este cazul, astfel incat sa reflecte diferentele legate de natura, locatia sau
conditiile respectivului activ. Aceste evaluiri sunt revizuite periodic de catre conducerea Societitii.

Castigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justa a investitiilor imobiliare reflecta conditiile de piata la data bilantului.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(g) Investitii imobiliare (continuare)
(i) Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt facute atunci si numai atunci cand exista o
modificare in utilizarea respectivului activ.

Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluate la valoare justa la imobilizari corporale, costul
implicit al activului in scopul contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justd de la data modificarii
utilizarii.

(iv) Deprecierea
Se aplica aceleasi politici contabile ca si pentru imobilizari corporale.

Valoarea contabila a unei investitii imobiliare este derecunoscuta la cedare sau atunci cand investitia
este definitiv retrasa din folosinta si nu se mai asteapta beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Castigurile sau pierderile care rezulta din casarea sau vanzarea unei investitii imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere atunci cand aceasta este casata sau vanduta.

(h) Imobilizari corporale si necorporale
(1) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de catre Societate.
Costul unui element de imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele
nerecuperabile, dupa deducerea oricaror reduceri de pret de natura comerciala la care se adauga
orice cost care poate fi atribuit direct aducerii activului in locatia si in conditiile necesare pentru ca
acesta sa poatad fi utilizat in scopul dorit de management, cum ar fi spre exemplu: cheltuielile cu
angajatii care rezulta direct din constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a
amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de instalare si asamblare,
onorariile profesionale.

Valoarea imobilizarilor corporale si necorporale ale Societatii la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie
2017 este detaliatd in nota 18.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi
natura si cu utilizari similare:

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente, instalatii tehnice si masini;
- Mijloace de transport;

- Alte imobilizari corporale.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluata, aceasta reprezentand valoarea
justa la data reevaluarii minus orice amortizare acumulata ulterior si orice pierderi acumulate din

depreciere.

Valoarea justa se bazeaza pe cotatii de preturi din piata, ajustate, daca este cazul, astfel incat sa
reflecte diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(h) Imobilizari corporale si necorporale (continuare)
(1) Recunoastere si evaluare (continuare)

Reevaluarile sunt efectuate de evaluatori specializati, membrii ANEVAR. Frecventa reevaluarilor
este dictata de dinamica pietelor carora le apartin terenurile si cladirile detinute de Societate.

Celelalte categorii de imobilizari corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea cumulata
si provizionul pentru deprecierea valorii.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza de cédtre Societate
in situatia rezultatului global atunci cand apar, iar imbunétatirile semnificative aduse imobilizarilor
corporale, care cresc valoarea sau durata de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea
de generare a unor beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata a
activelor, dupa cum urmeaza:

Constructii 40 ani
Echipamente 2-12 ani
Mijloace de transport 4-8 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 4-12 ani

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Imobilizarile necorporale ce indeplinesc criteriile de recunoastere din Standardele Internationale de
Raportare Financiara sunt inregistrate la cost mai putin amortizarea cumulata. Amortizarea
imobilizarilor necorporale este inregistratd in contul de profit sau pierdere pe baza metodei liniare
pe o perioada estimata de maxim 3 ani.

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Societatii la fiecare data de raportare.

(iit)) Vanzarea/ casarea imobilizarilor corporale si necorporale

Imobilizérile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuni cu
amortizarea cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea
operatiune sunt incluse in contul de profit sau pierdere curent.

(iv) Deprecierea activelor altele decat cele financiare

Valoarea contabila a activelor Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat activele de
natura impozitelor améanate, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta

indiciilor de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor
respective.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(h) Imobilizari corporale si necorporale (continuare)

(iv) Deprecierea activelor altele decat cele financiare (continuare)

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabild a activului sau a unitatii
sale generatoare de numerar depdseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii generatoare
de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza
numerar si care in mod independent fata de alte active si alte grupuri de active are capacitatea de a
genera fluxuri de numerar. Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rati
de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice
activului respectiv. Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la
fiecare data de raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din
depreciere se reia daca s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de
recuperare. Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu
depaseste valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea
din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

() Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile unei
emisiuni de actiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitarii.

(k) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generala a Actionarilor.

() Dividende prescrise

Dividendele de plata neridicate in termen de 3 ani de la data declararii se prescriu conform legii.

Dividendele prescrise reprezintd tranzactii cu actionarii fiind recunoscute in capitaluri proprii, in
rezultatul reportat.

(m) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se naste o
obligatie legata de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor
resurse economice care sa stinga aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabila a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile
specifice datoriei respective.

(n) Venituri din dobanzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda
dobanzii efective. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile in
numerar preconizate in viitor pe durata de viatd asteptata a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurta).
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(o) Venituri din dividende (continuare)

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit
dreptul Societatii de a primi aceste venituri. In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca
alternativa la plata in numerar, veniturile din dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce
ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza
venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite
proportional tuturor actionarilor.

Societatea inregistreaza veniturile din dividende la valoarea bruta ce include
impozitul pe dividende, care este recunoscut ca si cheltuiala curenta cu impozitul pe
profit.

(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in situatia rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile si primele. Beneficiile pe termen scurt ale
angajatilor si contributiile la asigurarile sociale sunt recunoscute in situatiile financiare ale Societatii
atunci cand serviciile sunt prestate. Societatea recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta
a fi platite cu titlul de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la
profit in conditiile in care Societatea are in prezent o obligatie legala sau implicitd de a plati acele
sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de catre angajati si daca obligatia respectiva poate fi
estimatd in mod credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului roman,
asigurdrile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Societatii sunt membri si de asemenea au obligatia legala de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere al perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajata in niciun sistem de pensii independent si, in consecintd, nu are nici un
fel de alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajata in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor
Obligatia neta a Societatii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentata de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia in perioada curenta si perioadele anterioare. Societatea nu are obligatia
acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.

(q) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuta se inregistreaza in moneda functionala (leu), prin convertirea sumei in valuta
la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data tranzactiei.

La data raportarii, elementele monetare exprimate in valuta sunt convertite utilizindu-se cursul de
schimb de inchidere.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(q) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar (continuare)

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontarii elementelor monetare sau a convertirii elementelor
monetare la cursuri diferite fata de cele la care au fost convertite la recunoasterea initiala (pe
parcursul perioadei) sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca pierdere sau castig in
contul de profit sau pierdere in perioada in care apar.

(r) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent perioadei cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.
Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale
rezultatului global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat
in baza procentelor aplicate la data raportarii si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2018, rata impozitului pe profit a fost de 16% (respectiv
16% la 31 decembrie 2017%). Rata de impozitare aferenta veniturilor din dividende impozabile a fost
de 5% pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2018, (respectiv 5% la 31 decembrie 2017).
Impozitul amanat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente
temporare ce apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea
contabili a acestora, folosita pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiala
a fondului comercial, recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente
provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul apropiat.

Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie aplicabile
diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportérii. Creantele
si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a compensa
datoriile si creantele curente cu impozitul si daci acestea sunt aferente impozitului colectat de
aceeasi autoritate fiscala pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru autoritati fiscale diferite
dar care doresc sa realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizand o baza
neta sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul améanat este recunoscutd de Societate numai in masura in care este
probabila realizarea de profituri viitoare care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale.
Creanta este revizuita la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuata in masura in care
beneficiul fiscal aferent este improbabil sd se realizeze. Impozitele aditionale care apar din
distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu obligatia de plata a dividendelor.

(s) Rezultatul pe actiune

Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
ai Societatii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare.
Rezultatul pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile
actionarilor ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare
generate de actiunile ordinare potentiale.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(t) Plati de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe baza metodei
liniare pe durata contractului de leasing. Facilitatile de leasing primite sunt recunoscute ca parte
integranta a cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul
operational este recunoscuta ca o componenti a cheltuielilor operationale. Plitile minime de leasing
in cadrul contractelor de leasing financiar sunt impartite proportional intre cheltuiala cu dobanda
de leasing si reducerea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing este alocata fiecarei
perioade de leasing in asa fel incat sa produci o rata de dobanda constanta pentru datoria de leasing
ramasa.

In cadrul sectiunilor urmitoare sunt prezentate: lista standardelor noi, amendamentelor si
interpretarilor standardelor deja existente care erau in vigoare 31 decembrie 2018, lista
standardelor noi, amendamentelor si interpretarilor standardelor adoptate de Comitetul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si de Uniunea Europeana (UE) dar neintrate in
vigoare incd la data de 31 decembrie 2018 si lista standardelor noi, amendamentelor si
interpretarilor standardelor adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate dar neadoptate inca de Uniunea Europeani pentru perioada incheiati la 31 decembrie
2018.

(u) Standarde si interpretari care au intrat in vigoare in anul curent

Urmatoarele standarde, amendamente ale standardelor existente si interpretari emise de Comitetul
privind Standardele Internationale de Contabilitate (International Accounting Standard Board -
"IASB”) si adoptate de Uniunea Europeana (,UE”) ce au intrat in vigoare in anul curent, sunt
aplicabile Societatii:

e IFRS 9 ,Instrumente Financiare” - adoptat de UE pe 22 noiembrie 2016 (aplicabil pentru
perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018),

¢ Amendamente la IFRS 1 si IAS 28 ca urmare a ,,Tmbunété’girilor aduse IFRS (ciclul 2014-2016)”
ce rezulta din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopul
principal de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari - adoptate de UE pe 7
februarie 2018 (imbunétatirile aduse IFRS 1 si IAS 28 fiind aplicabile pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018),

e IFRIC 22, Tranzactii in valuta si contraprestatii in avans” - adoptat de UE pe 28 martie 2018
(aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018).

Cu exceptia IFRS 9, Societatea considera ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari,
nu a avut un impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare anuale.

Societatea a adoptat IFRS 9 cu data aplicarii initiale la 1 ianuarie 2018. Nu au existat modificari ale

valorii contabile a activelor si datoriilor financiare ca urmare a tranzitiei la IFRS 9 (a se vedea Nota
3 pentru mai multe detalii).
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3.

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

(v) Standarde si interpretari emise de IASB si adoptate de UE, dar neintrate in

vigoare

La data raportarii acestor situatii financiare, urmatoarele standarde, amendamente ale standardelor
existente si interpretari, aplicabile si in cazul Societatii, erau emise de IASB si adoptate de UE, dar
nu erau inca intrate in vigoare:

IFRS 16 ,Leasing” — adoptat de UE pe 31 octombrie 2017 (aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

Amendamente la IFRS 9 ,Instrumente Financiare” - Caracteristicile de plata in avans cu
compensare negativa - adoptat de UE pe 22 martie 2018 (aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

IFRIC 23 ,Incertitudini privind tratamentul impozitului pe venit” - adoptat de UE pe 23
octombrie 2018 (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019).

Societatea a analizat impactul adoptarii IFRS 16 si a celorlalte standarde mentionate mai sus si
anticipeaza cd acestea nu vor avea niciun impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare anuale
in anul in care acestea se vor aplica pentru prima data. Societatea va aplica aceste standarde incepand
cu data efectiva de aplicare a acestora.

(w) Standarde si interpretari emise de IASB dar neadoptate inca de UE

La data raportirii acestor situatii financiare, IFRS asa cum au fost adoptate de UE nu difera
semnificativ de reglementérile adoptate de IASB, cu exceptia urmatoarelor standarde, amendamente
si interpretari, care sunt aplicabile Societatii si a caror aplicare nu a fost aprobata inca de UE pana
la data autorizarii acestor situatii financiare:

Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 , Investitii in entitati
asociate si asocieri in participatie”- Vanzare sau aporturi de active intre un investitor si
asociatul sau sau asocierea in participatie, si alte amendamente (data efectiva de aplicare a fost
amanata pe o perioada nedeterminata pana la incheierea proiectului de cercetare privind
metoda punerii in echivalenta),

Amendamente la IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare” si IAS 8 ,,Politici contabile, schimbari
de estimiri contabile si corectarea erorilor” — definitia materialititii (aplicabile pentru
perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020),

Amendamente la IAS 28 ,Investitii in entitati asociate si asocieri in participatie” — Interese pe
termen lung in entitati asociate si asocieri in participatie (aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

Amendamente la diverse standarde ca urmare a ,,imbunititirilor aduse IFRS (ciclul 2015-2017)”
care rezulta din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23) cu
scopul principal de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari (aplicabil pentru
perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

Amendamente ale Referintelor la Cadrul conceptual din standardele IFRS (aplicabile pentru
perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020).

Societatea estimeaza ca adoptarea acestor standarde si amendamente ale standardelor existente, nu
va avea impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare anuale in anul in care acestea se vor
aplica pentru prima data.
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Conducerea Societatii considera cd gestionarea riscurilor trebuie sa fie realizatd intr-un cadru
metodologic consistent si cd administrarea acestora constituie o componenta importanta a strategiei
privind maximizarii rentabilitatii, obtinerii unui nivel scontat al profitului cu mentinerea unei
expuneri la risc rezonabile si respectarea reglementarilor legale. Formalizarea procedurilor de
administrare a riscurilor hotaratd de conducerea Societatii este parte integranta a obiectivelor
strategice ale Societatii.

Activitatea investitionala conduce la expunerea Societidtii la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Societatea este expusa sunt:

riscul de piata (riscul de rata a dobanzii, riscul valutar si riscul de pret);
riscul de credit;

riscul de lichiditate;

riscul aferent impozitarii;

riscul aferent mediului economic;

riscul operational.

riscul de neadecvare a capitalului

Strategia generala de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societatii raportat
la nivelul de risc la care acesta este expusa si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Societatii.

Societatea a implementat politici si proceduri de administrare si evaluare a riscurilor la care este
expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul sectiunii dedicate fiecarui tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Pentru administrarea eficientd a riscului de piatd se utilizeazd metode de analiza tehnica si
fundamentala, prognoze privind evolutia ramurilor economice si pietelor financiare, tinand cont de:

e evaludrile de rentabilitate corespunzatoare portofoliului de actiuni;

stabilirea limitelor de concentrare a activelor in aceeasi piata, pozitie geografica sau sector

economic;

stabilirea limitelor de prezenta pe piete noi;

stabilirea limitelor de risc suportabile;

toleranta la concentrarile de risc;

alocarea strategicd a investitiilor pe termen lung avand la baza principiul conform céaruia

piata va determina corect valoarea fundamentala;

e alocarea tactica pe termen scurt, care presupune utilizarea variatiilor pe termen scurt ale
pietei pentru obtinerea de profit.
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
Selectarea oportunititilor investitionale se efectueaza prin:

e analiza tehnica;

e analize fundamentale — determinarea capacitatii emitentului de a genera profit;

e analize comparative — determinarea valorii relative a unui emitent in raport cu piata sau cu
alte companii similare;

e analize statistice — determinandu-se tendinte si corelatii folosind istoricul preturilor si
volumelor tranzactionate.

Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:
(1)) Riscul de pret

Expunerea la riscul de pret consta in posibilitatea ca valoarea instrumentelor financiare sa fluctueze
ca rezultat al schimbarii preturilor pietei.

Societatea este expusa riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere si al activelor financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global. 81% din totalul actiunilor tranzactionate pe o piata activa detinute de Societate
la 31 decembrie 2018 (31 decembrie 2017: 70%) reprezentau investitii in societati ce faceau incluse
in indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru
areflecta tendinta de ansamblu a preturilor celor mai lichide zece actiuni tranzactionate pe Bursa de
Valori Bucuresti.

O variatie pozitivd de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin contul de profit sau
pierdere ar conduce la o crestere a profitului dupa impozitare, cu 28.711.236 lei (31 decembrie 2017:
17.197.540 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global ar conduce la o crestere a capitalurilor proprii, neta de impozitul pe profit, cu
121.054.589 lei (31 decembrie 2017: 135.393.093 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact
net egal si de semn contrar.
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
(1) Riscul de pret (continuare)

Societatea detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

Tn LEI 31 decembrie % 31 decembrie %
2018 2017

Activitati financiare, bancare si de asigurari 766.069.017 48,79% 862.913.542 52,45%
Industria gazelor naturale 177.813.028 11,32% 202.556.271 12,31%
Transport, depozitare, comunicatii 4.094.067 0,26% 3.050.689 0,19%
Industria chimica si petrochimica 115.356.925 7,35% 140.311.746 8,53%
Dezvoltare (promovare) imobiliara 166.414.130 10,60% 101.815.731 6,19%
Industria textila 6.227.310 0,40% 33.662.174 2,05%
Industria farmaceutica 43.333.402 2,76% 40.009.730 2,43%
Fabricarea de masini, utilaje si echipamente 48.698.099 3,10% 62.378.640 3,79%
Comert cu ridicata, cu amanuntul,

turism si restaurante 29.481.781 1,88% 44.118.902 2,68%
Fabricarea mijloacelor de transport 111.161.452 7,08% 107.723.469 6,55%
Industria constructiilor metalice si a

produselor din metal 10.267.952 0,65% 748.655 0,05%
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte servicii 44.779.680 2,85% 18.280.343 1,11%
Agricultura, cresterea animalelor, pescuit 34.872.349 2,22% 22.851.798 1,39%

Industria alimentara 7.810.237 0,50% 716.512 0,04%
Altele 3.814.755 0,24% 4.008.754 0,24%

TOTAL 1.570.194.184  100,00% 1.645.146.956 100,00%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2018 Societatea detinea
preponderent actiuni in societiti care activeaza in domeniul financiar-bancar si asiguriri, cu o
pondere de 48,79% din total portofoliu, in scadere fata de ponderea de 52,45% inregistrata la 31
decembrie 2017. Expunerea Societatii fatd de Banca Transilvania este de 44,10% la 31 decembrie
2018 (41,97% la 31 decembrie 2017).

(i1) Riscul de rata a dobanzii

Societatea se confrunta cu riscul de ratd a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtdtoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piata
a celor purtatoare de dobanzi fixe.

La datele de 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017, majoritatea activelor si datoriilor Societatii nu
sunt purtatoare de dobanda. Drept urmare Societatea nu este afectata semnificativ de riscul
fluctuatiilor ratei de dobanda. Excedentul de numerar sau de alte disponibilitati banesti asimilate
este investit in titluri de investitii pe termen scurt cu maturitatea de 1-3 luni.

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei
dobanzii.
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4.

(a) Riscul de piata (continuare)

(ii) Riscul de rata a dobanzii (continuare)

ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

Urmatoarele tabele prezinta expunerea Societitii la riscul de rata a dobanzii.

Tn LEI

31 decembrie 2018

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere

Active financiare desemnate la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului
global

Obligatiuni la cost amortizat

Alte active finanicare la cost amortizat

Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plata

Datorii financiare la cost amortizat

Total datorii financiare

Valoare Sub 3 luni Intre 3 si 12 Mai mare  Firi maturitate
contabila luni de 1lan prestabilita
278.239 278.239 - - -
74.536.926 74.484.917 - - 52.009
341.800.429 - - - 341.800.429
1.441.126.064 - - - 1.441.126.064
7.821.978 215.781 8.820 7.597.377 -
8.556.152 7.399.102 1.099.600 - 57.450
1.874.119.788 82.378.039 1.108.420 7.597.377 1.783.035.952
34.768.768 34.768.768 - -
12.140.530 1.440.530 10.700.000 - -
46.909.298 36.209.298 10.700.000 - -
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4.

(a) Riscul de piata (continuare)

(ii)) Riscul de rata a dobanzii (continuare)

Tn LEI

31 decembrie 2017

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere

Active financiare disponibile pentru vanzare
Investitii detinute pana la scadenta

Alte active finanicare la cost amortizat
Total active financiare

Datorii financiare

Dividende de plata

Datorii financiare

Total datorii financiare

ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

Valoare Sub 3 luni intre 3 si 12 Mai mare  Fira maturitate
contabila luni de 1an prestabiliti
229.547 229.547 - - -
36.387.265 36.335.347 - - 51.918
204.732.623 - - - 204.732.623
1.611.822.537 - - - 1.611.822.537
7.324.894 215.149 8.820 7.100.924 -
7.443.288 7.443.288 - - -
1.867.940.155 44.223.331 8.820 7.100.924 1.816.607.078
33.087.963 33.087.963 - - -
1.299.173 1.299.173 - -
34.387.136 34.387.136 - - -
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(ii)) Riscul de rata a dobanzii (continuare)

Impactul asupra profitului net al Societétii al unei modificari de + 100 bp a ratei dobanzii aferenta
activelor si pasivelor purtatoare de dobanda variabila si exprimate in alte valute coroborati cu o
modificare de + 500 bp a ratei dobanzii aferenta activelor si pasivelor purtatoare de dobanda
variabila si exprimate in lei este de 3.158.146 lei (31 decembrie 2017: + 1.563.848 lei).

(iii)) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau al nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Desi Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Societétii sunt exprimate in moneda

nationald. Celelalte valute in care se efectueaza operatiuni sunt EUR si USD.

Activele exprimate 1n lei si in alte valute la datele de 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 sunt

prezentate in tabelele urmatoare.

In LEI RON EUR USD Alte valute
31 decembrie 2018

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 204.775 46.702 26.762 -
Depozite plasate la banci 73.307.983 1.228.943 - -
Active financiare la valoare justa prin

contul de profit sau pierdere 340.179.852 1.620.577 - -
Active financiare desemnate la valoare

justa prin alte elemente ale rezultatului

global 1.441.126.064 - - -
Obligatiuni la cost amortizat 94.740 7.727.238

Alte active finanicare la cost amortizat 8.556.152

Total active financiare 1.863.469.565 10.623.460 26.762 -

Datorii financiare

Dividende de plata 34.768.768 - - -
Datorii financiare la cost amortizat 12.140.530 - - -
Total datorii financiare 46.909.298 - - -
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

Tn LEI RON EUR USD Alte valute
31 decembrie 2017
Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 179.419 35.450 14.679 -
Depozite plasate la banci 35.508.911 878.353 - -
Active financiare la valoare justd prin

contul de profit sau pierdere 204.732.623 - - -
Active financiare disponibile pentru

vanzare 1.610.769.205 1.053.332 - -
Investitii detinute pana la scadenta 106.130 7.218.764

Alte active finanicare 7.443.288 - - -
Total active financiare 1.858.739.576 9.185.899 14.679 -

Datorii financiare

Dividende de plata 33.087.963 - - -
Datorii financiare 1.299.173 - - -
Total datorii financiare 34.387.136 - - -

Impactul asupra profitului Societitii a unei modificari de + 15% a cursului de schimb RON/EUR
coroborata cu o modificare de + 15% a cursului de schimb RON/USD, la 31 decembrie 2018, toate
celelalte variabile rimanand constante, este 1.597.533 lei (31 decembrie 2017: de + 1.380.087 lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul producerii unei pierderi financiare pentru Societate in conditiile in
care o contrapartidd nu isi indeplineste obligatiile contractuale si este in principal aferent conturilor
curente, depozitelor la banci obligatiunilor si altor creante.

La datele de 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 Societatea nu detinea garantii reale drept

asigurare, si nici alte ameliorari ale ratingului de credit. La datele de 31 decembrie 2018 si 31
decembrie 2017 Societatea nu a inregistrat active financiare restante, dar care nu sunt depreciate.
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
(b) Riscul de credit

Expunerea maxima la riscul de credit a Societatii este in suma de 91.386.149 lei la 31 decembrie
2018, in suma de de 51.852.697 lei la 31 decembrie 2017 si poate fi analizatd dupa cum urmeaza:

Expuneri in conturi curente si depozite la banci

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Banca Transilvania 26.829.251 34.466.096
BRD - Group Societe Generale 11.041.535 2.035.075
UniCredit Bank 36.875.795 915
Alte banci comerciale 65.881 105.275
Total depozite la banci 74.812.462 36.607.361
Numerar 2.703 9.452
Total conturi curente si depozite la banci 74.815.165 36.616.812

Expuneri din obligatiuni la cost amortizat

n LEI 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Obligatiuni municipale Bacau 94.740 106.130
Obligatiuni Banca Transilvania 7.727.238 7.218.764
Total 7.821.978 7.324.894

Active financiare la cost amortizat

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

AAAS Bucuresti 54.952.612 54.730.659
Casa S.A. Bacau - 3.524.450
Ministerul Finantelor - drepturi litigioase 2.415.314 2.415.314
Depozitarul Central 645.912 987.563
Minerva S.A. 3.870.192 -
Alti debitori diversi si creante comerciale 2.342.001 2.989.220
Alte active financiare la cost amortizat 57.450 57.037
Ajustari pentru depreciere (55.727.329) (57.260.955)
8.556.152 7.443.288
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Societatea sa nu isi poata achita obligatiile financiare ajunse
la scadenta. Administrarea riscului de lichiditate consta in asigurarea in mod continuu a unui nivel
suficient de lichiditati pentru achitarea obligatiilor scadente, fard ca aceasta sia implice costuri
excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Societate.

Instrumentele financiare ale Societitii pot include investitii in actiuni care nu sunt tranzactionate pe
o piata organizata si care in consecinta pot avea o lichiditate redusa. Prin urmare, Societatea poate
avea dificultati in lichidarea rapida a investitiilor in aceste instrumente la o valoare apropiata de cea
determinatd in baza modelului de calcul al activului net al societdtilor de investitii financiare
prevazut in Regulamentul nr.9/2014 emis de catre ASF pentru a indeplini cerintele proprii de
lichiditate.
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
(¢c) Riscul de lichiditate (continuare)

Structura activelor si datoriilor a fost analizatd pe baza perioadei ramase de la data bilantului pana la data contractuali a scadentei, atat pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018, cat si pentru cel incheiat la 31 decembrie 2017, astfel:

n LEI Valoare Sub 3 luni intre 3si12 Maimare de  Firi maturitate
contabila luni 1an prestabilita

31 Decembrie 2018

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 278.239 278.239 - - -

Depozite plasate la banci 74.536.926 74.484.917 - - 52.009

Active financiare la valoare justa prin

contul de profit sau pierdere 341.800.429 - - - 341.800.429

Active financiare desemnate la valoare

justa prin alte elemente ale rezultatului

global 1.441.126.064 - - - 1.441.126.064

Obligatiuni la cost amortizat 7.821.978 215.781 8.820 7.597.377 -

Alte active finanicare la cost amortizat 8.556.152 7.399.102 1.099.600 - 57.450

Total active financiare 1.874.119.788 82.378.039 1.108.420 7.597.377 1.783.035.953

Datorii financiare

Dividende de plata 34.768.768 34.768.768 - - -

Datorii financiare la cost amortizat 12.140.530 1.440.530 10.700.000 - -

Total datorii financiare 46.909.298 36.209.298 10.700.000 - -
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

(¢c) Riscul de lichiditate (continuare)

Tn LEI

31 decembrie 2017

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere

Active financiare disponibile pentru
vanzare

Investitii detinute pand la scadenta
Alte active finanicare

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata
Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Valoare Sub 3 luni intre 3si12 Maimare de  Firi maturitate
contabili luni 1an prestabilita
229.547 229.547 - - -
36.387.265 36.335.347 - - 51.918
204.732.623 - - - 204.732.623
1.611.822.537 - - - 1.611.822.537
7.324.89%4 215.149 8.820 7.100.924 -
7.443.288 7.443.288 - - -
1.867.940.155 44.223.332 8.820 7.100.924 1.816.607.078
33.087.963 33.087.963 - - -
1.299.173 1.299.173 - - -
34.387.136 34.387.136 - - -
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
(d) Riscul aferent impozitarii

Sistemul fiscal din Romania este supus unor permanente schimbiri si interpretiri. In anumite
situatii, autoritatile fiscale pot adopta pozitii diferite fata de pozitia Societatii si pot calcula dobanzi
si penalitati fiscale. Desi impozitul aferent unei tranzactii poate fi minim, penalitatile pot fi mari, in
functie de interpretarile autoritatilor fiscale.

In plus, Guvernul Romaniei are in subordine un numir de agentii autorizate si controleze atat
entitati romanesti cat si straine care desfasoara activitati in Romania. Aceste controale sunt in mare
masura similare cu cele desfasurate in multe alte tari dar se pot extinde si asupra unor arii legale sau
de reglementare in care autoritatile romanesti pot fi interesate.

Declaratiile privind impozitele si taxele pot fi supuse controlului si revizuirii pe o perioada de cinci
ani, in general dupa data depunerii lor. In conformitate cu reglementarile legale in vigoare in
Romania perioadele controlate mai pot fi supuse in viitor unor verificari aditionale.

Conducerea Societatii considera ca a inregistrat valori corecte in conturile de taxe, impozite si alte
datorii catre stat; cu toate acestea, exista un risc ca autorititile sa aiba o pozitie diferita de a Societatii.

Incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderirii Romaniei la Uniunea Europeani, Societatea a
trebuit sa se supuna reglementarilor fiscale ale Uniunii Europene si sd implementeze schimbarile
aduse de legislatia europeana. Modul in care Societatea a implementat aceste schimbari ramane
deschis auditului fiscal timp de cinci ani.

Ultimul control al Ministerului Finantelor Publice la care Societatea a fost supusa a acoperit perioada
pana la 1 ianuarie 2010. Ca urmare, datoriile Societatii de la aceastd data pot face obiectul unei
verificari ulterioare.

(e) Riscul aferent mediului economic

Economia roméaneascd continua si prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente si
existd un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic si social
in viitor. Conducerea Societatii este preocupata sa estimeze natura schimbarilor ce vor avea loc in
mediul economic din Romania si care va fi efectul acestora asupra situatiilor financiare ale Societatii.

Printre caracteristicile economiei romanesti se numara si existenta unei monede care nu este pe
deplin convertibild in afara granitelor si un grad scazut de lichiditate a pietei de capital.

Conducerea Societatii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului
financiar din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare.
Conducerea SIF Moldova considera ca a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si
dezvoltarea Societatii in conditiile curente de piata.
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4. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
() Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvata a unor activitati interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

(g) Adecvarea capitalurilor

Desi Societatea nu face obiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalurilor, politica conducerii in
ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze solide de capital, in
scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul

reportat. Capitalurile proprii se ridicau la 1.749.478.749 lei la 31 decembrie 2018 (31 decembrie 2017:
1.741.607.745 lei).
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5. ACTIVE SI DATORII FINANCIARE
Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2018:

Active financiare

Active financiare la
evaluate la valoare

In LEI valoare justa prin justa prin alte Cost amortizat Val.o? e Valoare justa

contul_ de profit si elemente ale contabila totala

pierdere rezultatului global

Numerar si echivalente de numerar - - 278.239 278.239 278.239
Depozite plasate la banci - - 74.536.926 74.536.926 74.536.926
Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere 341.800.429 - - 341.800.429 341.800.429
Active financiare desemnate la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului
global - 1.441.126.064 - 1.441.126.064 1.441.126.064
Obligatiuni la cost amortizat - - 7.821.978 7.821.978 7.821.978
Alte active financiare la cost amortizat - - 8.556.152 8.556.152 8.556.152
Total active financiare 341.800.429 1.441.126.064 91.193.295  1.874.119.788  1.874.119.788
Dividende de plata - - 34.768.768 34.768.768 34.768.768
Datorii financiare la cost amortizat - - 12.140.530 12.140.530 12.140.530
Total datorii financiare - - 46.909.298 46.909.298 46.909.298

Pentru activele si datoriile financiare la cost amortizat, nu exista nicio diferenta intre valoarea justa si valoarea contabila, deoarece sunt active/datorii
curente, care au o exigibilitate ridicata. Pentru obligatiunile la cost amortizat compania a analizat valoarea justa a obligatiunilor la 31 decembrie 2018
si a concluzionat ca nu sunt diferente semnificative intre valoarea justa si cost amortizat si nici indicii de depreciere.
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5. ACTIVE SI DATORII FINANCIARE (continuare)

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2017:

In LEI Tranzactionabile  Disponibile pentru Cost amortizat Valoare Valoare justa

vanzare contabila totala

Numerar si echivalente de numerar - - 229.547 229.547 229.547
Depozite plasate la banci - - 36.387.265 36.387.265 36.387.265
Active financiare la valoare justa prin

contul de profit si pierdere 204.732.623 - - 204.732.623 204.732.623
Active financiare disponibile pentru

vanzare - 1.611.822.537 - 1.611.822.537 1.611.822.537
Investitii detinute pana la scadenta - - 7.324.894 7.324.894 7.324.894
Alte active financiare - - 7.443.288 7.443.288 7.443.288
Total active financiare 204.732.623 1.611.822.537 51.384.994  1.867.940.154  1.867.940.155
Dividende de plata - - 33.087.963 33.087.963 33.087.963
Alte datorii financiare - - 1.299.173 1.299.173 1.299.173
Total datorii financiare - - 34.387.136 34.387.136 34.387.136
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6.

VENITURI BRUTE DIN DIVIDENDE

(2017: 5% si 0%).

7.

In LEI

Banca Transilvania
SNGN ROMGAZ SA
SNTGN Transgaz
OMV Petrom
Biofarm

Aerostar

Regal

SIF Transilvania

SIF Oltenia

SIF Muntenia
Transelectrica

Conpet

Bursa de Valori Bucuresti
Altele

Total

VENITURI DIN DOBANZI

In LEI

Venituri din dobanzi aferente depozitelor si
conturilor curente bancare

Venituri din dobanzi aferente obligatiunilor la
cost amortizat

Total
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31 decembrie

Veniturile din dividende se inregistreaza in contul de profit sau pierdere la valoare bruta. Cotele de
impozitare a dividendelor aferente perioadei incheiatd la 31 decembrie 2018 au fost de 5% si 0%

31 decembrie

2018 2017
42.777.002 15.038.885
21.349.934 16.578.363
12.771.926 16.706.185

9.807.338 7.355.503
2.540.581 2.281.523
2.154.469 2.062.790
2.125.079 -
1.087.774 -
- 2.588.404

- 1.606.435

- 2.500.937

- 1.020.827

680.847 353.120
299.558 5.208.286
95.594.508 73.301.258

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
1.969.289 562.079
458.086 586.838
2.427.375 1.148.917
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8. a) ALTE VENITURI OPERATIONALE

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Venituri din chirii 863.348 743.034
Venituri din creante recuperate 741.344 -
Alte venituri operationale 411 154.353
Total 1.605.103 897.387

8. b) ALTE VENITURI, NET

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Venituri din cesiune drepturi litigioase (tiltu

despagubire Textila Oltul) Ministerul de Finante 2.849.456 2.415.314

Alte venituri 16.104 134.842

Venituri din obligatiuni ENGIE Romania ajunse

la maturitate - 2.218.821

Castig din diferente de curs valutar 506.036 12.812

Total 3.371.596 4.781.789

9. CASTIG NET DIN VANZAREA ACTIVELOR

in LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Castig net din vanzarea activelor financiare

evaluate la valoare justd prin contul de profit sau

pierdere 137.691 (390.330)

Castig net din vanzarea activelor financiare

disponibile pentru vanzare - 100.921.141

Castig net din vanzarea activelor corporale 256.705 -

Total 394.396 100.530.811

La 31 decembrie 2018 Societatea nu inregistreaza castig din vanzarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare in contul de profit sau pierdere (100.921.141 lei la 31 decembrie 2017).
Castigul din vanzarea activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global
inregistrat la data raportarii (43.201.285 lei) este reflectat in contul de Rezultat reportat, ca urmare
a trecerii la IFRS 9, prezentat in detaliu la Nota 16e).
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10. PIERDERE NETA/VCASTIG NET DIN REEVALUAREA ACTIVELOR LA
VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT SAU PIERDERE

Tn LEI

Castig net din reevaluarea investitiilor imobiliare

Pierdere neta din reevaluarea activelor
financiare evaluate la valoare justa prin contul
de profit sau pierdere

Total

11. PIERDERI/(RELUARI ALE DEPRECIERII) DIN DEPRECIEREA ACTIVELOR

Tn LEI

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea
activelor financiare disponibile pentru vanzare

(Pierderi)/Reluari ale deprecierii din deprecierea

altor active financiare

Total

12. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

Tn LEI

Cheltuieli cu salariile, indemnizatii, contributii si
alte cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu prestatiile externe

Cheltuieli cu comisioanele

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
Alte cheltuieli operationale

Servicii de audit si consultanta

Total
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31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
- 314.328
(16.338.454) 40.549.007
(16.338.454) 40.863.335

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
- (126.796)
1.485.801 (25.679)
1.485.801 (152.475)

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
23.315.129 23.905.500
3.086.283 1.503.243
3.370.179 4.037.930
316.616 451.575
2.552.394 3.791.051
767.165 1.048.238

33.407.766 34.737.537
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13. IMPOZITUL PE PROFIT

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Impozit pe profit curent
Impozitul pe profit curent (16%) 1.296.210 18.311.594
Impozitul pe dividende (5%) 4.436.996 3.383.834
5.733.206 21.695.428
Impozitul pe profit améanat
Active financiare (987.086) (316.768)
Provizion beneficii 246.105 (1.073.169)
Provizioane pentru riscuri i cheltuieli - 141.893
Provizion premii si concedii (19.615) 81.311
neefectuate
(760.596) (1.166.733)
Total 4.972.610 20.528.695
In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Profit nainte de impozitare 55.132.559 185.315.443
Impozit in conformitate cu rata
statutara de impozitare de 16%
(2017: 16%0) 8.821.209 29.650.471
Efectul asupra impozitului pe
profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 13.928.929 5.076.678
Veniturilor neimpozabile (21.356.235) (15.050.728)
Inregistrari/ (reluirii) diferentelor
temporare (760.596) (1.166.733)
Alte elemente (97.693) (1.364.827)
Impozitul pe dividende (5%) 4.436.996 3.383.834
Impozitul pe profit 4.972.610 20.528.695

La determinarea rezultatului fiscal se iau in calcul cheltuielile de conducere si administrare, precum
si alte cheltuieli comune proportional cu ponderea veniturilor neimpozabile in totalul veniturilor
inregistrate de societate.
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(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

14. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Conturile curente deschise la banci sunt in permanentd la dispozitia Societdtii si nu sunt
restrictionate.

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Numerar 2.703 9.452
Conturi curente 275.536 220.095
Numerar si echivalente de numerar 278.239 220547

15. DEPOZITE PLASATE LA BANCI

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Depozite bancare la termen 74.365.922 36.317.468
Creante atasate 118.995 17.879
Deporzite colaterale (garantii) 52.009 51.918
Total depozite plasate la banci 74.536.926 36.387.265

Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt restrictionate.

16. ACTIVE FINANCIARE

a) Active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Unitati de fond 212.732.309 25.770.693
Actiuni 129.068.120 178.961.930
Total 341.800.429 204.732.623
b) Active financiare desemnate la valoarejusta prin alte elemente ale rezultatului
global
In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Actiuni evaluate la valoare justa 1.441.126.064 1.460.906.544
Actiuni evaluate la valoare justd estimata - 5.278.482
Unitati de fond evaluate la valoare justa - 145.637.511
Total 1.441.126.064 1.611.822.537
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16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)
b) Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (continuare)

La datele de 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 categoria actiunilor evaluate la valoare justa include in principal valoarea actiunilor detinute in
Banca Transilvania, OMV, Aerostar, Romgaz, SNTGN Transgaz. Evaluarea actiunilor la valoare justa s-a facut prin inmultirea numarului de actiuni
detinute la data raportarii cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare. Clasificarea acestor instrumente de capitaluri
proprii prin alte elemente ale rezultatului global s-a facut tinand cont de faptul ca acestea reprezintd pentru Societate active strategice si sunt detinute
pe termen mediu si lung atat in vedererea generarii de lichiditati cat si pentru a crea profitabilitate.

Miscarea activelor financiare in perioada incheiata la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 este prezentata in tabelul urmator:

Active

Tn LEI

1 ianuarie 2017

Variatia neta in cursul perioadei
Transfer Tntre categorii

Pierderi din depreciere
Modificarea valorii juste

31 decembrie 2017

Transfer din active financiare evaluate la
valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global (AFS conform 1AS 39)
in active financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere (FVVTPL - IFRS 9)
Transfer din active financiare evaluate
valoare justa prin profit sau pierdere
(HFT conform 1AS 39) Tn active
financiare evaluate la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global
(F\VVTOCI -1FRS 9)

Iesiri In cursul perioadei

Intrari in cursul perioadei

Transfer Tntre categorii

Modificarea valorii juste

Castig din vanzarea F\/TPL

31 decembrie 2018

Active
financiare
desemnate la
valoare justa
prin alte
eleme nte ale
re zultatului
global

financiare
evaluate la
valoare justa
estimata
prin alte
elemente ale
re zultatului
global

Unitati de
fond

Total

Active financiare
evaluate la
valoare justa prin
contul de profit
sau pierdere

1.368.942.869

5.769.365

73.857.217

1.448.569.451

128.999.673

58.406.176

(56.449)
33.613.947

(420.536)

(70.347)

A47.045.789

24.734.505

105.031.429

(126.796)
58.348.452

35.183.943

40.549.007

1.460.906.544

5.278.482

145.637.511

1.611.822.537

204.732.623

(121.555.043)

178.961.930
(221.284.986)
123.806.476
2.603.490
17.687.654

(351.506)

(2.323.486)

(2.603.490)

(145.637.511)

(267.544.060)

178.961.930
(223.608.472)
123.806.476

17.687.654

267.544.060

(178.961.930)
(34.055.942)
98.742.380
(16.338.454)
137.691

1.441.126.064

1.441.126.064

341.800.429
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16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

¢) Obligatiuni la cost amortizat

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Obligatiuni corporative 7.727.238 7.218.764
Obligatiuni municipale 94.740 106.130
Total 7.821.978 7.324.894

d) Ierarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de
metoda de evaluare. Nivelele valorii juste in functie de datele de intrare in modelul de evaluare au

fost definite dupa cum urmeaza:

¢ Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice;

e Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din preturi);

e Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata

(intrari neobservabile).

31 decembrie 2018

n LEI Nivelul1  Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere 265.299.087 - 76.501.342 341.800.429
Active financiare desemnate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global 1.175.414.893 - 265.711.171 1.441.126.064
Total 1.440.713.981 - 342.212.513 1.782.926.494
31 decembrie 2017
n LEI Nivelul1  Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare la valoarea justd prin contul
de profit si pierdere 204.732.623 - - 204.732.623
Active financiare disponibile pentru vanzare 1.332.854.975 - 278.967.562 1.611.822.537
Total 1.537.587.598 - 278.967.562 1.816.555.160
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16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Modificarea valorii juste de nivel 3

n LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Sold la 1 ianuarie 278.967.562 283.592.473
Castig/(Pierdere) totald recunoscuta in profit
sau pierdere 5.706.413 (35.840)
Castig/(Pierdere) totald recunoscuta in alte
elemente ale rezultatului global 14.974.498 (26.716.905)
Achizitii 89.124.750 24.657.474
Vanzari (46.630.569) (2.529.640)
Transferuri 69.860 -
Sold la 31 decembrie 342.212.513 278.967.562

In anul 2018 Societatea a incadrat in nivelul 1 de evaluare titluri misurate pe baza preturilor de
inchidere de pe piata BVB, din ultima zi de tranzactionare. In cadrul acestui nivel de evaluare sunt
cuprinse unitati de fond masurate pe baza valorii unitare a activului net al acestora certificate de
depozitarul fondului.

Participatiile clasificate n nivelul 3 au fost evaluate de evaluatori independenti, pe baza informatiilor financiare furnizate
de compartimentele cu functia de monitorizare, utilizand tehnici de evaluare care maximizeaza utilizarea datelor de
intrare observabile relevante si minimizeaza utilizarea datelor de intrare neobservabile, sub supravegherea si revizuirea
managementului, care se asigurd ci toate datele care stau la baza rapoartelor de evaluare sunt corecte si adecvate. in
cadrul nivelului 3 sunt incluse si participatii care nu au fost supuse evaluarii, suma acestora fiind nesemnificativa.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la 31
decembrie 2018

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile,
intervale de valori

Relatia dintre datele de intrare
neobservabile si valoarea justa

Participatii nelistate

Abordarea prin piatid, metoda companiilor
Comparabile (bazata pe multiplul

Multiplul EV/EBITDA: 5,4 — 11,7

Cu cat multiplul de EBITDA este mai mare, cu atat
valoarea justd este mai mare.

L 5.182.589 capitalului investit/
minoritare . o C 1 s ~ . . c 1eqs
EBITDA) Discountul pentru lipsa de lichiditate: 12% Cu cat discountul pentru lipsid de lichiditate este
-16,8% mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.
Abordarea‘prm platfl’ metodzf com panilor . Cu cidt multiplul de P/BV este mai mare, cu atit
P . Comparabile (bazatd pe multiplul Multiplul P/BV: 1 o !
Participatii nelistate . . . valoarea justa este mai mare.
.. 2.886.900 capitalului propriu/
minoritare ~ . . c i s
. . . S L o, Cu cat discountul pentru lipsd de lichiditate este
valoare contabila unitara Discountul pentru lipsa de lichiditate: 9,6% . A s s .
mai mic, cu atit valoarea justd este mai mare.
Abordarea‘prln platfi’ metoda. companiilor . Cu cat multiplul EV/CA este mai mare, cu atat
et Comparabile (bazatad pe multiplul Multiplul EV/CA: 1,1 L .
Participatii listate . .. . valoarea justd este mai mare.
C 1. . . 12.336.386 capitalului investit/
nelichide minoritare P - Sy
. . . - C L. o, Cu cat discountul pentru lipsd de lichiditate este
Cifra de afaceri) Discountul pentru lipsa de lichiditate: 30% L. A - .
maimic, cu atit valoarea justd este mai mare.
Abordarea.prm p1a’gva, metodaf companiilor . . Cu cat Multiplul Pret/Profit net este mai mare, cu
et Comparabile (bazatd pe multiplul Multiplul Pret/Profit net: 7,5 N e . .
Participatii listate . . . atit valoarea justa este mai mare.
L L 1.850.000 capitalului propriu/
nelichide minoritare . o c 1 e 10 o C 1
. Discountul pentru lipsa de lichiditate: Cu cat discountul pentru lipsd de lichiditate este
Profit net) .. A c .
16,6%. mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.
Abordarea.prm platfl’ metodzf com paniilor . . . Cu cit Multiplul Pret/Capital propriu este mai
Comparabile (bazata pe multiplul Multiplul Pret/Capital propriu: 0,78 A A .
e . . B mare, cu atit valoarea justa este mai mare.
Participatii listate 345.100 capitalului propriu/
nelichide minoritare : Capital propriu . N A, Ay - A
pital propriu) Discountul pentru lipsa de lichiditate: Cu cat discountul pentru lipsd de lichiditate este
16,6%. mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.
Abordarea prin venit — metoda metoda . A .
. P Costul mediu ponderat al Cu cat costul mediu ponderat al
fluxurilor
De numerar Capitalului: 9,4 % Capitalului este mai mic, cu atat
P . Actualizate Valoarea justd este mai mare.
Participatii nelistate . s N A X c C e
34.872.349 Discountul pentru lipsi de lichiditate: Cu cat discountul pentru lipsi de lichiditate este

majoritate

20,7%

Rata de crestere a veniturilor pe termen

lung: 0,6 %

mai mic, cu atat valoarea justd este mai mare.

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atat valoarea justd este mai
mare.
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16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

. . Valoare justa la 31 . Date de intrare neobservabile, Relatia dintre datele de intrare
Active financiare . Tehnica de evaluare . . . . ey
decembrie 2018 intervale de valori neobservabile si valoarea justa
Abordarea prin venit — metoda metoda . N .
. P Costul mediu ponderat al Cu cat costul mediu ponderat al
fluxurilor
De numerar Capitalului: 8%-14% Capitalului este mai mic, cu atat
Actualizate Valoarea justd este mai mare.
. - . o Ay 1 .
Participatii nelistate Discountul pentru lipsid de control: 7,7%- Cu cat dlSCOlll’lt%ll p'entru 11Psa de e
L 10.276.921 13,8 Control este mai mic, cu atdt valoarea justa este
minoritare X A NENET A . e S
Discountul pentru lipsé de lichiditate: 9,6%-Cu cat discountul pentru lipsd de lichiditate este
16,6% maimic, cu atat valoarea justa este mai mare.
N Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lun
Rata de crestere a veniturilor pe termen . ? A p o g
o o este mai mare, cu atdt valoarea justd este mai
lung: 1%-2,5%
mare.
Abordarea prin venit — metoda metoda Costul mediu ponderat al Cu cat costul mediu ponderat al
De numerar Capitalului: 12,8% Capitalului este mai mic, cu atat
Participatii listate Actualizate Valoarea justi este mai mare.
P 34.635.500 Discountul pentru lipsa de lichiditate: Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este

nelichide majoritare A e
Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung

Rata de crestere a veniturilor pe termen . N . .
este mai mare, cu atit valoarea justi este mai

lung: 3%
ung: 37 mare.
Abordarea prin venit — metoda metoda . A .
. p Costul mediu ponderat al Cu cat costul mediu ponderat al
fluxurilor
De numerar Capitalului: 10,3%-13,3% Capitalului este mai mic, cu atat
Actualizate Valoarea justd este mai mare.
. Discountul pentru lipsa de control: 7,7 %- Cu cat dlscountu.l per.ltru 11psaAde ..
Participatii listate o Control este mai mic, cu atat valoarea justd este
C oy . . 71.799.078 14% R
nelichide minoritare maimare.
Discountul pentru lipsa de lichiditate: 10%- Cu cét discountul pentru lipsd de lichiditate este
16,6% mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atat valoarea justi este mai
mare.

Rata de crestere a veniturilor pe termen
lung: 1%-2,5%
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la 31
decembrie 2018

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile,
intervale de valori

Relatia dintre datele de intrare
neobservabile si valoarea justa

Participatii listate
nelichide majoritare (de tip
holding sau care
intentioneaza lichidizarea

Abordarea prin active - metoda insumarii
sau metoda activului net corectat

Valoarea de piata a capitalurilor proprii
raportatd la valoarea contabild a acestora:

in bilant, valoarea contabild este identificati prin
capitalurile proprii. Cu cat Pretul/Valoarea
contabild rezultata este mai micd, cu atat valoarea

. R 12.578.390 s Co s
unui procent insemnat de 57639 4 justd este mai mica.
active Imobiliare)
. o c e Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este
Discountul pentru lipsa de lichiditate: 9,6 % .. A P .p o .
maimic, cu atit valoarea justd este mai mare.
- . . .. In bilant, valoarea contabili este identificati prin
Valoarea de piatd a capitalurilor proprii . . .. A
AP, o 1 capitalurile proprii. Cu cat Pretul/Valoarea
Participatii listate raportatd la valoarea contabild a acestora: . < C A
C . . R contabila rezultata este mai mica, cu atat valoarea
nelichide minoritare (de 0,5-0,85 .. ..
. . . . R . justd este mai mica.
tip holding sau care Abordarea prin active - metoda insumarii Ay 1 -
. . C1s 11 1.808.378 . . . R o, Cu cat discountul pentru lipsd de
intentioneaza lichidizarea sau metoda activului net corectat Discountul pentru lipsa de control: 9,3 %- e N L.
. N o Control este mai mic, cu atidt valoarea justd este
unui procent insemnat de 28,4% .
active Imobiliare) matmare.
Discountul pentru lipsa de lichiditate: 9,6%- Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este
14,7%. maimic, cu atit valoarea justd este mai mare.
Participatii nelistate s . . .. In bilant, valoarea contabili este identificati prin
.. . . Valoarea de piatd a capitalurilor proprii . . .. «
majoritare (de tip holding o 1 capitalurile proprii. Cu cat Pretul/Valoarea
. . o . . N . .. raportatd la valoarea contabild a acestora: e - L A
sau care intentioneaza 148.070.888 Abordarea prin active - metoda insumarii 0.7 contabila rezultatd este mai micé, cu atat valoarea
lichidizarea unui procent 4©.050. sau metoda activului net corectat 7 justd este mai mica.
insemnat de active Discountul pentru lipsd de lichiditate: 0%- Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este
Imobiliare) 24,4%. maimic, cu atit valoarea justd este mai mare.
o . . .. In bilant, valoarea contabili este identificati prin
Valoarea de piatd a capitalurilor proprii . . .. A
« 1% capitalurile proprii. Cu cat Pretul/Valoarea
NP . raportatd la valoarea contabild a acestora: . < R A
Participatii nelistate o contabila rezultata este mai mica, cu atat valoarea
minoritare (de tip holding »573.7 justd este mai mica.
s'au care 1nten§19neaza 5.588.747 Abordarea prin actl\'ze - metoda insumarii Discountul pentru lipsi de control: 9,3%- Cu cat dlscountu'l per.ltru hpsaAde o
lichidizarea unui procent sau metoda activului net corectat 20,4% Control este mai miec, cu atat valoarea justid este
. 4% .
insemnat de active maimare.
Imobiliare) . . C g o ~ . - C1eqe
Discountul pentru lipsi de lichiditate: 9,6%- Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este
15%. maimic, cu atit valoarea justd este mai mare.
Participatii listate 128 Cost Valorile juste pentru aceste participatii au fost considerate a fi cele utilizate anterior datorita
minoritare 297 limitelor de informatii si limitarilor identificate in abordarile in evaluare datorate pierderi
Total 342.212.513
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16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la 31
decembrie 2017

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile.
intervale de valori

Relatia dintre datele de intrare neobservabile
si valoarea justa

Participatii majoritare

Abordarea prin venit —

Costul mediu ponderat al capitalului:
12,2%

Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este mai
mic, cu atat valoarea justi este mai mare.

Discountul pentru lipsa de lichiditate:

Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este mai

listate fara piata activa 40.003.600 metoda ﬂuxurllpr de 16,8%. mic, cu att valoarea justd este mai mare.
numerar actualizate — A P
Rata de crestere a veniturilor pe termen | Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
lung: 3,9% este mai mare,cu atit valoarea justa este mai mare.
. . . .. | Inbilant. valoarea contabila este identificata prin
. . Valoarea de piata a capitalurilor proprii . . .. .
e Abordarea prin active - . capitalurile proprii. Cu Pretul /Valoarea contabila
Participatii majoritare . . raportata la valoarea contabila a . N NN
. . metoda insumarii sau rezultata este mai mica, cu atat valoarea justa este
listate netranzactionate (de 12.325.570 a ivalui acestora: 2,9 .
tip holding) metoda activulul net i i o mail {nlcg. i o ]
corectat Discountul pentru lipsa de lichiditate: Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este mai
9,8% mic, cu att valoarea justd este mai mare.
Costul mediu ponderat al capitalului: Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este mai
Abordarea prin venit — 8,4% + 11% mic, cu atat valoarea justd este mai mare.
Participatii majoritare prir Discountul pentru lipsé de lichiditate: Cu cat discountul pentru lipsi de lichiditate este mai
. 39.038.798 metoda fluxurilor de o . - . ~ R .
nelistate . 9,8% + 16,8%. mic, cu atat valoarea justa este mai mare.
numerar actualizate EP A P
Rata de crestere a veniturilor pe termen | Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
lung: 1,5% este mai mare,cu atat valoarea justi este mai mare.
Valoarea de piata a capitalurilor
proprii raportata la valoarea contabila a | In bilant,valoarea contabila este identificata prin
. . acestora: 0,9 + 1,1. capitalurile proprii. In sectoarele caracterizate de
L Abordarea prin active - . i . . o1
Participatii majoritare metoda insumarii si investitii mari in active imobilizate. P/BV este de
nelistate (de tip holding, 68.569.600 Participatiile insumate sunt evaluate obicei mai mic. Cu P/BV rezultat este mai mic, cu atat

start-up)

metoda activului net
corectat.

prin venit (costul mediu ponderat al
capitalului: 8,3%)

valoarea justa este mai mica.

Discountul pentru lipsa de lichiditate:
9,8% + 24,4%.

Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este mai
mic, cu atat valoarea justa este mai mare.
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16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la 31
decembrie 2017

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile.
intervale de valori

Relatia dintre datele de intrare neobservabile
si valoarea justa

Participatii minoritare

Abordarea prin piata —
metoda companiilor

Multiplu Pret/Vanzari: 1,7

Cu cat multiplu Pret/Vanzari este mai mic, cu atat
valoarea justa este mai mica.

Discountul pentru lipsd de control:

Cu cat discountul pentru lipsi de control este mai mic,

listate, fara piata activa 11.731.567 comparabile (bazata pe 7,7% cu atat valoarea justi este mai mare.
multiplu Pret/ Vanzari - - . . - . -
Discountul pentru lipsa de lichiditate: Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este mai
16.8% mic, cu atat valoarea justi este mai mare.
In bilant. valoarea contabila este identificata prin
Valoarea de piata a capitalurilor proprii | capitalurile proprii. In sectoarele caracterizate de
L raportata la valoarea contabila a investitii mari in active imobilizate. P/BV este de
}?atrtimpfatll n}lftlorlt?'re Abordarea prin active - acestora: 0,5 obicei mai miuc. Cu P/BV rezultat este mai mic, cu atét
intentioneaza lichidizarea 19.931.100 | Metoda insumarii sau valoarea Justd este mai mica
. . 9-931. metoda activului net . . ] Ar e .o ..
unui procent insemnat de corectat Discountul pentru lipsi de control: Cu cat discountul pentru lipsa de control este mai mic,
active imobiliare 7,7% cu atat valoarea justi este mai mare.
Discountul pentru lipsa de lichiditate: Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este mai
16,8% mic, cu atit valoarea justa este mai mare.
Costul mediu ponderat al capitaluluila | Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este mai
valori cuprinse intre 9% si 11,3% mic, cu atat valoarea justa este mai mare.
D1§countul pentru hpsAa (.le control o Cu cat discountul pentru lipsi de control este mai mic,
avand valori cuprinse in intervalul 7.1% tat val ISt est .
Particiatii minoritare Abordarea prin venit — -10,5% cu atét valoarea justi este mai mare.
P 58.651.988 | metoda fluxurilor de

listate, fara piata activa

numerar actualizate

Discountul pentru lipsa de lichiditate
avand valori cuprinse in intervalul 10%
-16,8%

Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este mai
mic, cu atit valoarea justa este mai mare.

Rata de crestere a veniturilor pe termen
lung: in intervalul 1,4% si 2%

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atat valoarea justi este mai mare.
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16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la 31
decembrie 2017

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile.
intervale de valori

Relatia dintre datele de intrare neobservabile
si valoarea justa

Participatii minoritare
nelistate

21.717.770

Abordarea prin venit —
metoda fluxurilor de
numerar actualizate

Costul mediu ponderat al capitalului la
valori cuprinse intre 10% si 11,1%

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este mai
mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Discountul pentru lipsa de control
avand valori cuprinse in intervalul
7,71% - 20,5%

Cu cat discountul pentru lipsi de control este mai mic,
cu atat valoarea justi este mai mare.

Discountul pentru lipsa de lichiditate
avand valori cuprinse in intervalul 10%
-16,8%

Cu cat discountul pentru lipsa de lichiditate este mai
mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Rata de crestere a veniturilor pe termen
lung: in intervalul 1% si 3%

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare,cu atit valoarea justa este mai mare.

Participatii minoritare
nelistate

6.997.569

Cost

278.967.562
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5. 16. Active financiare (continuare)
d) Ierarhia valorilor juste (continuare)
Principalele date de intrare neobservabile sunt:

Multiplul de Venituri: este un instrument folosit pentru a evalua companii pe baza comparatiei de
piata cu companii similare listate. Estimarea unei companii pe baza cifrei de afaceri este utild, mai
ales atunci cand valoarea profitului este influentata de elemente care nu tin de mersul obisnuit al
afacerii. Cifra de afaceri este indicatorul din contul de profit sau pierdere cel mai greu influentat de
catre politicile contabile, ceea ce il recomanda pentru a fi folosit ca multiplu.

Multiplul de EBITDA: reprezinta cel mai relevant multiplu utilizat in evaluarea unei participatii si
este calculat utilizand informatii disponibile pentru companii listate comparabile (avand aceeasi
locatie geografica. marime a sectorului industrial, piete tinta precum si alti factori pe care
evaluatorii 1i considera relevanti). Multiplii de tranzactionare pentru companii comparabile sunt
determinati prin impartirea valorii companiei la indicatorul EBITDA aferent si prin aplicarea
ulterioara a discount-urilor, din considerente precum lipsa de lichiditate si alte diferente intre
companiile analizate si compania evaluata.

Pret/ Valoare contabila : indicatorul evalueaza pretul de piatd al unei companii relativ la
capitalurile proprii (activul net). Acest indicator reflectd raportul pe care investitorii sunt dispusi sa
il plateasca pentru valoarea activului net pe actiune. Indicatorul P/BV variaza semnificativ in
functie de sectorul de activitate. O companie care necesitd mai multe active (de exemplu o
companie de productie cu spatiu de fabricatie si utilaje) va avea in general un indicator Pret/
Valoare contabila a capitalurilor proprii, semnificativ mai mic decat o companie ale carei venituri
provin din activitatea de prestare de servicii (de exemplu o societate de consultanta).

Costul mediu ponderat al capitalului: reprezinta costul capitalului companiei in termeni nominali
(incluzand inflatia), pe baza modelului “Capital Asset Pricing Model”. Toate sursele de capital —
actiuni, obligatiuni si alte datorii pe termen lung — sunt incluse in calculul costului mediu ponderat
al capitalului.

Discountul pentru lipsa de control: reprezinta discountul aplicat pentru a reflecta absenta
controlului si este utilizat in cadrul metodei fluxurilor de numerar actualizate, pentru a determina
valoarea participatiei minoritare in capitalul companiei evaluate.

Discountul pentru lipsa de lichiditate: reprezinta discountul aplicat multiplilor de piata
comparabili, pentru a reflecta diferentele de lichiditate intre compania din portofoliu supusa
evaluarii si companiile comparabile considerate. Evaluatorii estimeaza discountul pentru lipsa de
lichiditate pe baza judecatii profesionale, luadnd in considerare conditiile pietei privind lichiditatea
si factorii specifici companiei evaluate.

In cazul participatiilor care fac parte din intreprinderi de tip holding, modelul de evaluare a fost
determinat prin insumarea valorii pe piata a activelor si datoriilor, respectiv valorile contabile ale
acestora ajustate ca urmare a evaluarilor subsecvente in care s-a aplicat abordarea prin venit. Prin
aceastda metoda s-a determinat in mod direct valoarea capitalului propriu participatiile majoritare
care se inscriu in tipologia de tip holding.
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16. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

e) Rezerva din reevaluare la valoare justa a activelor financiare actiuni evaluate
la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, neta de impozit
amanat

R 2018 2017
InLEI

La 1 ianuarie 657.887.603 616.216.703
Transferul rezervei In rezultat reportat ca urmare a

trecerii la IFRS9 (AFS clasificate FVTPL) (78.566.977) -
Transferul rezultatului reportat in rezerve ca urmare

a trecerii la IFRS9 (HFT clasificate FVTOCI) 10.558.982 -
Transferul rezultatului reportat in rezerve ca urmare

a trecerii la IFRSY (reludri deprecieri/provizioane) (44.040.499) -
Imozit aferent trecerii la IFRS 9 8.966.344

Total impact net asupra rezervei al trecerii la IFRS 9 (103.082.150) -
Cagtig brut din reevaluarea activelor financiare evaluate la

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global 16.305.272 151.435.943
Impozit amanat aferent castiguluidin reevaluarea FVTOCI/

activelor financiare disponibile pentru vanzare (3.459.864) (25.451.464)
Castig net din reevaluarea activelor financiare

disponibile pentru vanzare/FVTOCI 12.845.408 125.984.478
Castig net aferent transferului in contul de rezultat

reportat/profit sau pierdere ca urmare a vanzarii activelor

financiare (43.201.285) (84.334.187)
Efectul pierderii in contul de profit sau pierdere din

deprecierea activelor financiare disponibile pentru vanzare - 20.609
La 31 Decembrie 524.449.576 657.887.603

Castigul net realizat in suma de 43.201.285 lei, inregistrat in cursul anului 2018 este realizat in
principal, din vanzarea actiunilor Banca Transilvania, Iasitex, OMV Petrom, SIF Oltenia, SIF
Muntenia, Hotel Sport si Alimentara Cluj.

17. INVESTITII IMOBILIARE

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Sold la 1 ianuarie 3.505.273 3.505.273
Cresteri/diminudri investitii imobiliare - -
Sold la 31 decembrie 3.505.273 3.505.273
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18.

Societatea a reevaluat terenurile si constructiile detinute la data de 31 decembrie 2016, urmand a le

IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE

reevalua la 31 decembrie 2019.

Valoare contabila bruta
Imobilizari necorporale

Imobilizari necorporale

Total

Imobilizari corporale
Terenuri

Constructii

Echipamente

Mijloace de transport

Alte mijloace fixe
Imobilizari corporale in curs

Total

Amortizare cumulata
Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale

Total

Imobilizari corporale
Constructii
Echipamente

Mijloace de transport
Alte mijloace fixe

Total

Valoare contabila neta
Imobiliziri necorporale
Imobilizari corporale

1 ianuarie Reduceri/ 31 decembrie
2018 Cresteri  Reclasificari 2018
2.095.073 19.776 - 2.114.849
2.095.073 19.776 - 2.114.849
563.193 - - 563.193
6.506.674 1.906.677 - 8.413.351
1.470.040 137.086 36.253 1.570.874
1.411.781 - 714.088 697.693
148.441 - 1.665 146.776
1.061.136 845.541 1.906.677 -
11.161.265 2.889.304 2.658.683 11.391.886
1 ianuarie 31 decembrie
2018 Cresteri Reduceri 2018
2.073.779 14.347 - 2.088.126
2.073.779 14.347 - 2.088.126
406.463 390.444 - 796.907
1.178.256 228.280 38.067 1.368.469
1.252.355 105.282 714.088 643.550
110.472 12.713 1.665 121.520
2.947.546 736.719 753.820 2.930.445
8.235.013 8.488.165
21.294 26.723
8.213.719 8.461.441
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19. a ALTE ACTIVE FINANCIARE LA COST AMORTIZAT

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Debitori diversi 64.226.031 64.647.099
Dividende de incasat - 107
Alte active fiananciare la cost amortizat 57.450 57.037
Minus ajustari pentru deprecierea debitorilor
diversi (55.727.329) (57.260.955)
Total 8.556.152 7.443.288

Debitorii diversi includ in principal sume provenind din sentinte definitive in valoare de 55.014.790
lei. Debitorii diversi sunt impartiti in stadiul 1 (creante performante) in valoare de 8.498.702 lei si
in stadiul 3 (creante neperformante) in valoare de 55.727.329 lei. Pentru debitorii diversi stadiul 3,
pentru care incasarea este incerta, Societatea a calculat ajustiri de depreciere. Pentru debitori diversi
stadiul 1, Compania nu a calculat un provizion de risc de credit anticipat (conform IFRS 9), deoarece
a optat pentru aplicarea scutirii de risc de credit scazut.

Provizionul pentru deprecierea debitorilor diversi (stadiul 3) poate fi analizat mai jos. Constituirile
in cursul anului 2018 sunt reprezentate de transferurile de creante din stadiul 1 in stadiul 3 (au
devenit neperformante), iar reluarile sunt reprezentate de incasari de creante neperformante.

Tn LEI 2018 2017
La 1l ianuarie (57.260.955) (56.496.561)
Constituire (567.561) (1.069.002)
Reluare 2.101.187 304.608

La 31 decembrie

19.b ALTE ACTIVE

(55.727.329)

(57.260.955)

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Cheltuieli in avans 191.615 456.678
Materiale 1.237 11.025
Total 192.852 467.703
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20. DIVIDENDE DE PLATA

Dividendele de plata neridicate in termen de 3 ani de la data declararii se prescriu conform legii si
sunt transferate de Societate in capitaluri proprii, in rezultatul reportat.

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Dividende de plata aferente anului 2012 641 642
Dividende de plata aferente anului 2013 985 1.055
Dividende de plata aferente anului 2014 162.380 10.676.542
Dividende de plata aferente anului 2015 10.705.771 10.963.612
Dividende de plata aferente anului 2016 10.819.471 11.446.112
Dividende de plata aferente anului 2017 13.079.521 -
Total dividende de plata 34.768.769 33.087.963

21. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S1 CHELTUIELI

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Provizioane pentru litigii 2.565.455 2.565.455
Total 2.565.455 2.565.455

Pentru sumele incasate de Societate prin executorii judecdtoresti, au fost deschise litigii de catre
AAAS, pentru contestarea sumelor executate. In principal, provizioanele pentru litigii reprezinta

sume incasate de Societate prin executori judecétoresti in perioada 2010 - 2014 si contestate ulterior
de AAAS.

Provizioane pentru litigii - miscare

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
La 1 ianuarie 2.565.455 3.452.286
Constituire - 98.522
Reluare - (985.353)
La 31 decembrie 2.565.455 2.565.455
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22. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2018 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:

In LEI Active Datorii Net
Imobilizéri corporale 5.395.751 - 5.395.751
Active financiare la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global 444.160.567 - 444.160.567
Investitii imobiliare (9.126) - (9.126)
Provizioane pentru litigii si alte provizioane (2.565.455) (2.565.455)

Provizion plan beneficii si concedii de odihna

neefectuate (14.836.003) (14.836.003)
Total 449.547.192 (17.401.458) 432.145.734
Diferente temporare nete - cota 16% 432.145.734
Datorii privind impozitul pe profit améinat 69.143.317

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2017 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:

Tn LEI Active Datorii Net
Imobilizari corporale 7.425.363 - 7.425.363
Active financiare disponibile pentru vanzare 505.270.969 - 505.270.969

Investitii imobiliare 3.285.113 - 3.285.113
Provizioane pentru litigii si alte provizioane - (2.565.455) (2.565.455)
Active financiare la valoare justa prin contul de

profit sau pierdere - unitati de fond (2.510.280) - (2.510.280)
Provizion beneficii si concedii de odihna

neefectuate - (16.251.572) (16.251.572)
Total 513.471.165 (18.817.027) 494.654.138

Diferente temporare nete - cota 16% 494.654.138

Datorii privind impozitul pe profit améanat 79.144.662

Impozitul pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de 71.929.011
lei la data de 31 decembrie 2018 (31 decembrie 2017: 81.169.760 lei), fiind generat de imobilizarile
corporale si de activele financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.
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23. a DATORII FINANCIARE LA COST AMORTIZAT

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Furnizori 801.143 685.644

Varsaminte de efectuat la entitati din

portofoliu 10.700.000 -

Alte datorii financiare 639.387 613.529

Total 12.140.530 1.299.173

Varsaminte de efectuat la entitati din portofoliu in suma de 10,7 mil lei reprezinta subscrierile la
majorari de capital social nevarsate la data de 31 decembrie 2018, in principal subscrierea la capitalul
social al S.C. Straulesti Lac Alfa S.A. — 9,3 mil lei.

23.b DATORII CU IMPOZITUL PE PROFIT SI ALTE DATORII

n LEI 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Datorii cu impozitul pe profit curent 1.669.219 5.033.350
Taxe si impozite 1.463.423 1.005.783
Datorii privind planul de beneficii 14.836.003 16.251.572
Alte datorii 240.613 152.440
Total 18.209.258 22.443.145

Datoriile privind planul de beneficii includ programul SOP 2017 si planul de beneficii aferent anului
2018 ce va fi acordat angajatilor (conform prevederilor contractului colectiv de munca) si
administratorilor (conform Actului Constitutiv). Datoriile cu impozitul pe profit curent au fost
achitate de catre Societate la termen.

24. CAPITAL SI REZERVE
a) Capital social

Structura actionariatului Societatii la data de 31 decembrie 2018, respectiv 31 decembrie 2017 este
prezentata in tabelele de mai jos.

31 decembrie 2018 Numidr  Numir actiuni  Suma (RON) (%)
actionari

Persoane fizice 5.755.928 375.501.610 37.550.161 3%

Persoane juridice 201 637.677.566 63.767.757 63%

Total 5.756.129  1.013.179.176  101.317.918 100%

65



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se specifica altfel)

24. CAPITAL SI REZERVE (continuare)

a) Capital social (continuare)

31 decembrie 2017 Numir  Numiér actiuni  Suma (RON) (%)
actionari

Persoane fizice 5.761.922 389.597.287 38.959.729 43%

Persoane juridice 212 648.581.889 64.858.189 57%

Total 5.762.134  1.038.179.176  103.817.918 100%

In luna ianuarie 2018 a fost inregistratii operatiunea privind reducerea capitalului social al Societitii
de la 103.817.917,60 RON la 101.317.917,60 RON, avand ca sursa anularea a 25.000.000 actiuni
proprii cu valoarea nominalad de 0,10 RON/actiune, dobandite de catre Societate conform Hotararii
AGEA nr.2 din 04.04.2017 si conform art. 207 alin(1) lit. ¢) din Legea nr. 31/1990 privind societatile
comerciale actualizata.

Réascumpararea celor 25.000.000 actiuni s-a efectuat din profitul distribuibil inclus in situatiile
financiare individuale ale Societatii la data de 31 decembrie 2016, intocmite in conformitate cu
Standardele International de Raportare Financiara adoptate de citre Uniunea Europeana(,,IFRS”)
si Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiara (,ASF”) nr. 39/28 decembrie 2015 pentru
aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare (denumita in continuare ,Norma ASF nr. 39/2015”),
conform art. 103 indice 1 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale actualizata.

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2018. Toate
actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune. Numarul de actiuni
autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

Astfel, capitalul social la 31 decembrie 2018 este 101.317.918 lei (31 decembrie 2017: 103.817.918
lei).

Dreptul de detinere de actiuni, limitat la 1% din capitalul social, a fost modificat prin Legea nr. 11 din
6 ianuarie 2012 (intrata in vigoare la 13 ianuarie 2012), la 5% din capitalul social adica 50.658.959
actiuni.

(b) Rezerve din reevaluarea activelor evaluate la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Aceastd rezerva cuprinde modificirile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare
disponibile pentru vanzare de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pana la data la care
acestea au fost derecunoscute.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global sunt inregistrate la valoare neta de impozitul améanat aferent. Valoarea
impozitului amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este prezentata in Nota
22,
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24. CAPITAL SI REZERVE (continuare)
(c) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul
inregistrat conform IFRS pana la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data
de 31 decembrie 2018 este de 20.763.584 lei (31 decembrie 2017: 20.763.584 lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

(d) Actiuni proprii

Total actiuni proprii detinute de societate la 31 decembrie 2018 este de 22.065.237 actiuni
reprezentand 2,18% din capitalul social (la 31.12.2017 - 41.000.000 actiuni, reprezentand 3,95% din
capitalul social) in valoare totala de 28.598.935 lei (la 31.12.2017 — in valoare de 37.436.693 lei).

In cursul perioadei de raportare, din actiunile detinute de Societate la data de 31 decembrie 2017 au
fost alocate salariatilor si administratorilor un numar de 4.934.763 actiuni (0,4871% din capitalul
social), in valoare totala de 4.243.896 lei, reprezentand SOP 2016.

In cursul anului 2018 au fost anulate un numar de 25.000.000 actiuni la un pret de 1 leu, actiuni
cu care s-a diminuat capitalul social.

In luna iulie 2018 s-a finalizat oferta publici de cumpirare de actiuni proprii, oferti aprobati prin
Decizia ASF nr. 726/13.06.2018, cu urmatoarele caracteristici principale:

- numarul actiunilor care fac obiectul ofertei: 11.000.000 (1,08569% din capitalul social);

- pretul de cumparare: 1,818 lei/actiune;

- perioada de derulare: 20.06.2018 — 10.07.2018;
locurile de subscriere: conform documentului de oferta afisat pe site-ul www.sifm.ro
Scopul programului este reducerea capitalului social, prin anularea actiunilor rascumparate,
conform Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SIF Moldova nr.2/27.04.2018
(publicata in Monitorul Oficial partea a IV-a nr.1952/22.05.2018).

25. REZULTATUL PE ACTIUNE

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor
ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

In LEI

2018 2017
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 50.159.949 164.786.748
Castig atribuibil actionarilor ordinari 43.201.285 -
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 1.013.179.176 1.038.179.176
Rezultatul pe actiune de baza 0,092 0,159

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Societatea nu a
inregistrat actiuni ordinare potentiale.
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26. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE
(a) Actiuniin instanta

La 31 decembrie 2018, SIF Moldova era implicata in procese in care avea calitatea de parat si de
reclamant.

Pentru procesele in care SIF Moldova are calitatea de parat/reclamant si a caror obiect influenteaza
patrimoniul societatii sunt inregistrate provizioane de litigii in contabilitate.

Cele mai multe procese in care SIF Moldova are calitatea de reclamant sunt aferente litigiilor cu
AAAS. Pentru sumele pretinse de Societate si castigate prin sentinte civile definitive si irevocabile au
fost inregistrate in contabilitate creante AAAS-pentru cea mai mare parte din ele initiindu-se si
procedura de executare silita.

Litigii initiate de AAAS avand ca obiect contestarea executarilor silite efectuate de SIF Moldova sunt
detaliate mai jos:

e Total datorii contingente la 31 decembrie 2017 20.130.992 lei
e Litigii initiate in cursul anului 28.633 lei
e Solutii favorabile SIF 17.105.986 lei
e Datorii contingente la 31 decembrie 2018 3.053.639 lei

Din total active contingente inregistrate la 31 decembrie 2018 de 7.715.664 lei, suma de 5.601.387
lei reprezinta contravaloarea actiuni conform legii 151/2014 ca urmare a retragerii din actionariat de
catre SIF Moldova, suma de 985.555 lei reprezinta contravaloarea acordului de preluare drepturi
litigioase Textila Oltul- SIF Moldova, si 634.672 lei reprezinta sume solicitate de SIF Moldova in
litigii cu AAAS avand ca obiect recuperarea cheltuielilor de judecata si daune solicitate aferente
sumelor castigate din litigii.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementirile privind mediul inconjurdtor sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultantd, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurator.

Conducerea Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind
semnificative.

(¢) Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate
inca din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata” pentru
tranzactiile intre persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca
urmare, este de asteptat ca autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de
transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal si/ sau valoarea in vama a bunurilor importate nu
sunt distorsionate de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu
poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.
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27. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii
speciale:

Lista filiale si procente de detinere:

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Agrointens 99,99% 99,99%
Agroland Capital 99,99% 99,99%
Asset Invest 99,99% 99,99%
Casa 99,32% 99,02%
Hotel Sport Cluj 0,00% 99,98%
Mecanica Ceahlau 73,30% 73,30%
Regal 93,02% 93,02%
Tesatoriile Reunite 99,99% 99,99%

Entitati asociate ale Societatii

Societatea detine o entitate asociatd la data de 31 decembrie 2018 — Straulesti Lac Alfa S.A., cu un

procent de detinere de 50%. La 31 decembrie 2017 Societatea nu detinea entitati asociate.

In perioada o1 ianuarie 2018 — 31 decembrie 2018 Societatea a participat la majorarea capitalului

social al filialelor si entitatilor asociate astfel:

e S.C. Agrointens S.A. - 7.285.000 lei, aport in numerar, din care subscris si

varsat 6.815.000 lei

e S.C.Casa S.A. - 3.524.450 lei, majorare de capital realizata prin

conversia creantei detinute de Societate la S.C. Casa S.A.

e S.C. Tesatoriile Reunite S.A. - 1.410.000 lei, aport in numerar, din care subscris si
varsat 500.000 lei

e S.C. Straulesti Lac Alfa S.A. - 18.640.000 lei, aport in numerar, din care subscris si
varsat 9.320.000 lei

e S.C. Agroland Capital S.A. - 38.000.000 lei, aport in numerar subscris si varsat in
totalitate.

In perioada de raportare s-a vindut participatia detinuti la filiala Hotel Sport Cluj.
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27. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE

(continuare)

Entitati asociate ale Societatii (continuare)

La sfarsitul perioadei de raportare urmatoarele solduri sunt aferente tranzactiilor intra grup:

In Lei

TESATORIILE REUNITE
- Datorii financiare

ASSET INVEST
- Alte active financiare la cost amortizat
- Datorii financiare

CASA
- Alte active financiare la cost amortizat
- Datorii financiare

AGROINTENS
- Datorii financiare

AGROLAND
- Alte active financiare la cost amortizat

STRAULESTI LAC ALFA
- Datorii financiare

2018

910.000
37.212

16.276

470.000

9.320.000

2017

2.928
37.212

3.530.218
16.276

125

In perioada de raportare s-au desfisurat urmatoarele tranzactii intra grup, reprezentate in principal
de dividende, chirii si prestari servicii de administrare, arhivare si mandat.

In LEI
AGROLAND SA

Alte venituri operationale

ASSET SA
Alte venituri operationale
Alte cheltuieli operationale

CASA SA
Alte venituri operationale
Alte cheltuieli operationale

REGAL SA
Venituri din dividende

70

2018

1.384

31.213
858.290

310.437
209.589

2.125.079

2017

1.482

32.034
858.181

276.874
184.512

59.985
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27. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE
(continuare)

Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2018

Membrii Consiliului de Administratie al SIF Moldova S.A.: Ceocea Costel (Presedinte Consiliu de
Administratie), Octavian Claudiu Radu (Vicepresedinte Consiliu de Administratie), Doros Claudiu
(Director General), Catalin Jianu Dan Iancu (Director General Adjunct), Horia Ciorcila
(Administrator neexecutiv).

31 decembrie 2017

Membrii Consiliului de Administratie al SIF Moldova S.A.: Ceocea Costel (Presedinte Consiliu de
Administratie), Octavian Claudiu Radu (Vicepresedinte Consiliu de Administratie), Doros Claudiu
(Director General), Catalin Jianu Dan Iancu (Director General Adjunct), Horia Ciorcila
(Administrator neexecutiv).

La 31 decembrie 2018 existau: 34 contracte individuale de munca (la 31 decembrie 2017 - 33

contracte individuale de munci), 2 contracte de management (la 31 decembrie 2017 - 2 contracte de
management) si 5 contracte de administrare (la 31 decembrie 2017 - 5 contracte de administrare).

Contracte de Contracte de

Salariati management administrare
Administratori - - 5
Directori - administratori - 2 -
Salariati cu studii superioare 31 - -
Salariati cu studii medii 3 - -
Total 34 2 5

Salarii si indemnizatii platite sau de platit corespunzatoare perioadei ianuarie - decembrie 2018, in
suma de 14.276.038 lei (31 decembrie 2017: 10.42.667 lei).

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Contract management 2.601.056 2.863.481
Consiliu de Administratie 6.967.151 4.393.387
Salariati 4.706.053 3.083.895
Alti colaboratori 1.778 1.904
Total 14.276.038 10.342.667

In perioada 01 ianuarie 2018 — 31 decembrie 2018, salariatii au beneficiat de participare la profit in
suma de 1.413.200 lei (31 decembrie 2017: 954.992 lei) si actiuni acordate prin program SOP 2016
in suma de 898.739 lei, precum si de cursuri de perfectionare in suma de 44.596 lei (31 decembrie
2017: cursuri 52.294 lei).
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27. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE
(continuare)

Drepturile banesti ale directorilor se aproba de catre Consiliul de Administratie, prin contractul de
management. Salariile si indemnizatiile administratorilor reprezinta 67 % din totalul cheltuielilor
salariale ale societatii. Administratorii au beneficiat de participare la profit in suma de 4.279.365 lei
(31 decembrie 2017: 3.213.973 lei) si actiuni acordate prin program SOP 2016 in suma de 3.345.157
lei si cursuri in suma de 1.400 lei (31 decembrie 2017: cursuri 1.620 lei).

In 2018 societatea a platit contributii salariale in suma de 476.189 lei. De asemenea, au fost plitite
cheltuieli sociale in sumé de 42.011 lei.
28. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI DE RAPORTARE

Societatea nu a inregistrat evenimente ulterioare date de 31 decembrie 2018 ce ar putea avea impact
asupra informatiilor prezentate.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 13 martie
2019 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Claudiu Doros Decebal Dumitrescu
Director General Director Financiar
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DECLARATIE

In conformitate cu prevederile art. 63 alin (1) litera c¢) din Legea 24/2017,
subsemnatii Claudiu DOROS —Director General si Decebal DUMITRESCU in calitate de
Director Financiar — responsabil cu intocmirea situatiilor financiare individuale ale SIF
Moldova SA la data de 31 decembrie 2018, declaram urmatoarele:

a)

b)

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeana ("IFRS”) si Norma Autoritatatii de Supraveghere Financiara
(“ASF”) nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de ASF.

In intelesul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare
Financiara, denumite in continuare IFRS, reprezinta standardele adoptate
potrivit procedurii previazute de Regulamentul (CE) nr.1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
standardelor internationale de contabilitate, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Nu avem cunostintd, la data prezentei declaratii despre alte informatii,
evenimente, imprejurari care sa altereze in mod semnificativ declaratiile de
mai sus.

Confirmdam in cunostintda de cauzd si cu incredere ca Situatiile financiare
individuale, care sunt conforme cu reglementdarile legale mai sus enumerate, ofera o
imagine corecta si conforma cu realitatea activelor, obligatiilor, pozitiei
financiare, contului de profit si pierdere ale societatii si ca raportul
consiliului de administratie cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si
performantelor societatii, precum si o descriere a principalelor riscuri si
incertitudini specifice activitatii desfasurate.

Claudiu Doros Decebal Dumitrescu
Director General Director Financiar
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