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Mihai Vasiliu

• Am cumparat prima actiune (France Telecom, 

FT) in 1998 la Bursa din Paris. Exit in Martie 2000.

• In cei 19 ani de atunci, am tranzactionat pe

pietele locale si internationale actiuni, futures, 

valute, indici si optiuni pe diverse active suport.

• In 2012 am organizat la Bucuresti, Conferinta de 

Trading si Investitii, cu Master-Traderul american

Joe Ross, in parteneriat cu BVB si brokeri locali.  

• Sunt specializat pe tranzactionarea de futures si options pe pietele

americane de actiuni, indici si comoditati. Ofer studentilor din 18 tari

seminarii online, workshopuri, mentoring si semnale de tranzactionare

Mai multe detalii puteti gasi pe site-ul: www.tradementoring.com

http://www.tradementoring.com/
http://www.tradementoring.com/
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• Este un instrument financiar care are la baza

un activ suport (actiune, indice sau marfa)

• Detinerea sa confera investitorului DREPTUL (dar nu si

obligatia) de a CUMPARA sau de a VINDE activul suport, la un 

pret predefinit (Strike), la o anumita data (Maturitate).

• Comparativ cu investitia directa in actiunea respectiva, 

Warrant-ul poate genera randamente superioare, chiar si cu 

o investitie de capital relativ mica, datorita efectului de levier, 

conferit de Multiplicator.

Ce este un WARRANT 
listat la BVB?

• Warrant-ul se poate cumpara si apoi vinde, oricand!

• Bazat tocmai pe aceasta interdependenta de activul suport, 

Warrant-ul devine o investitie extrem de atractiva!

http://www.tradementoring.com/
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Ce active suport au 
WARRANTS la BVB ? 

http://www.tradementoring.com/
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WARRANTS listate la
Bursa de Valori Bucuresti

sursa: www.bvb.ro

http://www.tradementoring.com/
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WARRANTS listate la
Bursa de Valori Bucuresti

sursa: www.bvb.ro
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Ce tipuri de WARRANTS 
tranzactionam? Premize

• CALL Warrant • PUT Warrant

Cumparam un Call Warrant 

cand preconizam o 

CRESTERE a activului suport

Cumparam un Put Warrant 

cand preconizam o 

SCADERE a activului suport

Strike

Strike

NOW

NOW

http://www.tradementoring.com/
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1. Pretul activului suport

este > sau < decat pretul

de exercitare (strike)?

2. Timpul ramas pana la 

maturitate (expiration) 

3. Volatilitate

Valoarea Extrinseca (EV)

sau “Valoarea de Timp”, 

alta decat cea Intrinseca

Valoare Intrinseca (IV)

Diferita de zero daca

Warrant-ul este ITM + 

Pretul Call WARRANT- ului
Componente: IV + EV

http://www.tradementoring.com/
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WARRANTS la BVB 
Caracteristici

• Emitentul Warrant-urilor la BVB 

este Raiffeisen Centrobank AG

• Emitentul actioneaza si in calitate de Market Maker

• Exercitarea drepturilor conferite de warrant-uri se face la 

maturitate (stil European), iar decontarea are loc in bani (cash 

settlement), daca activul suport a depasit pretul de exercitare

(Warrant-ul este ITM)

• Multiplicatorul: determina expunerea warrant-ului pe unitatea

de activ suport: in cazul in care doresc sa exercit Warrant-ul, 

emitentul imi deconteaza Valoarea Intrinseca multplicata! 

(de exemplu x 10, in cazul FP)

http://www.tradementoring.com/
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WARRANTS la BVB 
Oportunitati si riscuri:

• Pot avea expunere pe o actiune fara a o detine in mod efectiv!     

Pot beneficia indiferent de directia pretului acesteia!

• Warrant-ul se poate cumpara si apoi vinde, oricand, 

nu este nevoie sa-l detin pana la maturitate! Se preteaza atat

unui profil de investitor cat si unui profil de speculator.

• Riscul Efectiv este controlabil si poate fi mult mai mic decat

Riscul Maxim (care este egal cu investitia initiala)! Nu avem

proceduri specifice conturilor in marja (ex. apel in marja).

• Recomandare: tranzactionarea warrant-urilor este

totusi mai potrivita investitorilor care au o prognoza

(bazata, de exemplu, pe analiza fundamentala si/sau tehnica) 

si pot urmari evolutia pretului activului suport! 

http://www.tradementoring.com/
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Studiu de caz: Call Warrant FP
Strike: RON 0.80. Exp: 15.06.2017 

http://www.tradementoring.com/
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Studiu de caz: Call Warrant FP
Strike: RON 0.80. Exp: 15.06.2017 

• Activul suport: actiunea “Fondul Proprietatea” [FP]

• Simbol Call warrant la BVB: [RCFP17L1]

• Prima zi de tranzactionare la BVB: 7Jun2016; zi in care pretul

actiunii FP = 0.73 RON, pret Call warrant = 0.66 RON (OTM !!)

• Pret de exercitare (strike) = 0.80 (RON)

• Maturitate (expiration) = 21Jun2017

• Multiplier (multiplicator) = 10

• Studiu de caz: vom “rula” strategiile a trei profiluri diferite de 

traderi (T1, T2 si T3), care, bazati pe propriile analize sunt

Bullish pe actiunea FP, au insa Planuri de Tranzactionare si

orizonturi investionale proprii diferite.  

http://www.tradementoring.com/
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Evolutie pret actiunea “FP”
7 June 2017 - prezent

T1
T2 T3

http://www.tradementoring.com/
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Evolutie pret Call Warrant FP
7 June 2017 - prezent

T1 T2
T3

http://www.tradementoring.com/
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Exemplu
Call Warrant pe actiunea TLV
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Evolutie de pret: Call Warrant-ul pe FP, “RCFP17F1” [7 iunie – prezent] 
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Strategia 1. Call Warrant  FP
Termen mai lung (1 an) 

• Ipoteza: in urma analizelor fundamentala & tehnica, 

traderul T1 este BULL-ish inca de la listarea warrant-urilor!

Orizontul investitional: 1 an (maturitate)

Entry plan: cumpara direct din piata (Ask) la listare

• Entry “at market”: BUY 0.80Call W @ 0.66 RON (7Jun16)

• Pierdere max. nerealizata: 33% @ 0.43 RON (24Jun16) 

• Castig max. nerealizat: 211% @ 2.05 RON (07Mar17) 

• Exit “at expiration” : SELL 0.80Call W @ 1.50 RON (21Jun17)  

• Profit realizat: 211% in 1 an.  

• Pretul activului suport (FP) la maturitate: 0.95 RON (+31%)

http://www.tradementoring.com/
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Strategia 2. Call Warrant  FP
Termen mediu (cateva luni) 

• Ipoteza: in urma analizelor fundamentala & tehnica, 

traderul T2 este BULL-ish inca de la listarea warrant-urilor!

Orizontul investitional: cateva luni

Entry Trigger: atingerea nivelului de pret de 0.75 RON pentru FP 

• Entry at “FP LMT price”: BUY 0.80Call W @ 0.82 RON (5Jul16)

• Pierdere max. nerealizata: 10% @ 0.74 RON (8Jul16) 

• Castig max. nerealizat: 36% @ 1.06 RON (07Sep16) 

• Exit “prematur” : SELL 0.80Call W @ 1.02 RON (20Oct16)  

• Profit realizat: 24% in 3.5 luni (82% anualizat).  

• Pretul activului suport (FP) la Exit: 0.81 RON (+8%)

http://www.tradementoring.com/
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Strategia 3. Call Warrant  FP
Speculativa (zile-saptamani) 

• Ipoteza: in urma analizelor fundamentala & tehnica, 

traderul T3 este BULL-ish la inceputul anului 2017!

Orizontul investitional: zile-saptamani

Entry Trigger: Strike breakout (0.80 RON - FP) la inceputul 2017

• Entry at “FP LMT price”: BUY 0.80Call W @ 0.95 RON (4Jan17)

• Pierdere max. nerealizata: 4% @ 0.92 RON (9Jan17) 

• Exit “prematur” : SELL 0.80Call W @ 1.53 RON (27Jan17)  

• Profit realizat: 88% in 23 zile (1400% anualizat).  

• Pretul activului suport (FP) la Exit: 0.88 RON (+10%)

http://www.tradementoring.com/
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Call Warrant - ul “RCFP17F1”
Volume si lichiditate in piata.

http://www.tradementoring.com/
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Forecast 2017

• To be discussed…

http://www.tradementoring.com/
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Va multumim! 

Descarcati prezentarea la adresa: 
www.bvb.ro/forum

Pentru intrebari legate de warrant-uri
si tranzactionarea altor instrumente derivate:

Email:  mihai@tradementoring.com

http://www.tradementoring.com/
http://www.bvb.ro/forum
mailto:mihai@tradementoring.com

