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INFORMATII EMITENT

. Nume: ARGUS S.A.

. Sediul social: Str. Industriala nr. 1, Constanta — Romania

° Cod unic de inregistrare fiscald: RO1872644

. Numarul de ordine in Registrul Comertului: J1991000550138

° Obiectul de activitate: Fabricarea uleiurilor si grasimilor (CAEN 1041)

. Cod LEI (Legal Entity Identifier): 315700M31Z0TBZMMBE46

INFORMATII DESPRE VALORILE MOBILIARE

° Capital social subscris si varsat: 53.670.699 lei
° Sistemul de tranzactionare: SMT AeRO administrat de Bursa de Valori Bucuresti
° Simbol tranzactionare: UARG

DETALII CONTACT PENTRU INVESTITORI

. Numarul de telefon/ fax: +40 241 67 68 40; +40 241 63 43 67
. Adresa de email: secretariat@argus-oil.ro
° Website: www.argus-oil.ro



http://www.argus-oil.ro/

MESAJ DE LA CEO

Stimati actionari, parteneri si colaboratori,

Anul 2025 a fost un an de tranzitie pentru ARGUS, marcat de transformari la nivel operational, financiar si de
guvernanta corporativa. Achizitia ARGUS de catre BUILDCOM EOOD marcheaza inceputul unei noi etape in evolutia
companiei, oferind premisele unei stabilizari financiare si operationale, precum si ale unei integrari mai ample in
lanturi regionale de productie si distributie. Tn contextul noii structuri de actionariat, priorititile companiei vizeaz
consolidarea operatiunilor, optimizarea performantei financiare si identificarea directiilor de dezvoltare pe termen
mediu si lung. De asemenea, la nivelul Consiliului de Administratie, compania a traversat o perioada de schimbari,
finalizate Tn luna decembrie cu desemnarea unui nou Consiliu de Administratie, care va asigura cadrul de guvernanta
pentru urmatorii doi ani.

Anul 2025 a fost influentat de contextul de piata dificil, alaturi de reorganizarea activitatii. Masurile protectioniste
aplicate la nivel macroeconomic, volatilitatea pietei materiilor prime si schimbarile in comportamentul de consum
au exercitat presiuni suplimentare asupra activitatii. Consumatorii au devenit mai prudenti si mai sensibili la pret,
orientandu-se catre produse din segmentele entry-level si private label, in detrimentul produselor cu valoare
ad3ugata. Tn acest context, societatea a ciutat s utilizeze oportunitatile disponibile din piatd pentru valorificarea
partiala a capacitatilor de productie existente, prin contracte de procesare in regim de subcontractare. Astfel, in
luna august, societatea a incheiat un contract de procesare a semintelor de floarea-soarelui si productiei de ulei brut
de floarea-soarelui. Valoarea totala estimata a contractului de procesare in regim de subcontractare a fost sub
pragul de 10% din cifra de afaceri a ARGUS pentru anul fiscal 2024. Tot Tn acest context, la aceeasi datda, ARGUS si
BUILDCOM EOOD au incheiat un contract de imprumut de pana la 100 milioane lei, in scopul refinantarii
imprumuturilor existente si pentru a sustine necesarul de capital circulant al societatii.

Tncepand cu luna aprilie 2025, activitatea de productie a fost temporar intrerupts, in contextul procesului de vanzare
a participatiei majoritare catre compania BUILDCOM EOOD din Bulgaria, tranzactie finalizata in luna noiembrie 2025.
Astfel, reluarea operatiunilor in luna noiembrie a avut loc intr-un context nou, determinat de schimbarea
actionarului majoritar si de repozitionarea societatii in cadrul noului grup. Pe perioada in care societatea a avut
activitatea intreruptd, angajatii au beneficiat de aceleasi drepturi salariale fara reduceri sau intarzieri, iar toate
obligatiile legale fata de angajati au fost respectate integral.

Discontinuitatea operationala a avut un impact direct asupra performantei financiare. La nivel individual, cifra de
afaceri net s-a situat la 72,5 milioane lei, in scidere cu 67% fata de anul precedent. in acelasi timp, compania a
implementat masuri de ajustare a costurilor, adaptand structura cheltuielilor la nivelul redus al activititii. in aceste
conditii, societatea a inregistrat o pierdere operationala de peste 20 milioane lei, in crestere cu 5% fata de anul
anterior. Prin achizitionarea pachetului majoritar de 91,42% al companiei ARGUS, BUILDCOM EOOD a devenit
indirect si actionar majoritar si al companiei COMCEREAL, unde detine 95,36% din capitalul social. De asemenea, a
pastrat si participatia de 8,33% din Eco Rom Ambalaje.

Le multumim actionarilor, partenerilor si angajatilor pentru increderea si sprijinul acordat intr-un an plin de
provocari.



Va invitdm sa consultati raportul anual detaliat, iar pentru intrebari sau clarificari, va rugam sa ne contactati la adresa
de email actionari@argus-oil.ro

DESPRE ARGUS

ARGUS S.A. este unul dintre principalii producatori romani de uleiuri si grasimi vegetale, cu o traditie de peste 80
de ani in prelucrarea semintelor de floarea-soarelui. Compania produce si comercializeaza uleiuri rafinate si brute,
sroturi furajere si acizi grasi, fiind un partener de incredere pentru industria alimentara si sectorul agricol din
Romania.

Fabrica din Constanta opereaza in conformitate cu un Sistem Integrat de Management al Calitatii si Mediului,
certificata ISO 9001, ISO 14001 si FSSC 22000, garantand standarde Tnalte de calitate, siguranta alimentara si
performanta operationala.

ARGUS S.A. este listata pe piata AeRO a Bursei de Valori Bucuresti, sub simbolul UARG, si detine participatii
semnificative In Comcereal S.A. (95,36%) si Eco Rom Ambalaje S.A. (8,33%), consolidand astfel lantul valoric
integrat al companiei. Compania este certificata 1ISO 9001, ISO 140001 si FSSC 22000 prin audituri efectuate de catre
Lloyd’s Register si LRQA.

Tncepand cu luna noiembrie 2025, ARGUS S.A. este detinutd majoritar de compania BUILDCOM, din Bulgaria, in urma
finalizarii tranzactiei de preluare a pachetului de 91,42% din capitalul social. Odata cu aceasta schimbare de
actionariat, structura de conducere a fost actualizata. A fost desemnat un nou Consiliu de Administratie pentru un
mandat de doi ani, format din Ivo Ivanov - Presedinte, Magda Boyanova - Membru si Carlo Miguel Duraes de Matos
- Membru.

STRUCTURA ACTIONARIATULUI SI CAPITALUL
SOCIAL

Structura actionariatului la 31 decembrie 2025 este urmatoarea:
* Buildcom EOOD: 91,42%.

e Alte persoane juridice: 0,15%.

* Persoane fizice: 8,43%.


mailto:actionari@argus-oil.ro
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Valoarea capitalului autorizat la 31 decembrie 2025 era de 53.671 mii lei (31 decembrie 2024: 53.671 mii lei),
reprezentand 35.780.466 actiuni (31 decembrie 2024: 35.780.466 actiuni).

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2025. Toate actiunile au acelasi
drept de vot si au o valoare nominala de 1,5 lei/actiune.

Actiunile societatii ARGUS S.A. sunt tranzactionate Tn piata AeRO a Bursei de Valori Bucuresti sub simbolul UARG,
incepand cu data de 5 iunie 2015.

Pe website-ul companiei ARGUS, la adresa https://www.ARGUS-oil.ro/ro/relatia-cu-investitorii, se gaseste o

sectiune dedicata actionarilor, in cadrul careia se pot accesa si descarca documente referitoare la Adunarile
Generale ale Actionarilor: proceduri privind accesul si participarea la adunari, convocatorul, completarile ordinii de
zi, materialele informative, procurile speciale de reprezentare, formularele de vot prin corespondenta, proiectele
de hotarari, hotararile si rezultatele voturilor.

ARGUS pune la dispozitia tuturor celor interesati situatiile financiare periodice si anuale, intocmite conform
legislatiei in vigoare. De asemenea compania respecta toate cerintele de publicare conform legislatiei societatilor
comerciale si a pietei de capital. Persoanele desemnate sa mentinad legdtura cu investitorii trateaza cu maxima
operativitate solicitarile actionarilor si faciliteaza dialogul cu managementul companiei. ARGUS creeaza si dezvolta
o politica adecvata pentru a promova o comunicare eficienta cu investitorii si actionarii.

ARGUS S.A. are urmatoarele detineri la 31 decembrie 2025:
e Comcereal S.A. -95,36%.
e Eco Rom Ambalaje S.A. - 8,33%.

ARGUS S.A. sustine transparenta si responsabilitatea fata de actionari, principii fundamentale ale companiei.
Prezentul raport sintetizeaza principalele aspecte ale activitatii companiei pe parcursul anului 2025.


https://www.argus-oil.ro/ro/relatia-cu-investitorii

ADMINISTRAREA SOCIETATII

Anul 2025 a fost caracterizat de modificari semnificative in structura Consiliului de Administratie al ARGUS S.A,,
generate atat de evolutiile interne, cat si de schimbarea actionarului majoritar.

La inceputul anului, Consiliul de Administratie era format din:
* George-Gabriel Visan - Presedinte.

® Bogdan Stan - Membru.

¢ Delia-Maria Stefan - Membru.

n prima parte a anului au avut loc numiri provizorii ale membrilor Consiliului de Administratie, ulterior demisiilor
membrilor CA, reconfirmate Tn urma hotararilor Adunarii Generale a Actionarilor.

¢ |la 28 februarie 2025, domnul George-Gabriel Visan a demisionat, fiind Tnlocuit provizoriu de doamna Teodora
Costin Negoita.

¢ |a 7 martie 2025, domnul Bogdan Stan a demisionat, fiind Tnlocuit provizoriu de doamna Daniela Popica;

e prin Hotararea A.G.0.A. din data de 28 aprilie 2025, Consiliul de Administratie a fost stabilit Tn componenta:
Teodora Costin Negoita - Presedinte, Daniela Popica - Membru, Delia-Maria Stefan - Membru.

¢ [a 6 iunie 2025, doamna Delia-Maria Stefan a demisionat, fiind inlocuita provizoriu de doamna Raduca Elena-Adi.

in luna noiembrie 2025, in contextul schimbarii controlului societitii, membrii Consiliului de Administratie au
demisionat, iar administrarea a fost asigurata temporar de catre domnul Ivo lvanov.

Prin Hotararea A.G.0.A. din 18 decembrie 2025, a fost desemnat un nou Consiliu de Administratie, pentru un
mandat de doi ani (18 decembrie 2025 - 18 decembrie 2027), in urmatoarea componenta:

¢ lvo Ivanov - Presedinte.
¢ Magda Boyanova - Membru.
e Carlo Miguel Duraes de Matos - Membru.

Potrivit informatiilor disponibile societatii la data intocmirii prezentului raport, niciuna dintre persoanele cu functii
de administrare sau conducere nu a fost implicata, in ultimii 5 ani, in litigii sau proceduri administrative relevante,
de natura sa afecteze capacitatea acestora de a-si indeplini atributiile.

Activitatea Consiliului de Administratie

Tn anul 2025, Consiliul de Administratie s-a intrunit in 12 sedinte, exercitand atributiile de supraveghere a conducerii
executive si de monitorizare a performantei societatii.

n cadrul sedintelor au fost analizate evolutiile operationale si financiare, precum si aspecte privind organizarea si
continuitatea activitatii in contextul modificarilor intervenite la nivelul actionariatului.



SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

ARGUS S.A. intocmeste situatiile financiare anuale atat la nivel individual, cat si consolidat, in conformitate cu
reglementarile prevazute in Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802 din 29 decembrie 2014 cu modificarile
ulterioare. Aceste situatii financiare reflecta rezultatele financiare ale companiei si respectiv ale entitatilor din cadrul
perimetrului de consolidare, respectand standardele contabile si reglementarile in vigoare.

Pentru anul 2025, auditul situatiilor financiare individuale si consolidate ale ARGUS S.A. este realizat de Baker Tilly
Klitou and Partners SRL.

Context economic si operational
Anul 2025 a fost unul atipic pentru societate, marcat de ajustiri operationale semnificative. incepand cu luna aprilie
2025, activitatea de productie a fost temporar intrerupta, in contextul procesului de vanzare a participatiei

majoritare. Activitatea de productie a fost reluata in luna noiembrie 2025.

n aceste conditii, performanta societétii a fost influentata, in principal, de discontinuitatea operational3.

ANALIZA REZULTATE FINANCIARE
CONSOLIDATE

ANALIZA BILANT-CONSOLIDAT

Indicator (mii lei) 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024 Variatie
ACTIVE IMOBILIZATE, din care: 116.561 125.156 (7)%
Imobilizari Necorporale si Corporale 116.519 123.735 (6)%
Imobilizari financiare 41 1.421 (97)%
ACTIVE CIRCULANTE, din care: 15.134 71.619 (79)%
Stocuri 6.579 49.882 (87)%
Creante comerciale 3.514 14.350 (76)%
Alte creante 942 834 13%
Casa si conturi la banci 4.099 6.553 (37)%
CHELTUIELI IN AVANS 65 212 (70)%
TOTAL ACTIV 131.760 196.987 (33)%
Datorii pe termen lung (imprumuturi) 27.305 49 55%
Tmprumuturi pe termen scurt 8.261 74.044 (89)%
Provizioane 1.689 2.539 (33)%
Venituri Tn avans 330 364 (9)%



Indicator (mii lei) 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024 Variatie

TOTAL CAPITALURI PROPRII 94.175 119.990 (22)%

n cursul exercitiului financiar 2025, activitatea operationald a Grupului a fost afectatd semnificativ, in principal ca
urmare a suspendarii temporare a productiei la nivelul Societatii-mama in perioada aprilie — noiembrie 2025, in
contextul procesului de schimbare a controlului asupra acesteia, respectiv transferul pachetului majoritar de actiuni
catre BUILDCOM EOOD.

La 31 decembrie 2025, activele totale ale Grupului s-au situat la 131.760 mii lei, in scadere fata de anul precedent,
evolutie determinata in principal de reducerea semnificativa a activelor circulante.

Activele imobilizate au inregistrat o scadere moderata, pana la 116.561 mii lei, reflectand, in principal, amortizarea
activelor existente si diminuarea investitiilor financiare, pe fondul cedarii unor participatii.

Activele circulante s-au redus semnificativ, pana la 15.134 mii lei, ca urmare a scaderii stocurilor si creantelor
comerciale, in contextul diminuarii activitatii operationale.

Stocurile au inregistrat o reducere de pana la 6.579 mii lei, ca efect al suspendarii temporare a productiei in cursul
anului si al consumului stocurilor existente.

Creantele comerciale s-au diminuat la 3.514 mii lei, in principal pe fondul reducerii volumului de vanzari.
Capitalurile proprii s-au redus la 94.175 mii lei, ca urmare a pierderii nete Tnregistrate in exercitiul financiar 2025.

Datoriile totale au inregistrat o modificare semnificativa a structurii, determinata de reducerea drastica a datoriilor
pe termen scurt si cresterea celor pe termen lung.

Tmprumuturile pe termen scurt s-au diminuat semnificativ, pana la 8.261 mii lei (-89%), ca urmare a rambursarii
creditelor bancare.

n acelasi timp, datoriile pe termen lung au crescut la 27.305 mii lei, reflectand finantarea acordats de actionarul
majoritar in urma procesului de restructurare.

Reducerea activelor circulante reflecta ajustarea nivelului stocurilor si a creantelor la volumul redus al activitatii din
anul 2025, marcat de suspendarea temporara a productiei.



ANALIZA CONT DE PROFIT SI PIERDERE -
CONSOLIDAT

Indicator (mii lei) 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024  Variatie
Cifra de afaceri neta 72.843 218.716 (67)%
Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale - 107.501 (100)%
Venituri din subventii de exploatare 18 18 0%
Alte venituri din exploatare 1.153 370 212%
Venituri din exploatare 56.190 217.941 (74)%
Cheltuieli cu materii prime si materiale 43.684 185.537 (77)%
Cheltuieli cu utilitatile 5.009 11.328 (56)%
Cheltuieli cu personalul - aferent exercitiului 19.091 21.726 (12)%
Cheltuieli privind marfurile 55 4 1275%
Ajustari de valoare privind activele circulante (2.607) (2.099) 24%
Alte cheltuieli din exploatare 9.331 15.532 (40)%
Ajustari privind provizioanele — aferent exercitiului (851) 125 n.a.
Cheltuieli din exploatare 80.668 241.909 (67)%
Rezultat din exploatare (24.478) (23.968) 2%
Venituri financiare 5.251 3.427 53%
Cheltuieli financiare 5.850 4.066 44%
Rezultat financiar (598) (639) (6)%
Rezultat brut (25.076) (24.607) (2)%
Impozit pe profit - - -
Rezultat net (25.123) (24.611) (2)%

n cursul exercitiului financiar 2025, performanta financiard a Grupului a fost afectatd semnificativ de reducerea
activitatii operationale, pe fondul suspendarii temporare a productiei in perioada aprilie - noiembrie 2025.

Cifra de afaceri neta s-a diminuat pana la 72.843 mii lei, ca urmare a reducerii volumelor de productie si vanzari.

Veniturile din exploatare au scazut la 56.190 mii lei, evolutie determinata atat de diminuarea cifrei de afaceri, cat si
de absenta veniturilor din reevaluarea imobilizarilor corporale, care in anul anterior au avut un impact semnificativ.

Pe partea de costuri, cheltuielile cu materiile prime si materialele s-au redus pana la 43.684 mii lei, in linie cu
scaderea activitatii de productie.

Cheltuielile cu utilitatile au Tnregistrat o scadere pana la 5.009 mii lei, ca urmare a reducerii consumului in contextul
intreruperii productiei.
10



Rezultatul financiar a rdmas negativ, la (598) mii lei, Tn contextul cresterii atat a veniturilor financiare, cat si a
cheltuielilor financiare, pe fondul operatiunilor de finantare si al diferentelor de curs valutar.

Tn consecintd, rezultatul brut s-a situat la (25.076) mii lei, iar rezultatul net a fost de (25.123) mii lei, reflectand
mentinerea pierderii la un nivel similar celui inregistrat in anul precedent.

Evolutia indicatorilor evidentiaza impactul semnificativ al intreruperii activitatii operationale asupra performantei

financiare, precum si rigiditatea structurii de costuri, care nu a permis ajustarea integrala la nivelul redus al
veniturilor.

ANALIZA REZULTATE FINANCIARE INDIVIDUALE

ANALIZA BILANT- INDIVIDUAL

Indicator (mii lei) 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024 Variatie
ACTIVE IMOBILIZATE, din care: 87.826 93.171 (6)%
Imobilizari Necorporale si Corporale 74.519 78.353 (5)%
Investitii in filiale si entitdti asociate 13.299 14.806 (10)%
Alte active financiare 7 11 (36)%
ACTIVE CIRCULANTE, din care: 13.177 66.408 (80)%
Stocuri 6.979 50.134 (86)%
Creante comerciale 3.451 14.285 (76)%
Alte creante 838 684 23%
Casa si conturi la banci 1.909 1.304 46%
CHELTUIELI N AVANS 57 203 (72)%
TOTAL ACTIV 101.060 159.782 (37)%
Capitaluri proprii si datorii

Total capitaluri proprii 64.221 83.735 (23)%
Datorii pe termen lung (imprumuturi) 27.255 - n.a.
Datorii curente 8.016 73.608 (89)%
Datorii comerciale 6.987 10.261 (32)%
Tmprumuturi pe termen scurt - 60.799 (100)%
Alte datorii 1.028 2.549 (60)%
Provizioane 1.484 2.297 (35)%
Venituri Tn avans 85 141 (40)%
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 101.060 159.782 (37)%
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La 31 decembrie 2025, activele totale ale societatii s-au situat la 101.060 mii lei, Tn scadere cu 37% fata de anul
precedent, evolutie determinata Tn principal de reducerea activelor circulante.

Activele imobilizate au Tnregistrat o scadere moderata, pana la 87.826 mii lei, reflectand, in principal, diminuarea
investitiilor financiare si amortizarea activelor existente.

Activele circulante s-au redus semnificativ, pana la 13.131 mii lei, pe fondul scaderii stocurilor si creantelor
comerciale, in contextul discontinuitatii activitatii operationale.

Stocurile au Tnregistrat o reducere substantiald, ca urmare a scaderii volumelor de materii prime si a optimizarii
capitalului de lucru. Creantele comerciale s-au diminuat, in principal ca efect al reducerii volumului de vanzari si al
unei politici mai stricte de colectare.

Capitalurile proprii s-au redus la 64.221 mii lei, reflectand pierderea neta inregistrata in exercitiul financiar 2025.

Datoriile totale au nregistrat o scadere semnificativa, in special pe segmentul datoriilor pe termen scurt, ca urmare
a reducerii necesarului de finantare a activitatii curente.

Tmprumuturile pe termen scurt au fost diminuate semnificativ fatd de anul precedent, in linie cu nivelul redus al
activitatii. Societatea a respectat obligatiile de plata aferente finantarilor contractate.

Reducerea activelor circulante reflecta ajustarea nivelului stocurilor si a creantelor la volumul redus al activitatii din
anul 2025, marcat de intreruperea temporara a productiei.

Diminuarea datoriilor comerciale si a imprumuturilor evidentiaza o gestionare prudenta a lichiditatii si adaptarea
structurii de finantare la contextul operational.

ANALIZA CONT DE PROFIT SI PIERDERE -
INDIVIDUAL

Indicator (mii lei) 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024  Variatie
Cifra de afaceri neta 72.473 218.234 (67)%
Variatia stocurilor (17.825) (1.271) 1303%
Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale 0 71 (100)%
Venituri din subventii de exploatare 18 18 0%
Alte venituri din exploatare 1.140 343 232%
Venituri din exploatare 55.805 217.395 (74)%
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Cheltuieli cu materii prime si materiale 43.808 186.641 (77)%
Cheltuieli cu utilitatile 4.874 11.171 (56)%
Cheltuieli cu personalul - aferent exercitiului 16.964 19.395 (13)%
Cheltuieli cu amortizarea 3.398 6.828 (50)%
Cheltuieli privind marfurile 0 2 (100)%
Reduceri comerciale primite (1) 0 -
Ajustari de valoare privind activele circulante (556) (2.033) n.a.
Alte cheltuieli din exploatare 8.548 17.058 (50)%
Ajustari privind provizioanele — aferent exercitiului (813) 19 4179%
Cheltuieli din exploatare 76.221 236.854 (68)%
Rezultat din exploatare (20.415) (19.459) 5%
Venituri financiare 4.755 203 2242%
Cheltuieli financiare 3.854 3.624 6%
Rezultat financiar (901) (3.421) (74)%
Rezultat brut (19.515) (22.880) (15)%
Impozit pe profit 0 0 0%
Rezultat net (19.515) (22.880) (15)%

n anul 2025, cifra de afaceri netd a societatii s-a situat la 72.473 mii lei, semnificativ sub nivelul inregistrat in
exercitiul precedent, ca efect al reducerii activitatii operationale.

Veniturile din exploatare au totalizat 55.805 mii lei, fiind influentate de diminuarea volumelor de activitate si de
variatia negativa a stocurilor, in suma de 17.825 mii lei, in contextul intreruperii temporare a productiei si al reluarii
activitatii in partea finala a anului.

Cheltuielile din exploatare s-au redus la 76.221 mii lei, in principal ca urmare a scaderii cheltuielilor cu materiile
prime si materialele, utilitatile, amortizarea si a altor categorii de costuri operationale, in linie cu nivelul redus al
activitatii desfasurate in cursul exercitiului.

n aceste conditii, societatea a inregistrat un rezultat din exploatare negativ, respectiv o pierdere de 20.415 mii lei,
comparativ cu o pierdere de 19.515 mii lei in anul anterior.

n anul 2025, rezultatul financiar al societatii a inregistrat o imbunatatire, pierderea s-a redus la 901 mii lei, fata de
3.421 mii lei in anul precedent.

Veniturile financiare au fost generate in principal de venituri din cedarea detinerilor in ARGUS Trans S.R.L. si Aliment
Murfatlar, valoarea totala a acestora fiind de 4.755 mii lei. Cheltuielile financiare din cedarea participatiilor s-au
ridicat la 3.502 mii lei.

Rezultatul financiar al anului 2025 reflecta impactul direct al discontinuitatii operationale, intr-un context in care
activitatea de productie a fost temporar suspendata incepand cu luna aprilie si reluata in luna noiembrie.
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PARTICIPATII $SI RESTRUCTURAREA
PORTOFOLIULUI

La 1 ianuarie 2025, ARGUS S.A. detinea participatii in Comcereal S.A. - 95,36%, ARGUS Trans S.R.L. - 100%, Aliment
Murfatlar S.R.L. - 13,90% si Eco Rom Ambalaje S.A. - 8,33%.

n cursul exercitiului financiar 2025, au avut loc modificari in structura portofoliului de participatii. Societatea-mamé
a cesionat integral participatia de 100% detinuta in ARGUS Trans S.R.L., iar Grupul a cedat integral participatia
detinuta in Aliment Murfatlar S.R.L., in baza unui contract de vanzare-cumparare de parti sociale.

Ca urmare a acestor tranzactii, la 31 decembrie 2025, ARGUS Trans S.R.L. si Aliment Murfatlar S.R.L. nu mai fac parte
din portofoliul de participatii al societatii.

La 31 decembrie 2025, ARGUS S.A. mai detine participatii in Comcereal S.A. si Eco Rom Ambalaje S.A.

La aceeasi data, Grupul ARGUS este format din ARGUS S.A., in calitate de societate-mamag, si filiala sa Comcereal
S.A,, cele doua entitati fiind prezentate impreuna ca ,,Grupul”.

Participatia detinuta in Eco Rom Ambalaje S.A. este clasificata ca interes de participare si nu este inclusa in
perimetrul de consolidare al Grupului.

SUMAR ACTIVITATE COMPANIE

Activitatea companiei a continuat sa fie afectatd de masurile protectioniste impuse de Guvern incepand cu
semestrul Il al anului 2023 prin OUG nr. 67/2023 si prelungite succesiv. Masurile au drept obiectiv declarat
reducerea inflatiei prin scaderea pretului la raft si au vizat industria din care facem parte prin limitarea adaosului
comercial la 20% pentru uleiul rafinat de floarea-soarelui. Aplicarea acestora a afectat negativ produsele cu valoare
adaugata si a favorizat produsele cu marja comerciald redusa si implicit intreaga profitabilitate a operatiunilor
desfasurate de societate. Conform INS, la finalul anului 2025, inflatia a fost de 9,7%.

Desi datele INS indica o variatie pozitiva in evolutia comertului, apetitul de consum ramane moderat. Conform
datelor publice disponibile, consumul intern nu mai reprezintd un motor de crestere economica, iar
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comportamentul de cumparare al consumatorilor a devenit semnificativ mai prudent si selectiv, inclusiv in cazul
produselor de baza, cum este uleiul de floarea-soarelui.

Comparativ cu anul anterior, consumatorii manifesta o reticenta crescuta in privinta cheltuielilor, analiza atenta a
bugetului devenind o practica uzuald. Aceasta prudenta este vizibila in structura cosului zilnic, unde produsele
esentiale, precum uleiul de gatit, sunt extrem de sensibile la variatiile de pret.

Loialitatea fata de branduri continua sa se diminueze, tendinta observata inca din anul precedent, pe fondul
alternantei frecvente intre tipuri de produse. Preferintele de consum se indreapta tot mai mult catre segmentele
private label si entry-level, caracterizate prin marje comerciale reduse si provenienta preponderenta din Ucraina si
tarile vecine (Bulgaria, Republica Moldova).

INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI LA
NIVEL CONSOLIDAT

. Rezultat Rezultat
Indicator Mod de calcul
2025 2024
Indicatorul lichiditatii curente Active curente / Datorii curente 1,83 0,97
Capital imprumutat / Capital propriu x
Indicatorul gradului de indatorare 100p P / Capital prop 29,42 0,04
] ) ) o Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x
Viteza de rotatie a debitelor clienti 180 44,64 30,59
Viteza de rotatie a activelor totale Cifra de afaceri / Total Active 0,55 1,11

B
EVENIMENTE SEMNIFICATIVE

in data de 28 aprilie 2025 au avut loc Adunarea Generald Ordinard si Adunarea Generald Extraordinard a
Actionarilor, ambele desfasurate statutar la prima convocare.

Tn cadrul AGOA au fost aprobate:

e Situatiile financiare individuale si consolidate pentru exercitiul financiar 2024.
e Raportarea pierderii contabile aferente 2024.

e Bugetul si programul de investitii pentru anul 2025.

e Numirea auditorului financiar Deloitte Audit S.R.L. pentru un mandat de un an.
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e Numirea a doi membri ai Consiliului de Administratie al societatii ARGUS SA Constanta, pentru un mandat cu o
durata egald cu mandatul ramas de efectuat al administratorului permanent aflat in functie, incepand cu data
de 28.04.2025 si pana la data de 21.04.2026.

n cadrul AGEA s-a aprobat autorizarea Consiliului de Administratie pentru efectuarea de tranzactii in piata de capital

si cu valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare in limita a 10.000 mii lei pe o perioada de 12 luni de la

data adoptarii hotararii de catre AGEA.

Tn data de 25 august 2025, conducerea societitii ARGUS S.A. a fost informatd de actionarul majoritar INFINITY
CAPITAL INVESTMENTS S.A. asupra acordului incheiat cu BUILDCOM EOOD pentru un potential transfer al tuturor
actiunilor detinute de INFINITY in ARGUS (91,42% din capitalul social) si, indirect, al actiunilor detinute de ARGUS in
COMCEREAL S.A., respectiv 95,3577% din capitalul social. Finalizarea acordului a depins de indeplinirea anumitor
conditii suspensive, inclusiv, dar fara a se limita la aprobarile de reglementare din partea autoritatilor competente
din Romania.

Pretul pe actiune va fi determinat prin ajustarea sumei de 14,5 milioane EUR, aceasta fiind valoarea intreprinderii
convenite a societatilor, prin raportare la pozitia financiara a ARGUS si Comcereal la ora 23:59 in ultima zi a lunii
anterioare lunii in care au fost indeplinite sau s-a renuntat la conditii, respectiv cu:

° pozitia neta de Indatorare a companiilor.
. capitalul de lucru al companiilor.
. o suma egala cu costurile de afaceri ale ARGUS de la 1 iulie 2025 pana la 31 august 2025, dar nu mai mult

de 400 mii EUR pe luna.
Suma rezultata va fi impartita la numarul de actiuni detinute de INFINITY, iar pretul pe actiune rezultat in EUR va fi
apoi convertit in lei folosind cursul de schimb EUR/LEI publicat de Banca Nationala a Romaniei la data cu 3 zile
lucratoare anterioara datei la care va fi efectuat transferul actiunilor pe piata. Exclusiv cu titlu ilustrativ la 30 iunie
2025, formula de calcul ar avea ca rezultat un pret pe actiune de 1,85 lei.

De asemenea, in data de 25 august 2025, ARGUS S.A. a incheiat un contract de procesare neexclusiv cu Oliva AD, o
parte afiliata a BUILDCOM EOOD, in vederea procesarii semintelor de floarea-soarelui si productiei de ulei brut de
floarea-soarelui. in baza termenilor contractuali, ARGUS urma s& proceseze pand la aproximativ 12.000 tone de
seminte de floarea-soarelui pe luna pentru Oliva AD pe o perioada initiala de 2 luni, cu posibilitatea unor prelungiri
ulterioare de cate 2 luni. Valoarea totala estimata a contractului de procesare in regim de subcontractare este sub
pragul de 10% din cifra de afaceri a ARGUS pentru anul fiscal 2024.

in data de 9 octombrie 2025 a avut loc adunarea A.G.0.A ARGUS S.A. in care s-a aprobat efectuarea in exercitiul
financiar al anului 2025 a inregistrarii contabile la venituri a sumei de 419.182,51 lei reprezentand dividende
neridicate timp de mai mult de 3 ani de la data exigibilitatii lor, pentru care dreptul de actiune se stinge prin
prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare ale anilor 2004, 2008 si 2010, existente in sold ca
neplatite la finele zilei de 31 iulie 2025.

n data de 9 octombrie 2025 a avut loc adunarea A.G.E.A ARGUS S.A. in care s-a aprobat:

e contractarea de catre ARGUS S.A. a unor noi imprumuturi Tn suma maxima de 100 milioane lei, in vederea
finantarii activitatii societatii si refinantarii imprumuturilor existente.

e garantarea Tmprumuturilor cu active imobilizate apartinand ARGUS S.A. reprezentand pana la 100% din total
active imobilizate, cesiune de creante, stocuri, ipoteca mobiliard asupra tncasarilor si soldurilor conturilor
deschise de ARGUS S.A. la banci.
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e imputernicirea Consiliului de Administratie pentru aprobarea nivelului maxim al imprumuturilor efectiv
contractate, al garantiilor aferente precum si mandatarea persoanelor care vor semna contractele de imprumut
si de garantie reald mobiliara si imobiliara aferente.

n data de 5 noiembrie 2025, conducerea societtii a fost informat3 de INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. ci au
fost indeplinite conditiile suspensive inclusiv, dar fara a se limita la, aprobarile de reglementare din partea
autoritatilor competente din Romania, din acordul incheiat intre INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. si BUILDCOM
EOOD la data de 25 august 2025, acord pentru un potential transfer al tuturor actiunilor detinute de INFINITY
CAPITAL INVESTMENTS S.A. in ARGUS si, indirect, al actiunilor detinute de ARGUS in COMCEREAL S.A. Pretul final de
achizitie va fi determinat pe baza mecanismului de stabilire a pretului comunicat catre piata in data de 26 august
2025. in plus, ARGUS si BUILDCOM vor incheia un contract de imprumut in valoare de pana la 100 milioane lei, in
scopul refinantarii imprumuturilor existente si pentru sustinerea necesarului de capital de lucru al ARGUS.

n data de 6 noiembrie 2025, conducerea societatii a fost informatd de finalizarea tranzactiei prin care BUILDCOM
EOOD a preluat pachetul de 32.710.488 actiuni ARGUS S.A. de la INFINTY CAPITAL INVESTMENTS S.A. printr-un
transfer pe piata BVB ATS AeRO, la un pret de 1,82 lei pe actiune. in consecintd, BUILDCOM detine 91,42% din
capitalul social al ARGUS S.A. si, indirect, 95,3577% din capitalul social al COMCEREAL S.A.

La aceeasi data, ARGUS S.A. si BUILDCOM EOOD au incheiat un contract de imprumut Tn valoare maxima de 100
milioane lei, Tn scopul refinantarii imprumuturilor existente si pentru a sustine necesarul de capital circulant al
societatii.

Tn data de 6 noiembrie 2025 Presedintele Consiliului de Administratie al ARGUS S.A., doamna NEGOITA COSTIN
TEODORA, a demisionat. Domnul IVO IVANQV a fost cooptat in functia de Presedinte provizoriu al Consiliului de
Administratie, cu efect imediat, pana la urmatoarea Adunare Generala a Actionarilor ARGUS S.A.

in data de 7 noiembrie 2025, societatea a informat actionarii si potentialii investitori c&, la data de 6 noiembrie
2025, doamna POPICA DANIELA si doamna RADUCA ELENA-ADI si-au dat demisia din functia de administratori ai
societatii si, prin urmare, societatea va fi temporar administrata de catre domnul IVO IVANOV, in calitate de
Presedinte interimar al Consiliului de Administratie si administrator interimar al Societatii, pana la Adunarea
Generala a Actionarilor Societatii si suplinirea membrilor Consiliului de Administratie.

La aceeasi data, societatea a informat actionarii si potentialii investitori ca, la data de 6 noiembrie 2025, BUILDCOM
EOOD a rambursat in numele ARGUS S.A. toate sumele scadente in temeiul contractelor de finantare cu Aliment
Murfatlar SRL, Voltalim S.A., Provitas S.A., Gemina Tour S.A, Turism S.A., Lactate Natura S.A., Gravity Capital
Investments S.A., contracte de finantare aduse la cunostinta pietei prin rapoartele curente din data de 12 iunie 2025,
21 iulie 2025 si 24 iulie 2025. Ca urmare a rambursarii integrale, aceste contracte de finantare au fost inchise.

EVENIMENTE ULTERIOARE

Dupa data de 31 decembrie 2025 si pana la data intocmirii prezentului raport, au avut loc urmatoarele evenimente
semnificative:



Prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 26 martie 2026, a fost aprobata revocarea Deloitte
Audit S.R.L. din calitatea de auditor financiar al societatii si numirea Baker Tilly Klitou and Partners S.R.L. in calitate
de auditor financiar, pentru auditarea situatiilor financiare individuale si consolidate, inclusiv pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2025, pentru o perioada de un an.

Nu au fost identificate alte evenimente semnificative ulterioare datei bilantului care sd necesite ajustari sau
prezentari suplimentare in situatiile financiare.

GESTIONAREA RISCULUI

Conducerea defineste riscul ca un eveniment, actiune sau lipsa de actiune, care poate duce la esecul indeplinirii
obiectivelor Companiei. ARGUS are un sistem de management al riscului menit sa pastreze stabilitatea si
solvabilitate Companiei in conditii extreme pentru a asigura o valoare durabild pentru actionari pe termen lung.
ARGUS fisi monitorizeaza si evalueaza in mod regulat expunerile la risc si ia masuri pentru a minimiza impactul
acestora.

Managementul riscului al Companiei este realizat de catre Consiliul de Administratie, Echipa Executiva de
Management si alte categorii de personal, pornind de la dezvoltarea strategiei, cu impact asupra tuturor activitatilor
si proceselor Companiei. Aceste activitati au ca scop identificarea si gestionarea riscurilor, pentru a oferi o asigurare
rezonabila a indeplinirii obiectivelor Companiei. Categorii de risc: riscul strategic (de afaceri), operational si financiar.
(riscul de credit, riscul valutar, riscul de rata a dobanzii si riscul de lichiditate).

Tn cursul anului 2025, principalele riscuri care au afectat activitatea societatii au fost generate de:
e intreruperea temporara a activitatii de productie.

e volatilitatea pietei materiilor prime.

* necesitatea refinantdrii iImprumuturilor existente.

¢ schimbarea actionarului majoritar.

Managementul a adoptat masuri specifice pentru limitarea impactului acestor riscuri, inclusiv reducerea expunerii
financiare, optimizarea capitalului de lucru si asigurarea continuitatii finantarii.

Prezenta sectiune include un rezumat al principalelor riscuri cu care se poate confrunta ARGUS S.A. in desfasurarea
activitatii sale curente. Aceasta nu Tsi propune sa reprezinte o enumerare exhaustiva a tuturor riscurilor la care
societatea este expusa. Societatea poate fi afectata si de riscuri care nu au fost identificate in mod explicit sau care,
la momentul evaluarii, au fost considerate nesemnificative. De asemenea, anumite riscuri pot rezulta din factori
externi aflati Tn afara controlului societatii, iar masurile adoptate pentru evitarea sau diminuarea acestora pot sd nu
elimine integral efectele potentiale.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. Desi exercitiul financiar 2025 a fost
marcat de discontinuitati operationale si de o performanta financiara negativa, societatea beneficiaza de sustinerea
actionarului majoritar BUILDCOM EOOQD, inclusiv prin facilitati de finantare destinate refinantarii imprumuturilor
existente si sustinerii capitalului de lucru. Conducerea considera ca aceste masuri, impreuna cu reluarea activitatii
de productie incepand cu luna noiembrie 2025, creeaza premisele continuarii activitatii societatii intr-un orizont
previzibil.

18



GUVERNANTA CORPORATIVA

Sectiuni

Prevederi de indeplinit

DA

NU

Daca NU, atunci EXPLICI

Al

Societatea trebuie sa detind un Regulament
Intern al Consiliului de Administratie care sa
includa termeni de referinta cu privire la
Consiliu si la functiile de conducere cheie ale
societatii. Administrarea conflictului de interese
la nivelul Consiliului trebuie, de asemenea, sa
fie tratat in regulamentul Consiliului.

DA

A2

Orice alte angajamente profesionale ale
membrilor Consiliului, inclusiv pozitia de
membru executiv sau neexecutiv al Consiliului
n alte societati (excluzand filiale ale societatii)
si institutii non-profit, vor fi aduse la cunostinta
Consiliului Tnainte de numire si pe perioada
mandatului.

DA

A3

Fiecare membru al Consiliului va informa
Consiliul cu privire la orice legdtura cu un
actionar care detine direct sau indirect actiuni
reprezentand nu mai putin de 5% din numarul
total de drepturi de vot.

DA

A4

Raportul anual trebuie sa informeze daca a

avut loc o evaluare a Consiliului, sub
conducerea presedintelui. Trebuie sa contina de
asemenea, numarul de sedinte ale Consiliului.

NU

n cursul anului 2025 nu a avut loc o evaluare
formald a Consiliului de Administratie sub
coordonarea presedintelui. Consiliul are in
vedere definirea si implementarea unor
criterii de evaluare in perioada urmatoare.

A5

Procedura privind cooperarea cu Consultantul
Autorizat pentru perioada in care aceasta
cooperare este impusa de BVB, va contine cel
putin urmatoarele:

A5.1

Persoana de legatura cu Consultantul Autorizat

DA
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A5.2

Frecventa intalnirilor cu Consultantul Autorizat,
ca va fi de cel putin odata pe luna si ori de cate
ori evenimente sau informatii noi implica
transmiterea de rapoarte curente sau periodice,
astfel incat Consultantul Autorizat sa poata fi
consultat.

DA

A5.3

Obligatia de a furniza Consultantului Autorizat

toate informatiile relevante si orice informatie

pe care in mod rezonabil o solicita Consultantul
Autorizat sau este necesara Consultantului

Autorizat in indeplinirea responsabilitatilor ce-i revin;

DA

A5.4

Obligatia de a informa Bursa de Valori
Bucuresti cu privire la orice disfunctionalitate
aparuta in cadrul cooperarii cu Consultantul
Autorizat, sau schimbarea Consultantului
Autorizat.

DA

B1

Consiliul va adopta o politica astfel incat orice
tranzactie a societatii cu o filiala reprezentand
5% sau mai mult din activele nete ale societatii,
conform celei mai recente raportari financiare,
sa fie aprobata de Consiliu.

NU

Societatea nu a adoptat, pana la data
raportarii, o politica formala privind aprobarea
de catre Consiliul de Administratie a
tranzactiilor cu filialele care depasesc pragul
de 5% din activele nete.

Avand 1in vedere structura actuald a
participatiilor si nivelul tranzactiilor
desfasurate, nu au fost identificate situatii
care sa impuna aplicarea unui astfel de

mecanism.

B2

Auditul intern trebuie sa fie realizat de catre o
structurd organizatorica separata
(departamentul de audit intern) din cadrul
societatii sau prin serviciile unei terte parti
independente, care va raporta Consiliului, iar,
n cadrul societatii, Ti va raporta direct
Directorului General.

DA

C1

Societatea va publica in raportul anual o
sectiune care va cuprinde veniturile totale ale
membrilor Consiliului si ale directorului general
aferente anului financiar respectiv si valoarea
totald a tuturor bonusurilor sau a oricaror
compensatii variabile si, de asemenea,
ipotezele cheie si principiile pentru calcularea
veniturilor mentionate mai sus.

DA

Aceste venituri sunt evidentiate Tn Notele
cuprinse in Situatiile financiare ale anului
2025.

D1

Suplimentar fata de informatiile prevazute in
prevederile legale, pagina de internet a
societatii va contine o sectiune dedicata

Relatiei cu Investitorii, atat in limba romana cat si in limba

engleza, cu toate informatiile
relevante de interes pentru investitori,

DA
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incluzand:

D11

Principalele regulamente ale societatii, in
particular actul constitutiv si regulamentele
interne ale organelor statutare.

DA

D1.2

CV-urile membrilor organelor statuare.

NU

Societatea are in vedere publicarea acestor
informatii in perioada urmatoare.

D1.3

Rapoartele curente si rapoartele periodice.

DA

D1.4

Informatii cu privire la adunarile generale ale
actionarilor: ordinea de zi si materialele
aferente; hotdrarile adunarilor generale.

DA

D1.5

Informatii cu privire la evenimente corporative,
precum plata dividendelor sau alte evenimente
care au ca rezultat obtinerea sau limitari cu
privire la drepturile unui actionar, incluzand
termenele limita si principiile unor astfel de
operatiuni.

DA

D1.6

Alte informatii de natura extraordinara care ar trebui facute
publice: anularea/modificarea/initierea cooperarii cu un
Consultant Autorizat: semnarea/reinnoirea/terminarea unui
acord cu un Market Maker.

DA

D1.7

Societatea trebuie sa aiba o functie de Relatii

cu Investitorii si sa includa n sectiunea

dedicata acestei functii, pe pagina de internet a societatii,
numele si datele de contact ale unei persoane care are
furniza, la informatiile

capacitatea de a cerere,

corespunzdtoare.

DA

D2

O societate trebuie sa aiba adoptata o politica

de dividend a societatii ca un set de directii

referitoare la repartizarea profitului net, pe care societatea
declara ca o va respecta. Principiile politicii de dividend
trebuie sa fie publicate pe pagina de internet a societatii.

NU

Tn contextul reorganizarii activitétii, compania
are in vedere elaborarea unei politici de
dividend.

D3

O societate trebuie sa aiba adoptata o politica cu privire la
prognoze si daca acestea vor fi furnizate sau nu. Politica cu
privire la prognoze trebuie sa fie publicata pe pagina de
internet a societatii.

NU

Societatea are in vedere analizarea
oportunitatii adoptarii unei astfel de politici si
publicarea acesteia pe pagina de internet in

perioada urmatoare.

D4

O societate trebuie sa stabileasca data si locul
unei adunari generale astfel incat sa permita
participarea unui numar cat mai mare de
actionari.

DA

D5

Rapoartele financiare vor include informatii atat in limba
romana cat si in engleza, cu privire la principalii factori care
influenteaza schimbari la nivelul vanzarilor, profitului
operational, profitului net sau orice alt indicator financiar
relevant.

DA
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D6

Societatea va organiza cel putin o intalnire/

conferinta telefonica cu analisti si investitori, in fiecare an.
Informatiile prezentate cu aceste ocazii vor fi publicate n
sectiunea Relatii cu Investitorii de pe pagina de internet a
societatii, la momentul respectivei ntalniri/ conferinte
telefonice.

NU

S-a considerat ca raportarile continue si
periodice intocmite de societate pentru
prezentarea elementelor financiare au fost
relevante din punct de vedere al informatiilor
necesare investitorilor.
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|
DECLARATIA CONDUCERII

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam ca situatiile financiare anuale intocmite
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 ofera o imagine corecta si conforma cu
realitatea a activelor, obligatiilor, capitalurilor proprii, respectiv a pozitiei financiare a societatii la data
de 31 decembrie 2025, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de numerar ale societatii
ARGUS S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data. De asemenea, confirmam ca raportul
administratorilor oferd o imagine corecta si conforma cu realitatea a evolutiei si performantei
societatii, precum si a pozitiei sale financiare, incluzand o descriere a principalelor riscuri si incertitudini
Cu care aceasta se confrunta.

Mentionam ca situatiile financiare intocmite la data de 31 decembrie 2025 au fost auditate.

Presedintele Consiliului de Administratie,
IVO IVANOV
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ARGUS SA

BILANT

LA 31 DECEMBRIE 2025

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

31 decembrie 31 decembrie
in LEI Rand Nota 2024 2025
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi
si active similare si alte imobilizari necorporale 03 30.227 13.155
6. Avansuri (ct.4094) 6.218 6.218
TOTAL 07 2.a) 36.445 19.373
Il. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii 08 72.020.609 69.662.141
2. Instalatii tehnice si masini 09 5.643.495 4.319.136
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier 10 299.989 241.348
5. Imobilizari corporale in curs de executie (ct.231-2931) 12 - 251.060
6.Avansuri (ct.4093) 16 352.753 25.994
TOTAL 17 2.b) 78.316.846 74.499.679
Ill. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la filiale 18 2.c) 13.396.808 13.265.914
3. Actiunile detinute la entitatile asociate si entitatile
controlate in comun 20 2.c) 1.409.205 33.585
6. Alte imprumuturi 23 6 11.401 6.957
TOTAL 24 14.817.414 13.306.456
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 25 93.170.705 87.825.508
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. STOCURI 3
1. Materii prime si materiale consumabile 26 32.204.760 1.937.873
2. Productia n curs de executie 27 15.438.628 -
3. Produse finite si marfuri 28 2.470.053 5.019.346
4. Avansuri 29 20.668 22.156
TOTAL 30 50.134.109 6.979.375
Il. CREANTE
1. Creante comerciale 31 4 14.285.101 3.451.188
4. Alte creante 34 4 684.454 837.802
TOTAL 37 14.969.555 4.288.990
IV. CASA S| CONTURI LA BANCI 41 1.304.166 1.908.586
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 42 66.407.830 13.176.951

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale.

5



ARGUS SA
BILANT
LA 31 DECEMBRIE 2025

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

n LEI

C. CHELTUIELI iN AVANS
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an

D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN

2. Sume datorate institutiilor de credit
3. Avansuri incasate in contul comenzilor
4. Datorii comerciale - furnizori

6. Sume datorate entitatilor din grup
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

TOTAL

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE

G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN

2. Sume datorate institutiilor de credit

6. Sume datorate entitatilor din grup

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

TOTAL

H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor
2. Provizioane pentru impozite

3. Alte provizioane

TOTAL

I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an

TOTAL

31 decembrie

31 decembrie

Rind  Nota 2024 2025
43 203.382 57.460
44 197.250 46.921
45 6.132 10.539
47 60.798.798 -
48 114.919 4.755.347
49 10.146.217 2.232.116
51 -

53 2.548.551 1.028.318
54 7 73.608.486 8.015.781
55 (7.024.636) 5.188.480
56 86.152.202 93.024.527
58 - -
62 - 27.254.937
64 - -
65 7 - 27.254.937
66 347.063 50.613
67 - -
68 1.950.306 1.433.379
69 8 2.297.369 1.483.992
70 140.723 84.634
71 21.230 19.611
72 119.493 65.023
80 140.723 84.634

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale.
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ARGUS SA

BILANT

LA 31 DECEMBRIE 2025

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

31 decembrie 31 decembrie

in LEI Rand Nota 2024 2025
J. CAPITAL $I REZERVE
I. CAPITAL
1. Capital subscris varsat 81 9 53.670.699 53.670.699
TOTAL 86 53.670.699 53.670.699
Il. PRIME DE CAPITAL 87 97.248 97.248
I1l. REZERVE DIN REEVALUARE 88 84.260.855 83.635.438
IV. REZERVE
1. Rezerve legale 89 9.035.786 9.035.786
3. Alte rezerve 91 12.761.154 12.749.636
TOTAL 92 21.796.940 21.785.422
Pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii 95 578.989 567.471
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A)

- SOLD C 96 - -

- SOoLbD 97 52.631.160 74.885.996
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFARSITUL PERIOADEI DE
RAPORTARE

- SOLD C 98 - -

- SOLD D 99 22.880.254 19.514.765
Repartizarea profitului 100 - -
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 101 83.735.340 64.220.575
CAPITALURI - TOTAL 104 83.735.340 64.220.575
Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de cdtre:
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele si prenumele: IVANOV IVO Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA
Semnadtura: Calitatea: DIRECTOR FINANCIAR

Semnadtura:

Stampila unitatii Nr. de inregistrare in organismul profesional:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale.
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ARGUS SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

31 decembrie 31 decembrie
in LEI Rand Nota 2024 2025
1. Cifra de afaceri neta 01 10.a) 218.233.899 72.472.559
- din care, cifra de afaceri neta corespunzatoare
activitatii preponderente efectiv desfasurate 02 218.085.521 72.472.559
Productia vanduta 03 219.072.526 73.633.742
Venituri din vanzarea marfurilor 04 446.130 -
Reduceri comerciale acordate 05 1.284.756 1.161.183
2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie
- Sold C 07 - -
- Sold D 08 1.270.894 17.825.024
4 Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale 10 71.483 -
6. Venituri din subventii de exploatare 12 18.410 18.199
7. Alte venituri din exploatare 13 342.533 1.139.670
- din care, venituri din subventii pentru investitii 15 2.599 37.889
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 16 217.395.431 55.805.404
8. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 17 186.273.392 43.679.401
Alte cheltuieli materiale 18 367.880 128.609
b) Cheltuieli privind utilitatile (energie, gaze, apa),din care: 19 11.170.722 4.873.857
- cheltuieli privind consumul de energie 20 7.546.710 3.025.131
- cheltuieli privind consumul de gaze naturale 21 2.223.062 1.286.080
c¢) Cheltuieli privind marfurile 22 1.682 -
Reduceri comerciale primite 23 400 1.326
9. Cheltuieli cu personalul, din care: 24 11) 19.394.777 16.963.589
a) Salarii si indemnizatii 25 18.466.892 16.396.393
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 26 927.885 567.196
10. a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si
necorporale 27 3.a).b) 6.827.986 3.398.045
a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea
imobilizarilor 28 6.827.986 3.398.045
b) Ajustari de valoare privind activele circulante 31 (2.033.331) (555.826)
b.1) Cheltuieli 32 351.200 22.529
b.2) Venituri 33 2.384.531 578.355
11. Alte cheltuieli de exploatare 34 14.832.643 8.547.815
11.1 Cheltuieli privind prestatiile externe 35 12) 12.808.755 6.355.478
11.2 Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile,
din care: 36 194.385 203.848
- cheltuieli cu redevendele (ct. 6121) 37 - -
- cheltuieli cu chiriile 39 194.385 203.848
11.6 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 46 907.877 1.181.098
11.7 Cheltuieli cu protectia mediului
inconjurator 47 506 109
11.8 Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale 48 192.953 -
11.10 Alte cheltuieli 50 728.166 807.282
12. Ajustari privind provizioanele 51 19.040 813.377
- Cheltuieli 52 1.405.780 500.114
- Venituri 53 1.386.740 1.313.491
CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL 54 236.854.390 76.220.787

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale.
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ARGUS SA
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

n LEI

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit
- Pierdere
13. Venituri din interese de participare
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate
14. Venituri din dobanzi
16. Alte venituri financiare

VENITURI FINANCIARE — TOTAL

17. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si
investitiile financiare detinute ca active circulante

18. Cheltuieli privind dobanzile
- din care, cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate
19. Alte cheltuieli financiare

CHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL

PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit

- Pierdere
VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE

PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit
- Pierdere

20. Impozitul pe profit

21. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A
EXERCITIULUI FINANCIAR:

- Profit
- Pierdere

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2024 2025
55 -
56 19.458.959 20.415.383
57 - -
58 - -
59 30.202 19.364
62  13) 172.674 4.735.659
64 202.876 4.755.023
592.064 1.995.106
68 3.011.559 2.289.945
69 ; 345.407
70 13 20.547 3.559.566
71 3.624.171 3.854.405
72 - -
73 3.421.295 900.618
74 217.598.307 60.560.427
75 240.478.561 80.075.192
76 - -
77 22.880.254 19.514.765
78  15d) - -
83 - -
84 22.880.254 19.514.765

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de catre:

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele: IVANOV IVO

Semnatura:

Stampila unitatii

INTOCMIT,

Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA
Calitatea: DIRECTOR FINANCIAR

Semnatura:

Nr. de inregistrare in organismul profesional:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale.
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ARGUS SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:

Flux de numerar net (utilizat in)/generat din activitati perationale
Dobanzi platite

Tncaséri din dobanzi

Impozit pe profit platit

Incaséri din subventii

Numerar net din activitati de exploatare
Fluxuri de numerar din activitati de investitii:

Plata in numerar pentru achizitionare de imobilizari corporale si
necorporale

Tncasari de numerar din vanzarea de imobilizéri corporale si necorporale

Dividende incasate
Numerar din activitati de investitii

Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
(Diminuarea)/cresterea neta a creditelor bancare
(Diminuarea)/cresterea neta a creditelor bancare pe termen lung
(Diminuarea)/cresterea neta a datoriilor fata de entitati afiliate
(Diminuarea)/cresterea neta a datoriilor aferente leasingului financiar
Dividende platite

Numerar net utilizat in activitati de finantare
Cresterea/descrestere netd a numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului financiar

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

Nota 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)

16 24.288.495 31.128.857
(3.011.559) (2.289.945)

30.202 19.364

(174.980) -

- 18.199

21.132.158 28.876.475

(837.393) (40.528)

- 662.560

- 4.649.774

(837.393) 5.271.806

(19.667.831)

(60.798.798)

(668.853) -

- 27.254.937

(112.811) -
(432) -
(20.449.927) (33.543.861)
(155.161) 604.420
1.459.328 1.304.166
1.304.167 1.908.586

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de catre:

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele: IVANOV IVO

Semnatura:

Stampila unitatii

INTOCMIT,

Calitatea: DIRECTOR FINANCIAR

Semnatura:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale.
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ARGUS SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

Denumirea elementului

Capital subscris

Prime de capital

Rezerve din reevaluare

Rezerve legale

Rezerve reprez. surplusul din reevaluare

Alte rezerve

Actiuni proprii

Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii

Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau pierderea neacoperita
Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene

Profitul sau pierderea exercitiului financiar Sold C

Profitul sau pierderea exercitiului financiar Sold D

Repartizarea profitului

Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile

Total capitaluri proprii

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de catre:

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele: IVANOV IVO

Semnatura:

Stampila unitatii
profesional:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale.

Sold la
Sold la Reduceri 31
1ianuarie Cresteri Total, din decembrie
2025 Total, din care: Prin transfer care: Prin transfer 2025
53.670.699 - - - - 53.670.699
97.248 - - - - 97.248
84.260.855 - - 625.417 - 83.635.438
9.035.786 - - - - 9.035.786
1.823.212 625.417 - - - 2.448.629
12.761.154 - - 11.518 - 12.749.636
(578.989) 11.518 - - - (567.471)
(54.454.371) 22.880.254 22.880.254 - - (77.334.625)
(22.880.254) (19.514.765) - (22.880.254) (22.880.254)  (19.514.765)
83.735.340 4.002.424 22.880.254 (22.243.319) (22.880.254) 64.220.575
iNTOCMIT,
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ARGUS SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

Denumirea elementului

Capital subscris

Prime de capital

Rezerve din reevaluare

Rezerve legale

Rezerve reprez. surplusul din reevaluare

Alte rezerve

Actiuni proprii

Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii

Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau pierderea neacoperita

Rezultatul reportat provenit din adoptarea pentru prima data a IAS, mai putin IAS 29
Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea reglementarilor contabile

conforme cu directivele europene

Profitul sau pierderea exercitiului financiar Sold C

Profitul sau pierderea exercitiului financiar Sold D
Repartizarea profitului

Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile

Total capitaluri proprii

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de catre:

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele: IVANOV IVO

Semnatura:

Stampila unitatii
profesional:

Sold la Sold la

1 ianuarie Cresteri Reduceri 31 decembrie
2024 Total, din care: Prin transfer Total, din care: Prin transfer 2024
53.670.699 - - - - 53.670.699
97.248 - - - - 97.248
69.829.779 19.076.904 - 4.645.828 - 84.260.855
9.035.786 - - - - 9.035.786
1.823.212 - - - - 1.823.212
12.761.154 - - - - 12.761.154
578.989 - - - - 578.989
(1.823.212) (52.631.160) 52.631.160 - - (54.454.371)
(52.631.160) (22.880.254) - (52.631.160) (52.631.160) (22.880.254)
92.184.517 (48.827.810) 52.631.160 (47.985.332) (52.631.160) 83.735.340

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA
PREZENTAREA SOCIETATII

Argus S.A., cu sediul in Str. Industriala nr. 1, Constanta, Romania (denumita in continuare , Societatea”), are ca principal obiect de
activitate procesarea semintelor oleaginoase (floarea-soarelui si rapita), fiind unul dintre principalii producatori din industria de profil
din Romania. Societatea produce si comercializeaza ulei de floarea-soarelui rafinat (vrac si imbuteliat), ulei brut, srot furajer si acizi
grasi. Societatea este listata la bursa de Valori Bucuresti sub codul ,,UARG”.

Argus S.A. a fost infiintatd in anul 1990 ca societate pe actiuni, in baza Legii nr. 15/1990 si a Hotararii Guvernului nr. 1353/1990. in
anul 1994, Societatea a devenit o entitate cu capital integral privat, in conformitate cu prevederile Legii nr. 58/1991.

Structura actionariatului Societatii la data de 31 decembrie 2025 este prezentatd in Nota 9 b).

Societatea detine participatii in entitati afiliate, prezentate in Nota 3. Prezentele situatii financiare reprezinta situatiile financiare
individuale ale Societatii. In conformitate cu legislatia aplicabild, Societatea va intocmi separat situatii financiare consolidate.

1. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
A Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1) Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

(i) Legea Contabilitatii 82/1991 republicata in iunie 2015 (,Legea 82”)

(ii) Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare.

Aceste reglementari transpun partial prevederile Directivei 2013/34/UE privind situatiile financiare anuale si consolidate. Prezentele
reglementari transpun partial prevederile Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind situatiile financiare
anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei
2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE a Consiliului, publicata
in Jurnalul oficial al Uniunii Europene nr. L 182 din data de 29 iunie 2013.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile prezentate in continuare in politicile
contabile.

Societatea face parte din categoria societatilor mari.

Prezentele situatii financiare reprezinta situatiile financiare individuale ale Societatii. Avand in vedere detinerile in filiale, Societatea
are obligatia de a intocmi separat situatii financiare consolidate, in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

Tnregistrarile contabile pe baza cirora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei (“RON”) la cost istoric, cu
exceptia situatiilor in care a fost utilizata valoarea justa, conform politicilor contabile ale Societatii si conform OMF 1802/2014 cu
modificarile ulterioare.

(2) Principiul continuitatii activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite n conformitate cu principiul continuitatii activitatii, avand in vedere cd Societatea isi
va desfasura operatiunile n viitorul previzibil.

n cursul exercitiului financiar 2025, activitatea operationald a Societatii a fost afectatad semnificativ de suspendarea temporard a
productiei in perioada aprilie — noiembrie 2025, in contextul procesului de schimbare a controlului asupra Societatii, respectiv
transferul pachetului majoritar de actiuni catre Buildcom EOOD.

Ca urmare, Societatea a inregistrat o diminuare semnificativa a cifrei de afaceri si pierderi operationale, precum si o presiune asupra
lichiditatii.

n acelasi timp, in cursul exercitiului financiar 2025, Societatea a finalizat procesul de restructurare a finantérii, prin stingerea integrala
a datoriilor catre institutiile de credit si inlocuirea acestora cu finantare din partea actionarului majoritar, in suma de 27.254.937 lei
la 31 decembrie 2025. in vederea sustinerii principiului continuitatii activitdtii, conducerea Societtii a analizat perspectivele
operationale si financiare, avand in vedere cadrul contractual existent si sprijinul actionarului majoritar.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
A Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)

Desi, la data intocmirii situatiilor financiare, nu a fost inca formalizat un plan de afaceri detaliat la nivelul Societatii, aceasta desfasoara
activitate in baza unui contract de prestari servicii de tip tolling, incheiat cu un partener afiliat din cadrul grupului, care asigurd un
cadru operational predictibil. Contractul prevede volume lunare estimate de procesare de aproximativ 12.000 tone de materie prima,
precum si mecanisme de remunerare care acopera costurile operationale ale Societatii si contribuie la asigurarea lichiditatii necesare
desfasurarii activitatii.Conditiile contractuale includ efectuarea de plati in avans, ceea ce contribuie |la reducerea riscului de lichiditate.
in plus, actionarul majoritar, Buildcom EOOD, sustine financiar Societatea pe perioada stabilizarii activititii operationale, printr-un
contract de imprumut cu un plafon de pana la 100 milioane lei.

Pe baza acestor elemente, conducerea considerd ca exista premise rezonabile pentru continuarea activitatii Societatii in viitorul
previzibil si, prin urmare, situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii.

Dupa preluarea controlului, conducerea a initiat masuri de reluare si stabilizare a activitatii operationale, precum si de optimizare a
structurii financiare si operationale.

(3) Principiul permanentei metodelor
Politicile contabile si metodele de evaluare au fost aplicate in mod consecvent de la un exercitiu financiar la altul.
(4) Utilizarea estimarilor contabile

Tntocmirea situatiilor financiare necesitd utilizarea unor estimari si ipoteze care influenteazé valorile raportate ale activelor si
datoriilor, precum si veniturile si cheltuielile aferente perioadei.
Estimarile sunt realizate pe baza informatiilor disponibile la data raportarii, insa rezultatele efective pot diferi de acestea.

(5) Principiul prudentei

La intocmirea situatiilor financiare anuale, recunoasterea si evaluarea au fost realizate pe o baza prudenta si, in special:

a) in contul de profit si pierdere este inclus numai profitul realizat la data bilantului;

b) sunt recunoscute datoriile aparute in cursul exercitiului financiar curent sau al unui exercitiu precedent, chiar daca acestea
devin evidente numai intre data bilantului si data intocmirii acestuia;

c) sunt recunoscute deprecierile, indiferent dacd rezultatul exercitiului financiar este pierdere sau profit. inregistrarea

ajustarilor pentru depreciere sau pierdere de valoare se efectueaza pe seama conturilor de cheltuieli, indiferent de impactul
acestora asupra contului de profit si pierdere.
Sunt recunoscute toate datoriile previzibile si pierderile potentiale care au aparut in cursul exercitiului financiar respectiv sau in cursul
unui exercitiu precedent, chiar daca acestea devin evidente numai intre data bilantului si data intocmirii acestuia.

(6) Principiul contabilitatii de angajamente
Efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand tranzactiile si evenimentele se produc (si nu pe masura ce

numerarul sau echivalentul sau este incasat sau platit) si sunt inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile financiare ale
perioadelor aferente.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
A Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)
(7) Principiul intangibilitatii

(1) bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar trebuie sa corespunda cu bilantul de inchidere al exercitiului
financiar precedent.

(2) n cazul modificarii politicilor contabile si al corectarii unor erori aferente perioadelor precedente, nu se modifica
bilantul perioadei anterioare celei de raportare.

(3) inregistrarea pe seama rezultatului reportat a corectarii erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare
precedente, precum si a modificarii politicilor contabile nu se considera incdlcare a principiului intangibilitatii

(8) Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de datorii.
Componentele elementelor de active si de datorii sunt evaluate separat
(9) Principiul necompensarii

Orice compensare intre elementele de active si datorii sau intre elementele de venituri si cheltuieli este interzisa. Eventualele
compensariintre creante si datorii fata de aceeasi entitate efectuate cu respectarea prevederilor legale pot fi inregistrate numai dupa
contabilizarea creantelor si veniturilor, respectiv a datoriilor si cheltuielilor corespunzatoare.

In situatia de mai sus, in notele explicative se prezinta valoarea bruta a creantelor si datoriilor care au facut obiectul compensarii.

In cazul schimbului de active, in contabilitate se evidentiazad distinct operatiunea de vanzare/scoatere din evidentd si cea de
cumparare/intrare in evidenta, pe baza documentelor justificative, cu inregistrarea tuturor veniturilor si cheltuielilor aferente
operatiunilor. Tratamentul contabil este similar si in cazul prestarilor reciproce de servicii.

(10) Contabilizarea si prezentarea elementelor din bilant si din contul de profit si pierdere tindnd seama de fondul economic ai
tranzactiei sau al angajamentului in cauza.

Respectarea acestui principiu are drept scop inregistrarea in contabilitate si prezentarea fideld a operatiunilor economico- financiare,
in conformitate cu realitatea economica, punand in evidenta drepturile si obligatiile, precum si riscurile asociate acestor operatiuni.

Evenimentele si operatiunile economico-financiare trebuie evidentiate Tn contabilitate asa cum acestea se produc, in baza
documentelor justificative. Documentele justificative care stau la baza inregistrarii in contabilitate a operatiunilor economico-
financiare trebuie sa reflecte intocmai modul cum acestea se produc, respectiv sd fie n concordanta cu realitatea. De asemenea,
contractele incheiate intre parti trebuie sa prevada modul de derulare a operatiunilor si sa respecte cadrul legal existent. Entitatile
au obligatia ca la intocmirea documentelor justificative si la contabilizarea operatiunilor economico- financiare sa tina seama de toate
informatiile disponibile, astfel incat sa fie extrem de rare situatiile in care natura economica a operatiunii sa fie diferita de forma
juridica a documentelor care stau la baza acestora.

(11)  Principiul pragului de semnificatie

Societatea se poate abate de la cerintele cuprinse in prezentele reglementari referitoare la prezentdrile de informatii si publicare,
atunci cand efectele respectarii lor sunt nesemnificative.

(12) Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationald. Elementele incluse in aceste situatiile financiare sunt prezentate in lei
romanesti.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
B Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societatii in moneda strdina sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca Nationald a Romaniei (,BNR”)
pentru data tranzactiilor. La finele fiecarei luni, soldurile Th moneda straind sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de
BNR pentru ultima zi bancara a lunii. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda straina si din conversia
activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda straina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului
financiar.

1. Imobilizari necorporale
Alte imobilizdri necorporale

Licentele si alte imobilizari necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie. Imobilizarile necorporale nu sunt reevaluate.
Licentele si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe durata de viata utila a acestora. dar nu mai mult
de 3 ani.

2. Imobilizari corporale
(1) Cost/evaluare

Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie si apoi supuse periodic reevaluarii, dupa cum urmeaza:

Pana la 31 decembrie 2003 imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza unor hotarari de guvern (,HG”) care prevedeau
indexarea costului istoric cu indici prescrisi in hotararile de guvern respective si ajustarea valorii indexate prin comparatie cu valoarea
de utilizare si valoarea de piata.

La data de 31 decembrie 2024, terenurile si constructiile au fost reevaluate de catre un evaluator extern independent in baza OMF
1802 care prevede ca reevaluarea imobilizarilor corporale se efectueaza la valoarea justa determinata pe baza unor evaluari
efectuate, de reguld, de profesionisti calificati in evaluare.

Daca o imobilizare corporald complet amortizata mai poate fi folositd, cu ocazia reevaluarii acesteia i se stabileste o noua valoare si
0 noua durata de utilizare economica, corespunzatoare perioadei estimate a se folosi in continuare.

ntretinerea si reparatiile imobilizérilor corporale se inregistreaza pe cheltuieli atunci cand apar, iar imbunitatirile semnificative
aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de
generare a unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

(2) Amortizare

Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare. folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor.
dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 20-50
Instalatii tehnice si masini 6-14
Alte instalatii. utilaje si mobilier 3-15

Amortizarea se calculeaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune si pana la recuperarea integrala a valorii lor de intrare.
Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera cd au o durata de viata indefinita.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

B Conversia tranzactiilor in moneda straina (continuare)
(3) Vanzarea/casarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare.
Orice profit sau pierdere rezultat(a) ca diferenta dintre veniturile generate de scoaterea din evidenta si valoarea sa neamortizata,
inclusiv cheltuielile ocazionate de asemenea operatiune, este inclus(d) in contul de profit si pierdere, in , Alte venituri din exploatare”
sau ,Alte cheltuieli din exploatare”. dupa caz.

Cand Societatea recunoaste in valoarea contabild a unei imobilizari corporale (in general cele constituite in instalatii) costul unei
inlocuiri partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabila a partii inlocuite, cu amortizarea aferentd, este scoasa din
evidenta.

(4) Costurile indatorarii
Cheltuielile cu dobanzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe cheltuieli in momentul in care se efectueaza.
E. Deprecierea activelor

Imobilizarile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori
evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul ca valoarea contabild nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere
este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea de inventar.

1. Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor afiliate, interesele de
participare, imprumuturile acordate entitatilor de care Societatea este legata in virtutea intereselor de participare precum si alte investitii
detinute ca imobilizari.

(1) Titluri sub formd de actiuni detinute la entitdtile afiliate

Filialele sunt acele entitati in care Societatea detine mai mult de jumatate din drepturile de vot sau are puterea de a decide politicile
financiare sau operationale.

Existenta si efectul drepturilor de vot potentiale care sunt exercitabile in prezent sunt luate in considerare pentru a evalua daca
Societatea controleazad o alta entitate.

Tn situatiile financiare individuale ale Societtii, investitiile in filiale sunt inregistrate la cost. Tn cazul in care se consideré ci investitiile in
filiale au suferit deprecieri de natura permanentd, se inregistreaza un provizion pentru deprecierea imobilizarii financiare
corespunzatoare.

(2) Titluri sub formd de interese de participare

Tn situatiile financiare individuale ale Societétii, titlurile sub forma de interese de participare (“intreprinderi asociate”) sunt contabilizate
la cost. Titlurile sub forma de interese de participare sunt titluri detinute in entitati in care Societatea detine o pondere semnificativa,
dar nu exercita controlul. Ponderea semnificativa este determinata prin detinerea in mod direct sau indirect de catre Societate a unui
procent intre 20% si 50% din drepturile de vot.

2. Stocuri

Stocurile se inregistreaza si se evalueaza in contabilitate astfel:

a) la cost de achizitie — pentru bunurile procurate cu titlu oneros;
b) la cost de productie — pentru bunurile produse in entitate;
c) la valoarea justa — pentru bunurile constatate plus la inventariere;

Stocurile de produse finite sunt Tnregistrate la valoarea realizabild netd, care este estimatd pe baza pretului de vanzare diminuat cu
costurile de finalizare. Costul materiilor prime este determinat pe baza metodei costului mediu ponderat calculat dupa fiecare
receptie si lunar. Costul produselor finite si in curs de executie includ materialele, forta de munca si cheltuielile de productie indirecte
aferente.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

B Conversia tranzactiilor in moneda straina (continuare)
Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu miscare lenta, uzate fizic sau moral.
3. Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturata mai putin provizionul pentru deprecierea acestor creante. Provizionul
pentru deprecierea creantelor comerciale este constituit in cazul in care existd evidente obiective asupra faptului ca Societatea nu va
fi in masurd sa colecteze toate sumele la termenele initiale. Provizionul este calculat ca diferenta intre valoarea inregistrata in
contabilitate si valoarea recuperabila, valoare ce reprezinta valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata de
actualizare efectiva aferenta unui instrument financiar similar.

4. Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu lichiditate mare. precum si certificate de
trezorerie.

5. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxurilor de numerar, numerarul si
echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi la banci, investitii financiare pe termen scurt si avansuri de trezorerie.

6. Capital social

Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii. Cheltuielile legate de emiterea instrumentelor de capitaluri proprii sunt
reflectate direct in capitalurile proprii in linia Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii.

La rascumpararea actiunilor Societatii suma platita va diminua capitalurile proprii. Atunci cand aceste actiuni sunt ulterior re-emise,
suma primita (net de costurile tranzactiei) este recunoscuta in capitalurile proprii.

7. Dividende
Dividendele aferente actiunilor comune sunt recunoscute n capitalurile proprii in perioada in care sunt declarate.
8. Tmprumuturi

Tmprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primita.
Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in “Datorii: Sumele care trebuie platite intr-o perioada
de pana la un an” si inclusa in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

9. Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar

(1) Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizarile corporale Tn care Societatea isi asuma toate riscurile si beneficiile aferente proprietatii
sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizata estimata a platilor.
Fiecare platd este impadrtitd intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o ratd constantda a dobanzii pe durata
rambursdrii. Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de profit
si pierdere pe durata contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate si amortizate pe
durata lor de viata utila.

(2) Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietdtii sunt retinute de locator sunt
clasificate ca si contracte de leasing operational.

Platile efectuate Tn cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitati acordate de locator) sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere pe o baza liniara pe durata contractului.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

B Conversia tranzactiilor in moneda straina (continuare)

10. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

11. Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legald sau implicita generata de un eveniment anterior,
cand pentru decontarea obligatiei este probabil sa fie necesara o iesire de resurse si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea

ce priveste valoarea obligatiei.

Provizioanele pentru impozite sunt constituite pentru obligatii de natura impozitului amanat, pe baza estimarilor conducerii
Societatii.

12. Beneficiile angajatilor
Pensii si alte beneficii dupa pensionare

n cursul normal al activitatii Societatea face plati fondurilor de sanitate, pensii si somaj de stat in contul angajatilor sdi la ratele
statutare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere odata cu recunoasterea salariilor.

Tn conformitate cu contractul colectiv de muncé, Societatea este obligats s3 plateasca la pensionarea angajatilor echivalentula 1 -2
salarii brute lunare de incadrare avute n luna pensionarii. Aceste obligatii ale Societatii sunt aplicabile pentru angajatii care se
pensioneazd pe perioada contractului colectiv de munca. Societatea a inregistrat un provizion aferent acestor obligatii in situatiile
financiare conform calculului actuarial realizat la 31.12.2024, respectiv la 31.12.2025.

13. Subventii

(1) Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitiondrii de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt inregistrate ca subventii pentru investitii
bilantul in contabil si recunoscute in contul de profit si pierdere pe mdsura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori
cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie.

(2) Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe perioada corespunzatoare cheltuielilor
aferente pe care aceste subventii urmeaza a le compensa.

14. Impozitare
Impozit pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale, conform legislatiei romanesti
relevante.

15. Recunoasterea veniturilor

Veniturile se refera la bunurile vandute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vanzdrile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a transferat cumparatorului principalele riscuri si
beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza serviciilor prestate pana la data bilantului.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic in mod proportional. pe masura generarii venitului respectiv, pe baza contabilitatii
de angajamente.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

B Conversia tranzactiilor in moneda straina (continuare)

15. Recunoasterea veniturilor (continuare)

Dividendele sunt recunoscute ca si venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi aceste sume.

n aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea brutd. Tn bilantul contabil, datoriile si creantele de la
aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea neta in momentul in care existd un drept de compensare.

16. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor, nete de TVA, de
discounturile comerciale si bonusurilor de volum acordate clientilor si rabaturi comerciale.

17. Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

3. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale

Valoare bruta

Sold la 1 ianuarie 2025
Cresteri
Cedari, transferuri si alte reduceri

Sold la 31 decembrie 2025

Amortizare cumulata

Sold la 1 ianuarie 2025

Amortizarea Tnregistrata in cursul exercitiului
Reduceri sau reluari

Sold la 31 decembrie 2025

Valoarea contabila neta la 1 ianuarie 2025

Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2025

Licente si alte
imobilizari
necorporale

Avansuri si
imobilizari
necorporale in curs

304.361 6.218
304.361 6.218
274.134

17.072 -
291.206

30.227 6.218

13.155 6.218
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

3. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
b) Imobilizari corporale
Alte Avansuri si
Instalatii instalatii, imobilizari
tehnice si utilaje si corporale in
Terenuri Constructii masini mobilier curs Total
Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2025 39.846.622 32.173.987 63.230.556 863.292 352.753 136.467.210
Cresteri TOTAL, din care: 152.480 109.982 25.615 188.947 477.024
- Cresteri din transferuri - 152.480 89.368 5.700 - 247.548
Cedari, transferuri si alte
reduceri TOTAL, din care: - 576.996 170.758 - 264.647 1.012.401
- lesiri prin transferuri - 576.996 - - - 576.996
Sold la 31 decembrie 2025 39.846.622  31.749.471  63.169.780 888.907 277.054 135.931.834
Amortizare cumulata gi
ajustari pentru depreciere
Sold la 1 ianuarie 2025 - - 57.587.061 563.303 - 58.150.364
Amortizarea inregistrata in
cursul exercitiului - 1.942.094 1.354.623 84.256 - 3.380.973
Reduceri sau reluari - 8.142 91.040 - - 99.182
Sold la 31 decembrie 2025 - 1.933.952  58.850.644 647.559 - 61.432.155
Valoarea contabila neta la
1 ianuarie 2025 39.846.622  32.173.987 5.643.495 299.989 352.753 78.316.846
Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2025 39.846.622  29.815.519 4.319.136 241.348 277.054 74.499.679
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

Alte Avansuri si
Instalatii instalatii, imobilizari
tehnice si utilajesi  corporale in
Terenuri Constructii masini mobilier curs Total
Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2024 35.348.679 33.353.398 62.474.943 829.771 79.546  132.086.337
Cresteri TOTAL, din care: - 207.912 772.836 33.524 509.450 1.523.722
- Cresteri din transferuri - 144.212 - - - 144.212
Cedari, transferuri si alte
reduceri TOTAL, din care: - 11.198.985 17.223 3 236.243 11.452.454
- lesiri prin transferuri - - - - 144.212 144.212
- lesiri din stabilirea valorii nete - 11.198.985 - - - 11.198.985
Diferenta din reevaluare 4.497.943 9.811.662 - - - 14.309.606
Sold la 31 decembrie 2024 39.846.622 32.173.987 63.230.556 863.292 352.753 136.467.210
Amortizare cumulata si
ajustari pentru depreciere
Sold la 1 ianuarie 2024 - 6.261.793 55.805.645 469.769 - 62.537.207
Amortizarea inregistrata in
cursul exercitiului - 4,937.192 1.789.710 93.534 - 6.820.436
Reduceri sau reluari - - 8.294 - - 8.294
Anulare amortizare cumulata la
data evaluarii - 11.198.985 - - - 11.198.985
Sold la 31 decembrie 2024 - - 57.587.061 563.303 - 58.150.364
Valoarea contabila neta la
1 ianuarie 2024 35.348.679 27.091.605 6.669.298 360.002 79.546 69.549.130
Valoarea contabila neta la 31
decembrie 2024 39.846.622 32.173.987 5.643.495 299.989 352.753 78.316.846

Reevaluarea imobilizarilor corporale

Ultima reevaluare a fost efectuatad la 31 decembrie 2024 de catre S.C. DARIAN DRS S.A. sub supravegherea si cu supervizarea
evaluatorului autorizat Cotu lonut Lucian legitimatia ANEVAR nr. 17748.
Abordarile/metodele aplicate in evaluare au fost:

e  Pentru toate terenurile s-a aplicat metoda comparatiei directe;

e  Pentru proprietdtile construite metodologia de evaluare este urmatoarea:

Denumire amplasament Abordarea aplicata Metoda de evaluare

Fabrica de ulei Abordarea prin cost Cost de inlocuire net (CIN)
Baza de depozitare Amzacea Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Depozit produs finit Constanta, Bd. Aurel Vlaicu Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Baza de depozitare Dor Marunt Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Baza de depozitare Lumina Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Baza de depozitare Mangalia Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Depozit deseuri tehnologice Abordarea prin cost Cost de inlocuire net (CIN)
Garsoniere Abordarea prin piata Metoda comparatiilor de piata
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

3. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
b) Imobilizari corporale (continuare)

Modificarile rezervei din reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt:

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
Rezerva de reevaluare la inceputul exercitiului financiar 69.829.779 84.260.855
Sume transferate in rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare 19.076.904 -
Sume transferate din rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare 4.645.828 -
Sume transferate in rezultatul reportat aferente activelor cedate / vandute - (625.417)
Rezerva de reevaluare la sfarsitul exercitiului financiar 84.260.855 83.635.438

Dupa cum e descris in Nota 1 D. imobilizdrile corporale au fost reevaluate la 31 decembrie 2024. in cursul exercitiului financiar
incheiat la 31 decembrie 2025 nu au fost efectuate reevaluari ale imobilizarilor corporale.

in cursul anului 2025, societatea a cedat imobiliziri corporale pentru care existau rezerve din reevaluare.
Rezerva din reevaluare aferenta acestor active a fost transferata integral in rezultatul reportat la data scoaterii din evidentad a
acestora.

Tratamentul in scop fiscal al rezervei din reevaluare

Conform legislatiei fiscale din Romania, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale deveneau
taxabile doar in momentul in care destinatia acestora era schimbatd. Ca urmare a modificarii codului fiscal, incepand cu data de 1
mai 2009 rezervele din reevaluarile mijloacelor fixe efectuate dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul profitului
impozabil prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate si/sau casate, se impoziteaza concomitent cu
deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul scdderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.

Imobilizari corporale gajate si restrictionate

La data de 31 decembrie 2025, societatea nu mai are imobilizari corporale gajate sau restrictionate. La data de 31 decembrie 2024,
societatea garantase imprumuturi bancare cu imobilizari corporale cu o valoare contabild netd de 26.114.916 lei.

Imobilizari amortizate integral

La 31 decembrie 2025 costul imobilizarilor corporale amortizate integral a fost de 42.674.359 lei (31 decembrie 2024: 40.238.488
lei).
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

3. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
c) Imobilizari financiare
Actiuni detinute la entitdti afiliate

La 31 decembrie 2025, Societatea detinea actiuni si parti sociale in urmatoarele entitati afiliate:

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
Obiectul de Procentaj Procentaj

Societatea activitate detinut Cost detinut Cost

(%) (lei) (%) (lei)
Filiale
Comcereal SA Tulcea Depozitare cereale 95.36 13.265.914 95.36 13.265.914
Argus Trans SRL Constanta Prestari servicii transport 100 2.126.000 - -
TOTAL 15.391.914 13.265.914

in situatiile financiare individuale ale Societétii, investitiile in filiale sunt evaluate la cost, diminuat cu ajustdrile pentru pierdere de
valoare, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie

2024 2025

Cost 15.391.914 13.265.914
Provizion pentru depreciere (1.995.106) -
TOTAL 13.396.808 13.265.914

n cursul exercitiului financiar 2025, Societatea a cesionat integral participatia detinutd la Argus Trans SRL Constanta (100% din
capitalul social), in baza contractului nr. 2189/29.07.2025, pentru un pret de 239.941 lei. Ca urmare, investitia a fost scoasa din
evidenta la valoarea contabild de 2.126.000 lei, iar ajustarea pentru depreciere aferenta, in suma de 1.995.106 lei, a fost reluata la
venituri. Efectul net al tranzactiei a fost recunoscut in contul de profit si pierdere.

Interese de participare

La 31 decembrie 2025 Societatea detinea titluri sub forma de interese de participare in urmatoarele entitati nelistate:

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
Obiectul de Procentaj Procentaj
Societatea Activitate detinut Cost detinut Cost
(%) (lei) (%) (lei)
ECO-ROM Ambalaje Prestari servicii privind recuperarea
SA Bucuregsti deseurilor de ambalaje 8.33 33.585 8.33 33.585
Inchirierea si subinchirierea
Aliment Murfatlar SRL  bunurilor imobiliare proprii sau
Constanta inchiriate 13.90 1.375.620 - -
TOTAL 1.409.205 33.585

Tn cursul exercitiului financiar 2025, Societatea a cesionat integral participatia detinuté la Aliment Murfatlar SRL Constanta (13,90%
din capitalul social), pentru un pret de 4.409.833 lei. Ca urmare, investitia a fost scoasa din evidenta la valoarea contabild de
1.375.620 lei, iar rezultatul aferent tranzactiei a fost recunoscut in contul de profit si pierdere.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

3. STOCURI

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025

Materii prime si materiale consumabile, din care: 32.204.760 1.937.873
- materii prime si materiale aflate la terti 2.580.089 -
Productia in curs de executie 15.438.628 -
Produse finite si marfuri, din care: 2.541.567 5.019.346
- produse finite (srot) aflate la terti 6.720 -
Diferente de pret la produse finite (71.514) -
Avansuri 20.668 22.156
TOTAL 50.134.109 6.979.375

La 31 decembrie 2025, pozitia ,Produse finite si marfuri” include in principal seminte de floarea-soarelui achizitionate in vederea
revanzarii.

Stocurile existente la 31 decembrie 2024 au facut obiectul unei ipoteci mobiliare constituite in favoarea Bancii Transilvania, aferenta
unui contract de credit. La 31 decembrie 2025, ipoteca nu mai este in vigoare, ca urmare a stingerii integrale a obligatiilor aferente.

4, CREANTE
Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie

2024 sub1an peste 1 an
Clienti si conturi asimilate 19.449.103 19.449.103 -
Provizioane pentru depreciere create - clienti (5.212.459) (5.212.459) -
Avansuri catre furnizorii de servicii 48.457 48.457 -
Impozit pe profit 373.003 373.003 -
TVA (neexigibil) 92.523 92.523 -
Debitori diversi si alte creante 225.922 225.922 -
Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi (6.993) (6.993) -
Alte creante imobilizate 11.401 - 11.401
Total 14.980.957 14.969.556 11.401

Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie

2025 sub1an peste 1 an
Clienti si conturi asimilate 8.070.118 8.070.118 -
Provizioane pentru depreciere create - clienti (4.656.633) (4.656.633) -
Avansuri cdtre furnizorii de servicii 37.703 37.703 -
Impozit pe profit - - -
TVA (neexigibil) 4.682 4.682 -
Debitori diversi si alte creante 833.121 833.121 -
Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi - - -
Alte creante imobilizate 6.957 - 6.957
Total 4.295.947 4.288.990 6.957

Creantele aflate in sold la 31 decembrie 2024 au fost gajate in favoarea Bancii Transilvania, in suma de 8.125.074 lei, in baza
contractului de credit in vigoare la acea data. La 31 decembrie 2025, nu mai existd creante gajate, ca urmare a stingerii integrale a
obligatiilor aferente.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

5. CASA S| CONTURI LA BANCI

Casa:
- inlei

- invaluta

Conturi curente la banci:
-inlei

-invaluta

6. DATORII

Sume datorate institutiilor de credit

Avansuri incasate Tn contul comenzilor de la clienti
Datorii comerciale

Datorii comerciale, facturi nesosite

Sume datorate entitatilor din grup

Datorii fata de personal

Datorii privind impozite, taxe si contributii salariale
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile
privind asigurdrile sociale

Total

Sume datorate institutiilor de credit

Avansuri incasate in contul comenzilor de la clienti
Datorii comerciale

Datorii comerciale, facturi nesosite

Sume datorate entitatilor din grup

Datorii fata de personal

Datorii privind impozite, taxe si contributii salariale
Datorii fata de entitati afiliate

Alte datorii

Total

31 decembrie 31 decembrie

2024 2025

(lei) (lei)
6.571 2.419

6.571 2.419
1.281.514 1.071.532
16.081 834.635

1.297.595 1.908.586

Sold la Termen de exigibilitate
31 decembrie
2024 sub1an 1-5ani peste 5 ani
60.798.798 60.798.798 - -
114.919 114.919 - -
9.568.758 9.568.758 - -
577.458 577.458 - -
576.028 576.028 - -
1.543.963 1.543.963 - -
428.561 428.561 - -
73.608.485 73.608.485 - -
Sold la Termen de exigibilitate
31 decembrie
2025 sub1an 1-5ani peste 5 ani
4.755.347 4,755.347 - -
1.684.183 1.684.183 - -
547.933 547.933 - -
473.179 473.179 - -
545.889 545.889 - -
27.254.937 - 27.254.937 -
9.250 9.250 - -
35.270.718 8.015.781 27.254.937 -

La 31 decembrie 2025, Societatea nu mai inregistreaza datorii catre institutii de credit, ca urmare a stingerii integrale a obligatiilor
aferente. Datoriile fata de entitati afiliate in suma de 27.254.937 lei reprezinta imprumuturi acordate de Buildcom EOOD.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

7. DATORII

7.1 SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
Imprumuturi pe termen scurt 60.316.602 -
Imprumuturi pe termen lung 482.196 -
Total imprumuturi 60.798.798 -
Sold la Sold la
31 decembrie 31 decembrie
Creditor Moneda Scadenta 2024 2025
(lei) (lei)
Credite pe termen scurt pentru achizitia de materie
prima
Banca Transilvania Lei 27.08.2024 - -
Banca Transilvania Lei 26.08.2025 46.999.546 -
Credite pentru capital de lucru si emitere de scrisori de
garantie
BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2025 4.861.719 -
BRD Groupe Societe Generale Lei 16.12.2025 5.000.000 -
Credite pe termen scurt pentru capital de lucru
Banca Transilvania Lei 04.08.2024 - -
Banca Transilvania Lei 03.08.2025 3.268.680 -
Credite pentru investitii pe termen lung — din care pe
termen lung
BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2028 - -
Credite pentru investitii pe termen lung — din care pe
termen scurt
BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2028 668.853 -
TOTAL 60.798.798 -

La 31 decembrie 2024, Societatea inregistra imprumuturi Tn suma totald de 60.798.798 lei, reprezentand in principal finantari pe
termen scurt contractate pentru achizitia de materie prima si sustinerea capitalului de lucru, precum si finantari pentru investitii.
Principalele facilitati de credit existente la 31 decembrie 2024 includ un imprumut contractat de la Banca Transilvania, cu un plafon
maxim de 60.000.000 lei, scadent la 26 august 2025, utilizat pentru achizitia de materie prima, precum si linii de credit revolving
pentru capital de lucru acordate de Banca Transilvania si BRD — Groupe Société Générale, inclusiv facilitati in cadrul programului Rural
Invest. De asemenea, Societatea a beneficiat de un credit pentru investitii acordat de BRD — Groupe Société Générale, cu scadenta in

anul 2028.

La 31 decembrie 2025, Societatea nu mai inregistreaza imprumuturi de la institutii de credit, ca urmare a stingerii integrale a

obligatiilor aferente in cursul exercitiului financiar.

La 31 decembrie 2025, Societatea inregistreaza datorii fata de entitati afiliate in suma totala de 27.254.937 lei, reprezentand
fmprumuturi acordate de Buildcom EOOD. Aceasta suma include principalul in valoare de 26.962.710 lei si dobanzi aferente n
suma de 292.227 lei. imprumuturile au fost utilizate pentru sustinerea activititii curente si pentru refinantarea datoriilor existente
la data de 06.11.2025 catre societatile din grupul Infinity Capital Investments SA Tn suma de 25.306.794 lei din care principal

24.800.000 lei si dobanziin suma de 506.794 lei.
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ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

7. DATORII (CONTINUARE)
7.2 Active gajate

La 31 decembrie 2024, imprumuturile contractate erau garantate cu active ale Societatii, inclusiv stocuri si creante. La 31
decembrie 2025, nu mai existd active gajate in favoarea institutiilor de credit, ca urmare a stingerii integrale a obligatiilor aferente.

8. PROVIZIOANE

Sold la Transferuri Sold la
1 ianuarie 31 decembrie
Denumirea provizionului 2025 in cont din cont 2025
1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru dezafectarea imobilizarilor corporale si
alte actiuni similare legate de acestea 922.700 - - 922.700
Provizioane pentru concedii de odihna neefectuate si
prime pensionare 1.374.669 500.114 1.313.491 561.292
Total 2.297.369 500.114 1.313.491 1.483.992
Sold la Transferuri Sold la 31
1 ianuarie decembrie
Denumirea provizionului 2024 in cont din cont 2024
1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru dezafectarea imobilizarilor corporale si
alte actiuni similare legate de acestea 922.700 - - 922.700
Provizioane pentru concedii de odihna neefectuate si
prime pensionare 1.344.535 1.405.780 1.375.646 1.374.669
Provizioane pentru impozite 11.094 - 11.094 -
Total 2.278.329 1.405.780 1.386.740 2.297.369

La 31 decembrie 2025, Societatea inregistreaza provizioane in suma de 1.483.992 lei (31 decembrie 2024: 2.297.369 lei).

Provizioanele pentru dezafectarea imobilizarilor corporale, in suma de 922.700 lei, reflecta estimarea costurilor aferente obligatiilor
de dezafectare a unui depozit de deseuri tehnologice si nu au inregistrat modificari in cursul exercitiului financiar.

Provizioanele pentru beneficii acordate angajatilor includ drepturi aferente concediilor de odihna neefectuate si obligatii privind
primele de pensionare, conform contractului colectiv de muncé. in cursul exercitiului financiar 2025, aceste provizioane au inregistrat
utilizari si reluari, soldul la 31 decembrie 2025 fiind de 561.292 lei.

9. CAPITALURI PROPRII

a) Capital social

La 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025, capitalul social subscris si varsat al Societdtii este de 53.670.699 lei, impartit Tn

35.780.466 actiuni nominative, fiecare cu o valoare nominala de 1,5 lei.
Toate actiunile sunt de acelasi tip, conferd drepturi egale de vot si au fost integral subscrise si vdrsate.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

9. CAPITALURI PROPRII (CONTINUARE)
b) Structura actionariatului

Structura actionariatului la 31 decembrie 2024 este urmatoarea:

Persoane juridice. din care:

Infinity Capital Investments S.A.

Alte persoane juridice
Persoane fizice

La 31 decembrie 2025 structura actionariatului era urmatoarea:

Persoane juridice. din care:
Buildcom EOOD

Alte persoane juridice
Persoane fizice

Numar Valoare Procentaj

de actiuni nominala totala detinut
(lei) (%)

32.750.501 49.125.752 91,53
32.710.488 49.065.732 91,42
40.013 60.020 0,11
3.029.965 4.544.947 8,47
35.780.466 53.670.699 100
Numar Valoare Procentaj

de actiuni nominala totala detinut
(lei) (%)

32.763.929 49.145.894 91,57
32.710.488 49.065.732 91,42
53.441 80.162 0,15
3.016.537 4.524.805 8,43
35.780.466 53.670.699 100

n cursul exercitiului financiar 2025, controlul asupra Societtii a fost preluat de Buildcom EOOD, care detine la 31 decembrie 2025
un procent de 91,42% din capitalul social. Aceasta participatie a fost dobandita prin transferul actiunilor detinute anterior de

Infinity Capital Investments S.A.

) Obligatiuni emise

Societatea nu avea emise obligatiuni la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025.

d) Repartizarea rezultatului

Destinatia

Profit net de repartizat/(Pierdere)
Rezerva legald
Profit nerepartizat/ (Pierdere neacoperita)

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)

(22.880.254)

(22.880.254)

(19.514.765)

(19.514.765)

n exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025, Societatea a inregistrat pierdere net3, care nu a ficut
obiectul repartizdrii. Pierderea a fost reportata, in conformitate cu prevederile legale aplicabile.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

10. REZULTATUL DIN EXPLOATARE SI CIFRA DE AFACERI

a.

b.

Analiza rezultatului din exploatare

Denumirea indicatorului

. Cifra de afaceri neta

. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3+4)
. Cheltuielile activitatii de baza

. Cheltuielile activitatilor auxiliare

. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)

. Cheltuielile de desfacere

. Cheltuieli generale de administratie

O 00 N O & W N B

. Alte venituri din exploatare

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

Cifra de afaceri

Vanzari de produse finite
- pe piata interna
- pe piata externa

Reduceri comerciale acordate
Vanzari de marfuri

Vanzari de servicii

Vanzari de produse reziduale
Altele

Total cifra de afaceri

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)
218.233.899 72.472.559
220.664.398 82.007.220
207.542.211 74.994.373
13.122.187 7.012.847
(2.430.499) (9.534.661)
4,171.658 974.365
13.289.228 11.064.228
432.426 1.157.780
(19.458.959) (20.415.384)

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)
218.924.148 67.262.829
212.000.021 67.193.220
6.924.127 69.609
(1.284.756) (1.161.183)
446.130 -

- 6.227.319

39.653 31.171
108.724 112.423
218.233.899 72.472.559

n exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, Societatea a inregistrat o diminuare semnificativa a cifrei de afaceri, de la

218.233.899 lei la 72.472.559 lei, reflectand reducerea activitatii operationale.

11.

La 31 decembrie 2025, Consiliul de Administratie al Societdtii are urmdtoarea componenta:

Conducerea executiva a Societatii la 31 decembrie 2025 este asiguratd de:

Ivanov Ivo — presedinte al Consiliului de Administratie
Boyanova Magda — administrator
Duraes de Matos Carlo Miguel — administrator

Radu Dorel —director general
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11. INFORMATII PRIVIND SALARIATII $| MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE

(CONTINUARE)

a) Cheltuieli cu personalul 31 decembrie 31 decembrie
2024 2025

Salarii si indemnizatii brute aferente exercitiului 18.466.892 16.396.393
Cheltuieli cu asigurarile sociale si asimilate 927.885 567.196
Total 19.394.777 16.963.589

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
Salarii si indemnizatii de plata la sfarsitul perioadei:
- Administratori - -
- Directori 30.000 22.271
- Salariati 406.946 356.737
Total 436.946 379.008
b) Avansurile si creditele acordate membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere

Societatea nu a acordat credite sau avansuri membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere in cursul exercitiului
financiar incheiat la 31 decembrie 2025, respectiv in exercitiul precedent.

c) Numarul mediu de angajati in timpul anului
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2024 2025
Administratori si directori 5 4
Personal administrativ 30 26
Personal in productie 200 155
Total 235 185

Numadrul mediu de angajati a scdzut in cursul exercitiului financiar 2025, in principal la nivelul personalului din productie, in

contextul reducerii activitatii operationale.

12, CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

Cheltuieli privind prestatiile externe 2024 2025
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 1.092.622 829.337
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile 194.383 203.848
Cheltuieli cu primele de asigurare 223.731 153.506
Cheltuieli cu pregatirea personalului 20.920 24.659
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 80.630 51.564
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 123.867 44.564
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 5.982.667 1.135.891
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 19.023 11.471
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 112.325 107.609
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 55.660 74.624
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 5.097.311 3.922.253
Total 13.003.140 6.559.326
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13. ALTE VENITURI $I CHELTUIELI FINANCIARE

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

Alte venituri si cheltuieli financiare 2024 2025
Alte venituri financiare - 4.649.774
Alte cheltuieli financiare - 3.501.620
Venituri din diferente de curs valutar 172.674 85.885
Cheltuieli din diferente de curs valutar 20.547 57.945

n exercitiul financiar 2025, alte venituri si cheltuieli financiare includ in principal efectele tranzactiilor de cedare a participatiilor
detinute de Societate, respectiv vanzarea participatiilor in Argus Trans SRL si Aliment Murfatlar SRL, prezentate in Nota 3 - Imobilizari
financiare. Aceste efecte reflecta recunoasterea veniturilor din cedare, a valorii contabile a participatiilor cedate, precum si reluarea
ajustarilor pentru depreciere aferente, rezultatul net fiind inregistrat in contul de profit si pierdere.

14. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

a) Indicatorul lichiditatii curente

Active curente =
Datorii curente

b) Indicatorul lichiditatii imediate

Active curente — Stocuri =

Datorii curente

31 decembrie
2024

31 decembrie
2025

0,91

31 decembrie
2024

1,64

31 decembrie
2025

0,22

0,77

Indicatorii de lichiditate au inregistrat o imbunatatire semnificativa la 31 decembrie 2025, ca urmare a reducerii substantiale a

datoriilor curente, in special prin rambursarea integrala a creditelor bancare.

2. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a)  Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor)

Costul vanzarilor = Numar de ori
Stocul mediu

b)  Viteza de rotatie a debitelor-clienti

Sold mediu clienti x 365 =

Cifra de afaceri

c) Viteza de rotatie a imobilizarilor corporale

Cifra de afaceri =

Imobilizarile corporale
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31 decembrie
2024

31 decembrie
2025

3,53

31 decembrie

2,54

31 decembrie

2024 2025

(zile) (zile)

31,65 48,35

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
2,34 0,83
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)
2. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

d)  Viteza de rotatie a activelor totale

31 decembrie 31 decembrie
2024 2025
Cifra de afaceri = 1,37 0,72

Total active
Indicatorii de lichiditate au inregistrat o imbunatatire semnificativa la 31 decembrie 2025 comparativ cu exercitiul precedent, in
principal ca urmare a reducerii substantiale a datoriilor curente, determinata de rambursarea integrala a creditelor bancare.
15. ALTE INFORMATII
a) Informatii generale

Societatea ARGUS S.A. a fost infiintata in anul 1990, ca societate pe actiuni, in baza Legii nr. 15/1990 si a Hotaréarii Guvernului nr. 1353/1990,
prin reorganizarea intreprinderii de Ulei Constanta, cu sediul in Str. Industriald nr. 1, Constanta.

Activitatea societétii isi are originea in Intreprinderea de Ulei Constanta, infiintatd anterior anului 1990 si nationalizata in anul 1948. Ulterior,
n contextul procesului de privatizare derulat in Romania, Societatea a fost reorganizata ca entitate juridica de tip societate pe actiuni, iar in

anul 1994 a devenit o societate cu capital integral privat, in conformitate cu prevederile Legii nr. 58/1991.

n prezent, Societatea isi desfisoara activitatea in domeniul productiei de uleiuri si grisimi vegetale si animale (cod CAEN 1041), principalele
produse fiind uleiul de floarea-soarelui brut si rafinat, srotul si acizii grasi.

b) Informatii privind relatiile entitatii cu filiale, entitati asociate sau cu alte entitati in care se detin titluri de participare
strategice

Informatiile privind filialele si alte entitati in care Societatea detine titluri de participare sunt prezentate in Nota 3.
Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 12 i).

c) Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda nationalad a elementelor de activ si de pasiv, a veniturilor si
cheltuielilor evidentiate initial intr-o moneda straina

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor patrimoniale, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-
0 moneda strdina este prezentatd in Nota 1 B.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate Tn moneda strdina sunt urmatoarele:

Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate din moneda straina)

31 decembrie 31 decembrie
Moneda straina Abreviere 2024 2025
Dolar SUA uUsD 4,7768 4,5216
Euro EUR 4,9741 4,9753
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15. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

d) Informatii referitoare la rezultatul curent

Profit net/Pierdere

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2024 2025

(lei) (lei)

(22.880.254)

(19.514.765)

Venituri neimpozabile si deduceri 10.556.368 5.261.586
Cheltuieli nedeductibile si elemente similare veniturilor 13.855.144 6.718.903
Profit / (Pierdere) fiscald (19.581.478) (18.057.448)
Pierdere fiscala reportata

(19.581.478)

(18.057.448)

Profit fiscal dupa reportare

Impozit pe profit calculat - -
Reduceri impozit pe profit - -
Impozit pe profit curent - -

Impozit pe profit de platit la sfarsitul perioadei - -
n exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025, Societatea a inregistrat pierdere fiscala, care a fost
reportat in conformitate cu prevederile legislatiei fiscale aplicabile. in consecintd, nu a fost calculat si nu este datorat impozit pe

profit curent pentru aceste exercitii financiare.

e) Cheltuielile cu chiriile si ratele achitate in cadrul unui contract de leasing operational

Societatea nu a inregistrat cheltuieli semnificative cu chirii sau rate aferente contractelor de leasing operational in exercitiile

financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025.

f) Onorariile platite auditorilor

n exercitiul financiar 2025, Societatea a inregistrat cheltuieli cu onorariile auditorilor in suma de 164.526 lei.

g) Datorii probabile si angajamente acordate

Societatea nu inregistreaza datorii probabile sau angajamente acordate la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025.
h) Angajamente primite

Societatea nu nregistreaza angajamente primite la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025.

i) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate

Partile afiliate sunt cele descrise in Nota 2 c) la ,,Actiuni detinute la entitati afiliate”.

” A

Partile legate sunt cele descrise in Nota 2 c) la ,,Interese de participare” in care Societatea exercita o influenta semnificativa, precum
si entitatile din grupul de societati prezumate a actiona concertat descrise in Nota 8; alte parti legate sunt reprezentate de societatile
n care membrii conducerii Argus S.A. sau membri ai familiilor acestora exercitd o influenta semnificativa.
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15. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

i) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate (continuare)

Tn cursul exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025, Societatea a derulat tranzactii cu parti afiliate
si parti legate. Soldurile aferente acestor tranzactii la datele de raportare sunt prezentate mai jos:

Vanzari de bunuri si servicii

Vanzari de servicii — parti afiliate
Vanzari de servicii — parti legate

Vanzadri de bunuri — Total
- din care, parti afiliate
- din care, parti legate

Total

Cumparari de bunuri si servicii

Cumparari de servicii
- Parti afiliate
- Parti legate

Cumparari de bunuri
- Parti afiliate
- Parti legate

Solduri rezultate din vinzarea/cumpararea de bunuri/servicii

Solduri debitoare — Creante comerciale:

- Parti afiliate

- Parti legate

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2024 2025

(lei) (lei)

2.089 6.235.338

1.443 5.153

1.443 5.153

3.533 6.240.490

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2024 2025

(lei) (lei)

185.598 81.247
185.598 81.247
12.699.240 -
12.699.240 -

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2024 2025

(lei) (lei)

- 909.152
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15. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
j) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate (continuare)

Solduri rezultate din vinzarea/cumpdrarea de bunuri/servicii

Solduri creditoare — Furnizori:
- Parti afiliate
- Parti legate

Total
Imprumuturi primite

Imprumuturi de la parti afiliate
Dobanzi aferente Imprumuturilor de la parti afiliate

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
(lei) (lei)
35.157 -
35.157 -

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
(lei) (lei)
- 26.962.710

- 292.227

Imprumuturile de la pérti afiliate reprezinté finantari acordate de actionarul majoritar, Buildcom EOOD, in baza unui contract de
fmprumut. Conform contractului, facilitatea de credit are o valoare maxima de pana la 100.000.000 lei si este utilizata pentru

finantarea activitatii curente si a capitalului de lucru al societatii

Tmprumuturi acordate

Societatea nu a acordat imprumuturi catre partile afiliate si legate in anii 2024 si 2025.

6. FLUX DE NUMERAR NET DIN ACTIVITATI OPERATIONALE

Activitati operationale:

Profit / (Pierdere) inainte de impozitare

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile si alte cheltuieli financiare

Migcarea neta a provizioanelor si a ajustarilor de depreciere pentru:
Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale

Ajustarea valorii stocurilor

Ajustarea valorii creantelor

Ajustari privind provizioanele pentru riscuri si cheltuieli

Castiguri nete din cedarea de active financiare

Venituri din subventii

Trezoreria generata de activitatile de exploatare ihainte de modificarile
capitalului circulant

(Cresterea)/ scaderea creantelor
(Cresterea)/ scaderea stocurilor

(Cresterea)/ scaderea datoriilor

Flux de trezorerie din activitati de exploatare
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Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2024 2025

(lei) (lei)

(22.880.254)

(19.514.765)

(30.202) (19.364)
3.430.950 2.289.945
6.949.455 3.398.045

(2.033.331) -
(338.968) (555.825)
19.040 (813.377)

- (3.143.260)

(21.009) (18.199)
(14.904.318) (18.376.801)
8.141.587 11.144.831
25.368.053 43.154.734
5.683.173 (4.793.907)
24.288.495 31.128.857
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16. CONTINGENTE
(a) Actiuni in instanta

Societatea este parte in doud actiuni in instanta la data de 31 decembrie 2025.Pe baza informatiilor disponibile si a evaluarilor
efectuate, conducerea considerd ci aceste litigii nu vor genera obligatii semnificative pentru Societate. in consecintd, nu au fost
constituite provizioane la data raportarii.

Cu toate acestea, rezultatul final al acestor litigii nu poate fi determinat cu certitudine la data intocmirii situatiilor financiare.

(b) Impozitarea

Sistemul fiscal din Romania a suferit numeroase modificari tn ultimii ani si se afla in continuare in proces de armonizare cu
jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, pot exista interpretari diferite ale legislatiei fiscale.

Tn anumite situatii, autoritatile fiscale pot adopta interpretari diferite si pot stabili impozite si taxe suplimentare, precum si dobanzi
si penalitati de intarziere aferente (in prezent, dobéanzi de intarziere de 0,02% pe zi, la care se pot adduga penalitati).

Tn Romania, perioadele fiscale rdiman deschise pentru inspectie fiscald timp de 5 ani. Conducerea considera c3 obligatiile fiscale
recunoscute in situatiile financiare sunt adecvate. Cu toate acestea, exista riscul ca autoritatile fiscale sa adopte interpretari diferite,
care ar putea conduce la obligatii fiscale suplimentare.

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania include principiul valorii de piata (,arm’s length”), conform caruia tranzactiile intre partile afiliate
trebuie realizate la valoarea de piata.

Contribuabilii care desfasoara tranzactii cu parti afiliate au obligatia de a intocmi si de a pune la dispozitia autoritatilor fiscale, la
cerere, dosarul de documentare a preturilor de transfer. Neprezentarea sau prezentarea incompleta a acestuia poate atrage sanctiuni
pentru neconformare.

De asemenea, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit fata de interpretarea conducerii, ceea ce poate
conduce la ajustari ale bazei impozabile si la obligatii fiscale suplimentare.

Conducerea considera ca Societatea este conforma cu legislatia aplicabila privind preturile de transfer. Cu toate acestea, impactul
unor eventuale interpretari diferite nu poate fi estimat in mod fiabil si ar putea fi semnificativ pentru pozitia financiara si/sau pentru
operatiunile Societatii.

(d) Riscuri financiare

Societata este expusa prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:

- Riscul de credit

- Riscul de schimb valutar

- Riscul de lichiditate

Obiectivul general al managementului este de a stabili politici care incearca sa reduca riscurile pe cat posibil fara a afecta in mod
nejustificat competitivitatea si flexibilitatea Societatii.

(e) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate apare din gestionarea de cdtre Societate a mijloacelor circulante si a cheltuielilor de finantare si rambursarilor
sumei de principal pentru instrumentele sale de debitare.

Politica Societatii este de a se asigura ca va dispune de suficient numerar sa-i permita sa-si indeplineasca obligatiile atunci cand devin
scadente.

(f) Riscul operational

Riscul operational reprezinta riscul de pierderi directe sau indirecte generate de procese interne inadecvate sau defectuoase, erori
umane, deficiente ale sistemelor informatice sau ale infrastructurii, precum si de factori externi (inclusiv cerinte legale si de

reglementare).
Acest tip de risc este inerent tuturor activitatilor desfasurate de Societate.
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17. CONTINGENTE (CONTINUARE)
(g) Angajamente de capital
Nu exista situatii semnificative care sa fie prezentate.

(h) Evenimente ulterioare

Ulterior datei de 31 decembrie 2025, in data de 26 martie 2026, Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat, in principal,

schimbarea auditorului financiar si modificarea Actului Constitutiv al Societatii.

Aceste evenimente nu conduc la ajustarea situatiilor financiare la data bilantului.

Conducerea nu a identificat alte evenimente ulterioare semnificative.

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de catre:

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele si prenumele: IVANOV IVO Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA
Semnadtura: Calitatea: DIRECTOR FINANCIAR
Semnatura:
Stampila unitatii Nr. de inregistrare in organismul profesional:
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DECLARATIE

TIn conformitate cu prevederile art. 30 din Legea contabilitatii nr. 82/1991

S-au intocmit situatiile financiare individuale anuale la 31/12/2025 pentru:

Persoana juridica: ARGUS S.A.

Judetul: 13 — Constanta

Adresa: localitatea Constanta, str. Industriala nr. 1, tel. 0241/676840

Numar din registrul comertului: J1991000550138

Forma de proprietate: 34 — Societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN): 1041 — Fabricarea uleiurilor si grasimilor
Forma de proprietate: 34 — Societati comerciale pe actiuni

Cod de identificare fiscala: 1872644

Subsemnatii Ivo lvanov — Presedintele Consiliului de Administratie si Zamfir Mihaela — Director
Financiar, ne asumam raspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare individuale anuale la
31.12.2025 si confirmam ca:

a) Politicile contabile utilizate la Tntocmirea situatiilor financiare anuale sunt in conformitate
cu reglementarile contabile aplicabile.

b) Situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare, performantei
financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata.

c) Persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Ivanov Ivo
Presedintele Consiliului de Administratie

Zamfir Mihaela
Director Financiar
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CATRE ACTIONARIL
ARGUS S.A,

Raport cu privire la Situatiile Financiare Individuale
Opinie

[1] Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale ARGUS S.A. (denumita in continuare
»Societatea”) care cuprind situatia pozitiel financiare la data de 31 decembrie 2025, situatia
rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii, si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si o sinteza a politicilor contabile
semnificative si alte note explicative.

[2] In opinia noastra, situatiile financiare individuale alaturate ofera o imagine fidela asupra pozitiei
financiare a ARGUS S.A. la 31 decembrie 2025, asupra performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul incheial la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale
individuale, cu modificarile ulterioare,

Baza opiniei

[3] Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“International
Standards of Auditing” sau “ISA”) si Legea nr.162/2017 (“Legea”). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului intr-un audit
al situatiilor financiare” din prezentul raport. Suntem independenti fata de Societate, conform
Codului Etic al Profesionalistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de
Etica pentru Contabili (codul IESBA}, conform cerintelor etice relevante pentru auditul situatiilor
financiare din Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor
cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Evidentierea unor aspecte

[4] Fara a ne modifica opinia, dorim sa aducem in atentie faptul ca, pana la data prezentului raport,
Societatea nu a finalizat documentatia privind preturile de transfer aferenta exercitiului financiar
incheiat la 31 decembrie 2025, in conformitate cu cerintele legislatiei fiscale aplicabile in Romania.

Societatea a fost notificata la data de 12 noiembrie 2025 cu privire la declansarea unei inspectii
fiscale, acoperind perioada 1 ianuarie 2019 — 31 decembrie 2019 si avand ca obiect taxa pe valoarea
adaugata si impozitul pe profit. La data prezentului raport, conform declaratiilor conducerii societatii,
nu au fost demarate procedurile de control, iar in acest stadiu, managementul nu poate aprecia un
eventual impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuale.

Alte aspecte

[5] Situatiile financiare aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2024 au fost
auditate de un alt auditor, care a emis la data de 24 martie 2025 o opinie nemodificata asupra
acestor situatii financiare.
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Alte informatii - Raportul administratorilor

[6] Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii Societatii sunt responsabili pentru

[7

(8]

(9]

[—

inlocmirea si prezentarea Raportului Administratorilor in conformitate cu OMFP 1802/2014,
punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare consolidate si pentru acel control intern pe care administratorii il considera
necesar pentru a permite intecmirea si prezentarea Raportului administratorilor care sa nu contina
denaturari semnificative datorate fraudei sau erorii.

Opinia noastra cu privire la situvatiile financiare anuale individuale nu acopera Raportul
administratorilor.

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 ,pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate”, articolele 489-492, si cu reglementarile aferente, noi am citit raportul
administratoritor atasat situatiilor financiare individuale. Raportul administratorilor nu face parte din
situatiile financiare individuale. In raportul administratorilor:

a) noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod semnificativ in neconcordanta cu
informatiile prezentate in situatiile financiare individuale alaturate.

b) raportul administratorilor este intocmit in conformitate cu cerintele legale aplicabile din OMFP
1802/2014.

c) pe baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023, cu privire la Societale
si la mediul acesteia, noi nu am identificat informatit care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare individuale

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea acestor situatii financiare individuale in
scopul de a reda o imagine fidela sub toate aspectele semnificative in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice or. 1802/2014 “pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate”, si pentru un anumit
nivel al controlului intern pe care conducerea il considera relevant pentru intocmirea si prezentarea
de situatit financiare individuale ce nu contin denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erorii.

In intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii societatii de a-si conlinua activitatea, penlru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor
referitoare 1a continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuarii activitatii,
cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda fie
de ercare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare
individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:
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e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvale pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este
mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evilarea
controlului intern.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
contrelului intern al Societatii.

¢  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de conducere.

¢ Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii st determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In
cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare individuale sau, in
cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziite noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Socielatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in
baza principiului continuitatii activitarii.

»  Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare individuale, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare individuale reflecta tranzactiile si
evenimeniele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa ofere o prezentare fidela,

[10] Comunicam persoanclor responsabile cu guvernanta, printre alle aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

Raport privind alte dispozifii legale 5i de reglementare — Raport privind informatiile referitoare la
impozitul pe profit

[11] Pentru exercitiul financiar anterior exercitiului financiar pentru care au fost intocmile situatiile
financiare individuale, Societatea nu a avut obligatia, conform OQOrdinului Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014, cu modificirile ulterioare, punctele 592°-592* de a publica un raport privind
informatiile referitoare la impozitul pe profit.

Partenerul de misiune pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Ruxandra
Bilius.

Auditor: ( 2‘ S 2 /
RUXANDRA BILIUS

Inregistrata in Registrul public electronic
al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1996

Activithtit de Audit Statutar (ASPAAS)
Auditor Finaneiar: BILIUS
RUXANDRA IULIANA
Reglstrul Pubiic Electronic: AF 1995

Autoritatea pantru Supravegherea Publics a

In numele

BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L. .

Inregistrata in Registrul public electronic Autorltatea pentru Supravegherea Publica al

al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA384 Activitatil de Audit Statutar (ASPAAS)
Auditor financtar: BAKER TILLY

Bucuresti, 30 aprilie 2026 KLITOU AND PARTNERS S.R.L.




ARGUS SA

SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA
31 DECEMBRIE 2025

Intocmite in conformitate cu

Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Romaniei nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare



GRUPUL ARGUS SA
SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE
31 DECEMBRIE 2025

CUPRINS

SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE:

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

BILANT CONSOLIDAT

CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE CONSOLIDAT
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PAGINA

10

11-34



GRUPUL ARGUS SA
BILANT CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2025

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

A. ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI NECORPORALE

3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si
active similare si alte imobilizari necorporale

4. Fond comercial
6. Avansuri

TOTAL

1. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii

2. Instalatii tehnice si masini

3. Alte instalatii, utilaje si mobilier
4. Investitii imobiliare
5
9

. Imobilizari corporale in curs de executie

. Avansuri

TOTAL

11l. IMOBILIZARI FINANCIARE

3. Actiuni detinute la entitatile asociate si la entitatile

controlate in comun
6. Alte creante imobilizate

TOTAL
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL

B. ACTIVE CIRCULANTE

I. STOCURI

1. Materii prime si materiale consumabile
2. Productia n curs de executie

3. Produse finite si marfuri

4. Avansuri

TOTAL

Il. CREANTE

1. Creante comerciale
4. Alte creante
TOTAL

IV. CASA S| CONTURI LA BANCI

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
C. CHELTUIELI N AVANS

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an

31 decembrie

31 decembrie

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Rand Nota 2024 2025
(lei) (lei)

03 33.159 15.716
04 - -
06 6.218 6.218
07 2(a) 39.377 21.934
08 116.986.417 111.330.459
09 6.044.365 4.637.643
10 301.806 242.356
11 - -
12 10.400 261.460
16 352.753 25.994
17 2 (b) 123.695.741 116.497.912
20 2 (c) 1.409.205 33.584
23 4 12.288 7.844
24 1.421.493 41.428
25 125.156.611 116.561.274
26 31.813.774 1.537.619
27 15.438.628 -
28 2.608.750 5.019.346
29 20.668 22.156
30 3 49.881.820 6.579.121
31 14.350.343 3.514.041
34 834.077 941.953
37 4 15.184.420 4.455.994
41 5 6.552.903 4.099.208
42 71.619.143 15.134.323
43 211.611 64.615
44 205.480 54.076
45 6.131 10.539



GRUPUL ARGUS SA
BILANT CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2025

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN

2. Sume datorate institutiilor de credit

3. Avansuri incasate in contul comenzilor

4. Datorii comerciale - furnizori

6. Sume datorate entitatilor din grup

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

TOTAL

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE /DATORII CURENTE NETE

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE

G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN

2. Sume datorate institutiilor de credit

6. Sume datorate entitatilor din grup

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

TOTAL

H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor
2. Provizioane pentru impozite

3. Alte provizioane

TOTAL

I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an
2. Venituri inregistrate in avans

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an

TOTAL
J. CAPITAL S| REZERVE

I. CAPITAL
1. Capital subscris varsat

TOTAL

Il. PRIME DE CAPITAL

lll. REZERVE DIN REEVALUARE

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2024 2025
(lei) (lei)

47 60.798.798 -
48 114.919 4.755.347
49 10.207.914 2.267.114
50 - -
53 2.922.377 1.238.900
54 6 74.044.008 8.261.361
55 (2.265.328) 6.900.260
56 122.897.414 123.472.073
58 - -
62 - 27.254.937
64 49.475 50.074
65 6 49.475 27.305.011
66 540.739 216.439
67 - -
68 1.998.695 1.472.295
69 7 2.539.434 1.688.734
70 345.765 329.697
71 27.429 26.778
72 318.336 302.919
73 18.514 -
74 18.514 -
75 - -
80 364.279 329.697
81 53.670.699 53.670.699
86 8 53.670.699 53.670.699
87 97.248 97.248
88 2 (b) 130.580.286 129.954.869

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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GRUPUL ARGUS SA

BILANT CONSOLIDAT

LA 31 DECEMBRIE 2025

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

31 decembrie 31 decembrie
Rand Nota 2024 2025
(lei) (lei)
IV. REZERVE
1. Rezerve legale 89 10.188.311 10.152.824
2. Rezerve statutare sau contractuale 90 232.281 232.281
3. Alte rezerve 91 20.416.634 20.405.116
TOTAL 92 30.837.226 30.790.221
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 95 (578.989) (567.471)
V1. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA
-Sold C 96 - -
-Sold D 97 72.132.429 96.249.539
VII. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
AFERENT SOCIETATII-MAMA
-Sold C 98 - -
-Sold D 99 24.449.168 24.852.736
Repartizarea profitului 100 - -
CAPITALURI PROPRII ALE ACTIONARILOR SOCIET[\]’II-MAMA 101 118.024.873 92.843.291
VIII. INTERESE CARE NU CONTROLEAZA
1. Profitul/(Pierderea) exercitiului financiar aferent intereselor
care nu controleaza 104 (161.834) (224.048)
2. Alte capitaluri proprii 105 2.127.130 1.556.166
TOTAL 106 1.965.296 1.332.118
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 107 119.990.169 94.175.409
Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2025 de catre:
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele si prenumele: IVANOV IVO Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA
Semndtura: Calitatea: DIRECTOR FINANCIAR
Semndtura:
Stampila unitatii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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GRUPUL ARGUS SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2024 2025
(lei) (lei)
1. Cifra de afaceri neta 01 9b) 218.716.000 72.843.331
Productia vanduta 3 219.549.110 74.004.516
Venituri din vanzarea marfurilor 4 451.647 -
Reduceri comerciale acordate 5 1.284.757 1.161.183
Venituri din subventii de exploatare 6 - -
2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie (1.271.059) (17.825.024)
-Sold C 7 - -
-Sold D 8 1.271.059 17.825.024
4. Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale 10 107.501 -
6.Venituri din subventii de exploatare 12 18.410 18.199
7. Alte venituri din exploatare 13 370.136 1.153.349
- din care,venituri din subventii pentru investitii 15 2.599 37.889
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL 16 217.940.988 56.189.857
8. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 17 185.536.650 43.684.335
Alte cheltuieli materiale 18 372.585 128.609
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) 19 11.327.827 5.009.425
Cheltuieli privind consumul de energie 20 7.701.862 89.039
Cheltuieli privind consumul de gaze naturale 21 2.223.062 1.922.550
c¢) Cheltuieli privind marfurile 22 3.722 54.653
Reduceri comerciale primite 23 400 1.326
9. Cheltuieli cu personalul, din care: 24 21.726.364 19.090.863
a) Salarii i indemnizatii 25 11a), 20.705.679 18.450.103
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald 26 c) 1.020.685 640.670
10. a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si
necorporale 27 2a),b) 9.384.749 6.828.103
a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea imobilizarilor 28 9.384.749 6.828.103
10. b) Ajustari de valoare privind activele circulante 31 (2.099.488) (2.607.017)
b.1) Cheltuieli 32 351.200 22.529
b.2) Venituri 33 2.450.688 2.629.546
11. Alte cheltuieli de exploatare 34 15.532.398 9.330.675
11.1 Cheltuieli privind prestatiile externe 35 10 13.084.273 6.761.771
11.2 Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile,
din care: 36 328.515 333.437
- cheltuieli cu chiriile 39 328.515 333.437
11.6 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 46 1.135.427 1.431.545
11.7 Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator 47 506 109
11.8 Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale 48 251.965 -
11.10 Alte cheltuieli 50 731.712 803.813
12. Ajustari privind provizioanele 51 124.863 (850.700)
Cheltuieli 52 1.568.900 558.965
Venituri 53 1.444.037 1.409.665
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 54 241.909.270 80.667.620
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE
- Profit 55 - -
- Pierdere 56 9a) (23.968.282) (24.477.763)

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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GRUPUL ARGUS SA
CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE CONSOLIDAT

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2024 2025
(lei) (lei)

13. Venituri din interese de participare 57 - -
14. Venituri din dobanzi 59 258.179 201.427
16. Alte venituri financiare 62 3.168.997 5.050.040
VENITURI FINANCIARE — TOTAL 64 3.427.176 5.251.467
17. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare 65 - -
- Cheltuieli 66 - -
- Venituri 67 - _
18. Cheltuieli privind dobanzile 68 3.011.559 2.289.945
- din care, cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate 69 - 345.407
19. Alte cheltuieli financiare 70 1.054.147 3.559.565
CHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL 71 4.065.706 5.849.510
PIERDEREA FINANCIAR(A)
- Profit 72 - -
- Pierdere 73 638.530 598.043
VENITURI TOTALE 74 221.368.164 61.441.324
CHELTUIELI TOTALE 75 245.974.976 86.517.130
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)
- Profit 76 - -
- Pierdere 77 (24.606.812) (25.075.806)
20. Impozitul pe profit 78 12 - -
24. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus 82 12 4.190 978
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
aferent entitatilor integrate
- Profit 84 - -
- Pierdere 85 24.611.002 25.123.014
PROFITUL/ (PIERDEREA) EXERCITIULUI FINANCIAR - TOTAL,
atribuibil 24.611.002 25.076.784
- Societatiimama 86 (24.449.168) (24.852.736)
- intereselor care nu controleaza 87 (161.834) (224.048)

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de cétre:

ADMINISTRATOR,

INTOCMIT,

Numele si prenumele: IVANOV IVO Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA

Semnatura: Calitatea: DIRECTOR FINANCIAR

Semnatura:

Stampila unitatii Nr. de inregistrare in organismul profesional:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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GRUPUL ARGUS SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
Nota 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)
Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:
Profit net al exercitiului financiar (24.611.002) (25.076.784)
Cheltuieli cu deprecierea activelor corporale si necorporale 9.382.150 6.828.103
(Castig) / Pierdere net(&) din vanzarea imobilizarilor corporale (1.959.996) (820.403)
Castig net /(Pierdere neta) din reevaluarea activelor financiare la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere 144.464 -
Venituri din dobanzi (258.179) (201.427)
Cheltuieli cu dobanzile 3.011.559 2.289.945
Constituiri / (Reluari) aferente beneficiilor acordate angajatilor 124.863 (850.700)
Impozitul pe profit 4.190 978
Cheltuieli cu provizioane pentru riscuri si cheltuieli - (46.229)
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea (2.036.818) -
Alte ajustari (262.197) (46.139)
Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de exploatare
Modificari ale altor active financiare la cost amortizat 8.121.325 -
Diminuarea stocurilor 25.369.423 43.304.186
Modificari ale altor active 399.314 147.589
Modificari ale datoriilor comerciale 5.472.979 (7.940.800)
Modificari ale altor datorii financiare la cost amortizat (416.511) (2.956.952)
Dividende incasate - -
Dobanzi incasate 258.179 201.427
Impozit pe profit platit aferent rezultatului global (3.122) (978)
Numerar net rezultat din activitati de exploatare 22.740.622 14.831.816
Fluxuri de numerar din activitati de investitii:
PI3ti pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale (1.410.798) -
Tncasari din vanzarea imobilizarilor si a investitiilor imobiliare 1.450.000 -
Numerar net utilizat in activitati de investitii 39.202 -
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Plati aferente contractelor de leasing (113.929) -
Imprumuturi pe termen lung de la entitati afiliate 26.962.710
Dobanzi platite aferente contractelor de leasing (5.039) (5.039)
Rambursari aferente contractelor de imprumut (176.606.910) (42.792.909)
Trageri aferente contractelor de imprumut 156.270.227 834.635
Dobanzi platite aferente contractelor de imprumut (3.006.521) (2.284.907)
Numerar net utilizat in activitati de finantare (23.462.173) (17.285.510)
Cresterea/(Scadere) neta in numerar si echivalente de numerar (682.349) (2.453.695)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 7.235.252 6.552.903
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 6.552.903 4.099.208

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de catre:

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele si prenumele: IVANOV IVO Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA
Semnadtura: Calitatea: DIRECTOR FINANCIAR
Semndtura:
Stampila unitatii Nr. de inregistrare in organismul profesional:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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GRUPUL ARGUS SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

2n

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite de catre Argus S.A. (“Societatea-mama”) in conformitate cu prevederile OMF

1802/2014, prin consolidarea entitatilor din cadrul grupului Argus

31.12.2025.

Perimetrul de consolidare al Grupului la 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 include urmatoarele entitati:

(,,Grupul”) pentru exercitiul financiar de 12 luni incheiat la

Numarul de Nr. la Registrul Procent detinut  Procent detinut

Numele companiei  Natura relatiei Adresa inregistrare Comertului la 31.12.2024 la 31.12.2025

Argus S.A. Firma mama Str. Industriala 1872644 J13/550/1991 n.a. n.a.
nr. 1, Constanta

Comcereal S.A. Entitate din Str. Isaccei nr. 8392201 136/165/1996 95,36 % 95,36 %
cadrul grupului 73, et. 3, Tulcea

Argus Trans S.R.L. Entitate din Str. Industriala 15603131 J13/2203/2003 100% -

cadrul grupului

nr. 1, Constanta

in data de 29 iulie 2025, Argus S.A. a cesionat integral participatia detinuta in Argus Trans S.R.L. (100% din capitalul social) citre
Voltalim S.A., in baza unui contract de vanzare-cumparare de parti sociale. Ca urmare a acestei tranzactii, Argus Trans S.R.L. nu mai
face parte din perimetrul de consolidare al Grupului incepand cu data transferului controlului.

Rezultatul aferent cedarii participatiei este recunoscut in contul de profit si pierdere consolidat la nivelul exercitiului financiar incheiat

la 31 decembrie 2025, in conformitate cu politicile contabile aplicabile.

n data de 1 martie 2024, Comcereal S.A. a cesionat integral participatia detinutd in Cereal Prest S.R.L. (100% din capitalul social),
pentru o valoare totala a tranzactiei de 1.450.000 lei. Ca urmare, aceasta societate nu mai face parte din perimetrul de consolidare al
Grupului Tncepand cu acea data. Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024, rezultatul aferent cedarii participatiei a fost
recunoscut in contul de profit si pierdere consolidat.

Principalele politici contabile adoptate in Tntocmirea acestor situatii financiare consolidate sunt prezentate mai jos.
1. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE
A Bazele intocmirii situatiilor financiare
(1) Informatii generale
Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu:
(i) Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare (,Legea 82”)
(ii) Reglementarile contabile conforme cu directivele europene, aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014, cu modificarile si completarile ulterioare (,0MF 1802”).
Reglementérile contabile aplicabile transpun partial prevederile Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului
privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi.
Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza principiului costului istoric, cu exceptiile prezentate in cadrul politicilor
contabile specifice.
(2) Utilizarea estimarilor
intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 1802/2014 necesitd utilizarea unor estiméri si ipoteze de citre conducerea

Grupului, care afecteaza valorile raportate ale activelor si datoriilor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data raportarii,
precum si veniturile si cheltuielile aferente perioadei.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Aceste estimari si ipoteze sunt bazate pe cele mai bune informatii disponibile la data intocmirii situatiilor financiare. Cu toate
acestea, rezultatele efective pot diferi de aceste estimari, iar diferentele sunt recunoscute in perioada in care acestea devin
cunoscute.

A Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)
(3) Continuitatea activitatii

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu principiul continuitatii activitatii, care presupune ca Grupul isi va
continua operatiunile intr-un viitor previzibil.

n cursul exercitiului financiar 2025, activitatea operationald a Grupului a fost afectatd semnificativ, in principal ca urmare a
suspendarii temporare a productiei la nivelul Societatii-mama in perioada aprilie — noiembrie 2025, in contextul procesului de
schimbare a controlului asupra acesteia, respectiv transferul pachetului majoritar de actiuni catre Buildcom EOOD.

Ca urmare, Grupul a Tnregistrat o diminuare semnificativa a cifrei de afaceri, pierderi operationale si presiuni asupra lichiditatii la
nivel consolidat.

n acelasi timp, in cursul exercitiului financiar 2025, Grupul a finalizat procesul de restructurare a finantarii, prin stingerea integrala a
datoriilor catre institutiile de credit si inlocuirea acestora cu finantare din partea actionarului majoritar al Societatii-mama. La data
de 31 decembrie 2025, finantarea acordata de actionar se ridica la suma de 27.254.937 lei.

Ulterior schimbarii controlului, noul actionar majoritar a initiat masuri de reluare si stabilizare a activitatii operationale la nivelul
Grupului, precum si de optimizare a structurii financiare si operationale, inclusiv asigurarea resurselor financiare necesare
desfasurarii activitatii curente.

De asemenea, in cursul lunii noiembrie 2025, Societatea-mama a incheiat un contract de finantare cu actionarul majoritar, in valoare
de pana la 100.000.000 lei, destinat refinantarii obligatiilor existente si sustinerii capitalului de lucru.

Pe baza acestor elemente, conducerea considera ca Grupul dispune de resursele necesare pentru a-si continua activitatea in viitorul
previzibil, iar utilizarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare consolidate este adecvata.

(4) Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite in limba romana si sunt prezentate in lei romanesti (,RON”), care reprezinta moneda
functionald si de prezentare a Grupului.

B Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile in moneda straina sunt inregistrate initial la cursul de schimb comunicat de Banca Nationala a Romaniei (,,BNR”) valabil la
data efectuarii tranzactiei.

La data fiecdrei raportari, activele si datoriile monetare denominate in moneda strdind sunt convertite in lei la cursul de schimb
comunicat de BNR valabil la data bilantului.

Diferentele de curs valutar rezultate din decontarea tranzactiilor in moneda straina si din conversia elementelor monetare sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar, in perioada in care apar.

C Contabilitatea de grup
(1) Filiale

Filialele sunt acele entitati in care Grupul detine mai mult de jumatate din drepturile de vot sau detine in alt mod puterea de a guverna
politicile financiare si operationale. Pentru a evalua daca Grupul controleaza sau nu o alta entitate sunt luate in considerare existenta
si efectele unor potentiale drepturi de vot care pot fi exercitate sau pot fi convertite. Filialele sunt consolidate de la data la care
controlul asupra acestora a fost transferat Grupului si nu mai sunt consolidate de la data la care controlul inceteaza.

Achizitia unei filiale este contabilizata pe baza metodei achizitiei. Costul unei achizitii este evaluat la valoarea justa a activului cedat,
a actiunilor emise sau a obligatiilor inregistrate sau preluate la data achizitiei plus costurile direct atribuibile achizitiei. Activele si
pasivele identificabile achizitionate si datoriile contingente preluate intr-o combinare de intreprinderi sunt considerate la valoarea
contabilad a acestora la data achizitiei, indiferent de ponderea intereselor care nu controleaza.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Eliminarea soldurilor si tranzactiilor intre societatile din Grup

Pentru metoda achizitiei, tranzactiile intre societdtile din Grup, soldurile si castigurile nerealizate din tranzactiile intre societatile din
Grup sunt eliminate. Pierderile nerealizate sunt, de asemenea, eliminate doar daca tranzactia prezinta indicii privind deprecierea
activului transferat.

Castigurile nerealizate aferente tranzactiilor intre Societate si filiale sunt eliminate pana la nivelul partii Societatii din filiala; pierderile
nerealizate sunt eliminate intr-un mod asemanator cu exceptia cazurilor in care existd indicii privind deprecierea activului
tranzactionat.

C Contabilitatea de grup (continuare)

(2) Entitati controlate in comun

Entitatile controlate in comun sunt acele entitati in care o societate din Grup detine puterea de a guverna politicile financiare si
operationale impreuna cu una sau mai multe entitati neincluse in consolidare. Entitatile controlate in comun sunt incluse fn
situatiile financiare anuale consolidate, consolidarea efectuandu-se prin metoda globala.

(3) Titluri puse in echivalenta

Titlurile puse in echivalenta sunt titluri detinute in entitdti in care Grupul detine o pondere semnificativa, dar nu exercita controlul
(intreprinderi asociate). Ponderea semnificativa este determinata prin detinerea in mod direct sau indirect de catre Grup a unui
procent intre 20% si 50% din drepturile de vot.

Titlurile Tn intreprinderi asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalenta. Astfel partea Grupului din profitul sau
pierderea post-achizitie a intreprinderii asociate este recunoscuta in contul de profit si pierdere iar partea Grupului din variatiile
rezervelor post-achizitie ale intreprinderii asociate este recunoscuta in rezerve. Costul investitiei este ajustat cu partea Grupului din
variatiile cumulative ale rezervelor post-achizitie.

Castigurile nerealizate din tranzactiile intre Grup si intreprinderi asociate sunt eliminate pana la limita participatiei Grupului in aceste
entitati; pierderile nerealizate sunt, de asemenea, eliminate, cu exceptia situatiilor in care exista indicii privind deprecierea activului
transferat.

D Imobilizari necorporale

(1) Cost/Evaluare

Fond comercial

Fondul comercial reprezinta diferenta dintre costul unei achizitii si valoarea contabild a activelor nete detinute de Grup in

filiala/intreprinderea asociatd achizitionatd, la data achizitiei.

Alte imobilizdri necorporale
Licentele si alte imobilizari necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie. Imobilizarile necorporale nu sunt reevaluate.

(2) Amortizare

Fond comercial

Fondul comercial este amortizat pe baza metodei liniare, pe o durata de viata utila de maximum 5 ani.
Alte imobilizdri necorporale

Licentele si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe durata de viata utila a acestora, dar nu mai mult
de 3 ani.

E. Imobilizari corporale

(1) Cost/evaluare
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
E. Imobilizari corporale (continuare)

Imobilizarile corporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie.

Ulterior recunoasterii initiale, anumite categorii de imobilizari corporale sunt prezentate la valoarea reevaluata, reprezentand
valoarea justa la data reevaluarii, mai putin amortizarea cumulata si pierderile din depreciere ulterioare.

Terenurile si constructiile au fost reevaluate la data de 31 decembrie 2024 de catre un evaluator extern independent. Reevaluarea a
fost efectuata in conformitate cu prevederile OMF 1802/2014, pe baza valorii juste determinate prin metode de evaluare specifice,
aplicate de profesionisti calificati in evaluare.

(1) Cost/evaluare (continuare)

n cazul in care o imobilizare corporald complet amortizata continud s fie utilizat, aceasta poate fi reevaluats, stabilindu-se o nous
valoare si 0 noua durata de viata utila, corespunzatoare perioadei estimate de utilizare.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care sunt efectuate. Costurile
aferente imbunatatirilor semnificative care conduc la cresterea valorii, duratei de viatd sau capacitatii de generare de beneficii
economice ale activelor sunt capitalizate.

Surplusul rezultat din reevaluare este recunoscut in capitalurile proprii, in rezerve din reevaluare, ca diferenta intre valoarea justa si
valoarea contabild neta a activului la data reevaluarii.

(2) Amortizare

Amortizarea imobilizarilor corporale este calculata utilizand metoda liniara, pe durata de viata utila estimata a activelor, dupa cum
urmeaza:

Activ Ani
Constructii 20-50
Instalatii tehnice si masini 6-14
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-15

Amortizarea se calculeaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune si pana la recuperarea integrala a valorii lor de intrare.
Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera cd au o duratd de viata indefinita.

(3) Vanzarea/casarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare.
Orice profit sau pierdere rezultat(a) ca diferenta dintre veniturile generate de scoaterea din evidenta si valoarea sa neamortizata,
inclusiv cheltuielile ocazionate de asemenea operatiune, este inclus(a) in contul de profit si pierdere, in ,Alte venituri din exploatare”
sau ,Alte cheltuieli din exploatare”, dupa caz.

Cand Grupul recunoaste in valoarea contabila a unei imobilizari corporale (in general cele constituite in instalatii) costul unei inlocuiri
partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabild a partii inlocuite, cu amortizarea aferenta, este scoasa din evidenta.

(4) Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobanzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe cheltuieli in momentul in care se efectueaza.

F. Deprecierea activelor

Imobilizarile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere anual sau ori de cate

ori evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul ca valoarea contabila nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere
este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea de inventar.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
G. Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare includ participatiile detinute in alte entitati, imprumuturile acordate entitatilor afiliate, precum si alte investitii
pe termen lung.

Participatiile in intreprinderi asociate sunt contabilizate utilizind metoda punerii in echivalenta.

Celelalte imobilizari financiare sunt recunoscute initial la costul de achizitie sau la valoarea determinata conform documentelor
contractuale. Costul de achizitie include si costurile direct atribuibile tranzactiei.

Ulterior recunoasterii initiale, imobilizarile financiare sunt evaluate la cost, mai putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

G. Stocuri

Stocurile includ, in principal, materii prime, semifabricate, produse finite, marfuri, piese de schimb, materiale consumabile si ambalaje.
Stocurile sunt recunoscute initial la cost. Costul este determinat, in general, utilizind metoda costului mediu ponderat.

Costul produselor finite si al productiei in curs include costul materiilor prime, al fortei de munca directe si o alocare sistematica a
cheltuielilor de productie indirecte.

Ulterior, stocurile sunt evaluate la cea mai micd valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Valoarea realizabila neta reprezinta pretul
estimat de vanzare in cursul normal al activitatii, diminuat cu costurile estimate de finalizare si costurile necesare vanzarii.

Ajustarile pentru deprecierea stocurilor sunt constituite atunci cand exista indicii privind existenta unor stocuri cu miscare lent3,
deteriorate sau depasite din punct de vedere fizic sau moral.

H. Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea facturata.

Ulterior, acestea sunt evaluate la valoarea recuperabila estimata, respectiv valoarea facturata diminuata cu ajustarile pentru
depreciere.

Ajustarile pentru deprecierea creantelor comerciale sunt constituite atunci cand exista indicii obiective cd Grupul nu va putea
recupera integral sumele datorate conform termenilor contractuali initiali. Valoarea ajustarilor pentru depreciere este determinata
pe baza unei analize individuale a creantelor semnificative si/sau pe baza unei evaluari colective, ludnd in considerare experienta
istoricd privind neincasarea si alte informatii relevante disponibile.

I Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ depozitele bancare pe termen scurt, certificatele de trezorerie si alte investitii cu
lichiditate ridicata si scadenta initiald de pana la un an.

J. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ disponibilitatile banesti in casa si in conturi la banci, precum si alte investitii pe
termen scurt cu lichiditate ridicata si scadenta initiala de pana la trei luni.

Acestea sunt recunoscute in bilant la valoarea nominala.

K. Capital social

Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii. Cheltuielile legate de emiterea instrumentelor de capitaluri proprii sunt
reflectate direct in capitalurile proprii in linia Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii.

La réscumpararea actiunilor proprii, contravaloarea plititd este recunoscutd ca o diminuare a capitalurilor proprii. Tn cazul reemiterii
acestora, suma incasata, neta de costurile aferente tranzactiei, este recunoscuta in capitalurile proprii.

L. Dividende

Dividendele sunt recunoscute in capitalurile proprii in perioada in care sunt aprobate de catre actionari.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
M.  Tmprumuturi

Tmprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea sumelor primite, nete de costurile direct atribuibile obtinerii acestora.
Ulterior recunoasterii initiale, imprumuturile sunt mentinute la valoarea de rambursare.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in cadrul datoriilor curente, la ,Sume datorate
institutiilor de credit” sau alte datorii, dupa caz.

N. Contabilitatea contractelor de leasing in care Grupul este locatar
(1) Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing in cadrul carora Grupul isi asuma in mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate sunt clasificate ca leasing financiar.

Activele aferente contractelor de leasing financiar sunt recunoscute in bilant la valoarea actualizata a platilor minime de leasing si
sunt amortizate pe durata de viata utila estimata.

Datoriile corespunzatoare sunt recunoscute in cadrul imprumuturilor si sunt impartite intre componenta de capital si componenta
de dobanda. Cheltuielile cu dobanda sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe durata contractului, utilizind metoda ratei
efective a dobanzii.

(2) Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o parte semnificativa a riscurilor si beneficiilor aferente dreptului de proprietate este retinuta de locator
sunt clasificate ca leasing operational.

Platile efectuate in cadrul acestor contracte sunt recunoscute ca cheltuieli in contul de profit si pierdere, pe o baza liniara, pe durata
contractului.

0. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt recunoscute la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

P. Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Grupul are o obligatie curenta (legala sau implicitd) generatd de un eveniment anterior,
este probabild o iesire de resurse pentru decontarea acesteia si poate fi realizatd o estimare credibild a valorii obligatiei.

Q. Beneficiile angajatilor

Pensii si alte beneficii dupd pensionare

Grupul efectueaza contributii la bugetul de stat pentru pensii, sanatate si somaj, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Aceste contributii sunt recunoscute n contul de profit si pierdere in perioada in care sunt generate.

n conformitate cu contractele colective de munca aplicabile la data bilantului, Grupul are obligatia de a acorda beneficii la
pensionarea angajatilor, reprezentand echivalentul a 1-2 salarii brute lunare. Pentru aceste obligatii, Grupul constituie provizioane.
R. Subventii

(1) Subventii aferente activelor

Subventiile pentru investitii sunt recunoscute initial in bilant si sunt reluate la venituri in mod sistematic, pe durata de viata utild a
activelor finantate, pe masura inregistrarii amortizarii acestora.

(2) Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt recunoscute n contul de profit si pierdere pe o baza sistematica, in perioada in care sunt
recunoscute cheltuielile pe care acestea le compenseaza.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

S. Recunoasterea veniturilor

Veniturile reprezintd contravaloarea bunurilor vandute si a serviciilor furnizate de catre Grup.

n cazul vanzarii de bunuri, recunoasterea are loc ih momentul transferului citre client al principalelor riscuri si beneficii aferente
dreptului de proprietate.

Pentru serviciile prestate, recunoasterea se realizeaza pe masura executarii acestora, in functie de stadiul de executie la data
bilantului.

Redeventele sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajamente, in conformitate cu substanta economica a contractelor.
Dobanzile sunt recunoscute in timp, pe baza contabilitatii de angajamente, utilizand o alocare proportionala a veniturilor.
Dividendele sunt recunoscute in momentul in care este stabilit dreptul legal de incasare.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruta, cu exceptia situatiilor in care exista un drept legal de compensare, caz in
care creantele si datoriile sunt prezentate la valoarea neta.

T. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile din vanzarea bunurilor si prestarea serviciilor catre terti, realizate in cursul activitatii curente a
Grupului.

Aceasta este prezentata net de taxa pe valoarea adaugata, rabaturi comerciale si alte reduceri de pret acordate clientilor.

u. Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

2. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale Licente si Avansuri
alte imobilizari
necorporale

(lei) (lei)
Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2025 375.334 6.218
Cresteri 2.563 -
Cedari, transferuri si alte reduceri 7.267 -
Sold la 31 decembrie 2025 370.630 6.218
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2025 342.175 -
Amortizarea Tnregistrata in cursul exercitiului 20.006 -
Reduceri sau reluari 7.267 -
Sold la 31 decembrie 2025 354.914 -
Valoare contabila neta la 1 ianuarie 2025 33.159 6.218-
Valoare contabila neta la 31 decembrie 2025 15.716 6.218
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

2. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

Alte instalatii, Avansuri si
Instalatii tehnice utilaje imobilizari

Terenuri Constructii si masini si mobilier  corporale in curs Total
Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2025 47.746.846 69.239.571 69.810.564 889.087 363.153 188.049.220
Cresteri TOTAL, din care: - 198.942 109.983 25.615 188.947 523.487
- Cresteri din transferuri - 152.480 - 5.700 - 158.180
Cedari, transferuri si alte reduceri TOTAL, din care: - 576.996 170.758 - 264.647 1.012.401
- lesiri prin transferuri - 576.996 - - - 576.996
- lesiri din stabilirea valorii nete - - - - - -
Diferenta din reevaluare - - - - - -
Sold la 31 decembrie 2025 47.746.846 68.861.517 69.749.788 914.702 287.454 187.560.307
Amortizare cumulata si ajustari pentru depreciere
Sold la 1 ianuarie 2025 - - 63.766.199 587.281 - 64.353.480
Amortizarea inregistrata in cursul exercitiului - 5.286.045 1.436.987 85.065 - 6.808.097
Reduceri sau reluari - 8.142 91.040 - - 99.182
Anulare amortizare cumulata la data evaluarii - - - - - -
Sold la 31 decembrie 2025 - 5.277.902 65.112.145 672.346 - 71.062.395
Valoarea contabila neta la 1 ianuarie 2025 47.746.846 69.239.571 6.004.365 301.806 363.153 123.695.741
Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2025 47.746.846 63.583.615 4.637.643 242.356 287.454 116.497.912

2. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

a) Imobilizari corporale
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

Valoarea bruta

Sold la 1 ianuarie 2024

Cresteri TOTAL, din care:

- Cresteri din transferuri

Cedari, transferuri si alte reduceri TOTAL, din care:
- lesiri prin transferuri

- lesiri din stabilirea valorii nete

Diferentd din reevaluare

Sold la 31 decembrie 2024

Amortizare cumulata si ajustari pentru depreciere

Sold la 1 ianuarie 2024

Amortizarea inregistrata in cursul exercitiului
Reduceri sau reluari
Anulare amortizare cumulata la data evaluarii

Sold la 31 decembrie 2024

Valoarea contabila neta la 1 ianuarie 2024

Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2024

Alte instalatii, Avansuri si

Instalatii tehnice utilaje imobilizari
Terenuri Constructii si magini si mobilier  corporale in curs Total
43.767.458 77.498.943 71.288.219 855.567 89.960 193.500.147
- 231.973 780.078 33.524 538.134 1.583.708
- 168.273 4.637 - - 172.910
- 16.072.638 2.257.733 3 264.941 18.595.315
- - - - 172.910 172.910
- 16.072.638 - - - 16.072.638
3.979.387 7.581.293 - - - 11.560.680
47.746.846 69.239.571 69.810.564 889.087 363.153 188.049.220
- 8.698.384 64.003.949 490.945 - 73.193.278
- 7.374.254 1.901.763 96.336 - 9.372.352
- - 2.139.513 - - 2.139.513
- 16.072.638 - - - 16.072.638
- - 63.766.199 587.281 - 64.353.480
43.767.458 68.800.560 7.284.270 364.621 89.960 120.306.869
47.746.846 69.239.571 6.044.365 301.806 363.153 123.695.741
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

2. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
b) Imobilizari corporale (continuare)
Reevaluarea imobilizarilor corporale
Terenurile si constructiile

Ultima reevaluare a terenurilor si constructiilor a avut loc la 31 decembrie 2024. Acestea au fost reevaluate de catre catre S.C. DARIAN
DRS S.A., membru corporativ ANEVAR.

Surplusul din reevaluare a fost recunoscut in capitalurile proprii, in cadrul rezervelor din reevaluare, ca diferenta intre valoarea justa
si valoarea contabila neta a activelor la data reevaluarii.

n cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025 nu au fost efectuate reevaludri ale imobilizarilor corporale.
Modificarile rezervei din reevaluare sunt generate de inregistrarea surplusului din reevaluare si de transferul acestuia in rezultatul
reportat la scoaterea din evidentd a activelor.

La evaluarea imobilizarilor corporale s-au aplicat urmatoarele metode:

e  Pentru toate terenurile s-a aplicat metoda comparatiei directe;
e Pentru proprietatile construite metodologia de evaluare este urmatoarea:

Denumire amplasament Abordarea aplicata Metoda de evaluare

Fabrica de ulei Abordarea prin cost Cost de inlocuire net (CIN)
Baza de depozitare Amzacea Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Depozit produs finit Constanta, Bd. Aurel Vlaicu Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Baza de depozitare Dor Marunt Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Baza de depozitare Lumina Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Baza de depozitare Mangalia Abordarea prin venit Metoda capitalizarii veniturilor
Depozit deseuri tehnologice Abordarea prin cost Cost de inlocuire net (CIN)
Garsoniere Abordarea prin piata Metoda comparatiilor de piata

Modificarile rezervei din reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel:

2024 2025
Rezerva din reevaluare la inceputul exercitiului financiar 118.748.660 130.580.286
Sume transferate in rezerva din reevaluare (*) 24.315.317 -
Sume transferate din rezerva din reevaluare in rezerve reprezentand
surplusul realizat din rezerve din reevaluare 12.483.691 -
lesiri - 625.417
Rezerva din reevaluare la sfarsitul exercitiului financiar 130.580.286 129.954.869

Tratamentul in scop fiscal al rezervei din reevaluare

Conform legislatiei fiscale din Romania, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale deveneau
taxabile doar in momentul in care destinatia acestora era schimbata. Ca urmare a modificarii codului fiscal, incepand cu data de 1
mai 2009 rezervele din reevaluarile mijloacelor fixe efectuate dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul profitului
impozabil prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate si/sau casate, se impoziteazd concomitent cu
deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.

Imobilizari corporale gajate si restrictionate

La data de 31 decembrie 2025, Grupul nu inregistreaza imobilizdri corporale gajate in favoarea institutiilor de credit, ca urmare a
stingerii integrale a imprumuturilor bancare.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

2. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
b) Imobilizari corporale (continuare)

La 31 decembrie 2024, Grupul avea imobilizari corporale gajate in favoarea institutiilor de credit, cu o valoare contabila neta de
26.114.916 lei, aferente Societatii-mamd, Argus S.A.
Filialele Grupului nu aveau imprumuturi bancare la datele de raportare mentionate.

Imobilizari amortizate integral

La 31 decembrie 2025 valoarea bruta a imobilizarilor corporale amortizate integral era de 45.045.763 lei (31 decembrie 2024:
45.813.287 lei).

c) Imobilizari financiare

La 31 decembrie 2024, Grupul detinea titluri sub forma de interese de participare in Eco-Rom Ambalaje S.A. si Aliment Murfatlar
S.R.L., societati nelistate.

n cursul exercitiului financiar 2025, Grupul a cedat integral participatia detinutd in Aliment Murfatlar S.R.L., ca urmare a incheierii
unui contract de vanzare-cumparare de parti sociale.

La 31 decembrie 2025, Grupul mai detine titluri sub forma de interese de participare doar in Eco-Rom Ambalaje S.A.

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

Obiectul de Procentaj Procentaj

Societatea Activitate detinut Cost detinut Cost
(%) (lei) (%) (lei)

ECO-ROM Ambalaje S.A. Prestari servicii privind recuperarea

deseurilor de ambalaje 8,33 33.584 8,33 33.584
Aliment Murfatlar S.R.L. nchirierea si subinchirierea bunurilor

imobiliare proprii sau inchiriate 13,90 1.375.621 - -
TOTAL 1.409.205 33.584

Grupul nu si-a asumat nici o obligatie si nu a facut nici o platd in numele societatilor in care detine titluri sub forma de interese de
participare.

3. STOCURI

31 decembrie 31 decembrie

2024 2025

Materii prime si materiale consumabile 31.813.774 1.537.619
Productia in curs de executie 15.438.628 -
Produse finite si marfuri 2.680.264 5.019.347
Diferente de pret la produse finite (71.514) -
Avansuri 20.668 22.156
TOTAL 49.881.820 6.579.122

Scaderea semnificativa a nivelului stocurilor la 31 decembrie 2025 este determinata, in principal, de suspendarea temporard a
activitatii de productie in perioada aprilie — noiembrie 2025, precum si de reluarea graduald a operatiunilor ulterior schimbarii
controlului asupra Grupului.

La 31 decembrie 2024, stocurile de materii prime, semifabricate si produse finite detinute de Societatea mama (incluzand, in principal,
floarea-soarelui, ulei brut, ulei rafinat, ulei imbuteliat, acizi grasi si srot de floarea-soarelui) au fost gajate in favoarea unei institutii
de credit, in cadrul unei ipoteci constituite pentru garantarea obligatiilor aferente unui contract de finantare destinat achizitiei de
materie prima.

La 31 decembrie 2025, ca urmare a restructurarii finantarii Grupului si a stingerii imprumuturilor bancare, aceste garantii nu mai
sunt Tn vigoare.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

4. CREANTE

Creante comerciale

Provizioane pentru deprecierea creante - clienti
Avansuri cdtre furnizori de servicii

Impozit pe profit

TVA (neexigibil)

Debitori diversi si alte creante

Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi
Alte creante imobilizate*

Total

Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie

2024 sub1an peste 1 an
1=2+3 2 3
21.206.468 21.206.468 -
(6.911.152) (6.911.152) -
55.026 55.026 -
381.483 381.483 -
216.484 216.484 -
4.720.644 4.720.644 -
(4.493.602) (4.493.602) -
21.357 9.069 12.288
15.196.707 15.184.420 12.288

*Sumele sunt prezentate in Bilantul consolidat in categoria Imobilizdrilor financiare (12.288lei).

Clienti si conturi asimilate

Provizioane pentru deprecierea creante - clienti
Avansuri catre furnizori de servicii

Impozit pe profit

TVA (neexigibil)

Debitori diversi si alte creante

Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi
Alte creante imobilizate*

Total

Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie

2025 sub1an peste 1 an
1=2+3 2 3
9.775.257 9.775.257 -
(6.298.922) (6.298.922) -
37.703 37.703 -
922.142 922.142 -
4.484.632 4.484.632 -
(4.473.295) (4.473.295) -
16.320 9.069 7.251
4.463.837 4.456.586 7.251

*0 parte din sume sunt prezentate in Bilantul consolidat in categoria Imobilizérilor financiare (7.844 lei).

La 31 decembrie 2024, o parte din creantele Societatii mama erau gajate in favoarea unei institutii de credit,

constituite pentru contractele de finantare.

La 31 decembrie 2025, ca urmare a stingerii imprumuturilor bancare, aceste garantii nu mai sunt in vigoare.

5. NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR
Casa:
- inlei
- invaluta
Conturi curente la banci:
-n lei
-invaluta
Total conturi curente
Alte valori
Total

22

31 decembrie

in cadrul garantiilor

31 decembrie

2024 2025
20.061 5.686
6.516.761 3.258.887
16.081 834.636
6.532.842 4.093.523
6.552.903 4.099.208




GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

6. DATORII

Sume datorate institutiilor de credit

Avansuri incasate Tn contul comenzilor de la clienti
Datorii comerciale

Datorii comerciale, facturi nesosite

Sume datorate entitatilor din grup

Datorii fata de personal

Datorii privind impozite, taxe si contributii salariale
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

Total

Sume datorate institutiilor de credit

Avansuri incasate in contul comenzilor de la clienti
Datorii comerciale

Datorii comerciale, facturi nesosite

Sume datorate entitatilor din grup

Datorii fata de personal

Datorii privind impozite, taxe si contributii salariale
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

Total

6.1. Sume datorate institutiilor de credit

Portiunea curenta
Tmprumuturi pe termen scurt
Portiunea curenta a imprumuturilor pe termen lung

Portiunea pe termen lung
Tmprumuturi pe termen lung
Total imprumuturi

Sold la Termen de exigibilitate
31 decembrie

2024 sub1an 1-5ani peste 5 ani
1=2+3+4 2 3 4
60.798.798 60.798.798 - -
114.919 114.919 - -
9.537.407 9.537.407 - -
670.507 670.507 - -
736.696 736.696 - -
1.625.947 1.625.947 - -
609.209 559.734 49.475 -
74.093.483 74.044.008 49.475 -

Sold la Termen de exigibilitate

31 decembrie

2025 sub1an 1-5ani peste 5 ani
1=2+3+4 2 3 4
4,755.347 4.755.347 - -
1.702.443 1.702.443 - -
564.671 564.671 - -
27.254.937 - 27.254.936 -
620.131 620.131 - -
479.522 479.522 - -
189.322 139.247 50.075 -
35.566.373 8.261.361 27.305.011 -

31 decembrie

2024

31 decembrie
2025

60.129.945
668.853

60.798.798

Datoriile totale ale Grupului au inregistrat o scadere semnificativa la 31 decembrie 2025 comparativ cu anul precedent, ca urmare a

stingerii imprumuturilor bancare si a restructurarii finantarii.

n cursul exercitiului financiar 2025, Grupul a rambursat integral sumele datorate institutiilor de credit. La 31 decembrie 2025,
sumele datorate entitatilor din grup, in valoare de 27.254.937 lei, reprezinta in principal imprumuturi acordate de actionarul

majoritar pentru sustinerea activitatii curente si refinantarea obligatiilor existente.

La 31 decembrie 2024, o suma de 482.196 lei aferentd imprumuturilor pe termen lung a fost reclasificata la datorii curente ca
urmare a neindeplinirii unor indicatori financiari contractuali, ceea ce a determinat exigibilitatea anticipata a acestor imprumuturi.

6. DATORII (CONTINUARE)

6.1. Sume datorate institutiilor de credit (continuare)

Creditor

Moneda

Scadenta

Sold la

Sold la




GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

31 decembrie 31 decembrie
2024 2025
(lei) (lei)
Credite pe termen scurt pentru achizitia de materie
prima
Banca Transilvania Lei 27.08.2024 - -
Banca Transilvania Lei 26.08.2025 46.999.546 -
Credite pentru capital de lucru si emitere de scrisori de
garantie
BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2025 4.861.719 -
BRD Groupe Societe Generale Lei 16.12.2025 5.000.000 -
Credite pe termen scurt pentru capital de lucru
Banca Transilvania Lei 04.08.2024 - -
Banca Transilvania Lei 03.08.2025 3.268.680 -
Credite pentru investitii pe termen lung — din care pe
termen lung
BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2028 - -
Credite pentru investitii pe termen lung — din care pe
termen scurt
BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2028 668.853 -
TOTAL 60.798.798 -

La 31 decembrie 2025, Grupul nu inregistreaza datorii fata de institutiile de credit, ca urmare a rambursarii integrale a
fmprumuturilor bancare in cursul exercitiului financiar.

La 31 decembrie 2024, Grupul avea in derulare mai multe facilitati de credit, utilizate pentru finantarea capitalului de lucru si a
achizitiei de materii prime, precum si pentru investitii, dupa cum urmeaza:

a)

b)

c)

d)

e)

Pentru achizitia de materie prima si produse semi-fabricate (ulei brut), Societatea a contractat la data de 21.08.2024 un
fmprumut cu un plafon maxim de 60.000.000 lei la o ratd de dobanda de ROBOR 1M + 1% cu data scadenta 26.08.2025. La
31 decembrie 2024 valoarea imprumutului era de 46.999.546 lei (31.12.2023: 65.951.289 lei).

Linie de credit pentru capital de lucru (revolving) in valoare de 7.250.000 lei la o rata de dobanda de ROBOR 1M + 1% cu
termen maxim de utilizare pana la data de 03.08.2025. La 31 decembrie 2024 valoarea utilizata era de 3.268.680 lei
(31.12.2023: 5.241.813 lei, plafonul maxim in suma de 7.250.000 lei).

Linie de credit pentru capital de lucru (revolving) prin programul Rural Invest la BRD — Groupe Societe Generale cu plafon
maxim de 5.000.000 lei, acordatd pe o perioada de 36 de luni, cu o dobanda subventionatd din bugetul de stat pentru o
perioada de 24 de luni de la prima utilizare, acord semnat la data de 12.07.2022.

Linie de credit pentru capital de lucru (revolving) prin programul Rural Invest la BRD — Groupe Societe Generale cu plafon
maxim de 5.000.000 lei, acordatd pe o perioada de 36 de luni, cu o dobanda subventionata din bugetul de stat pentru o
perioada de 12 luni de la utilizare, acord semnat la data de 29.12.2022.

Un contract pentru credit de investitii prin programul Rural Invest la BRD — Groupe Societe Generale cu o valoare maxima
a facilitatii de 3.132.000 lei, dobanda subventionata din bugetul de stat pentru o perioada de 24 de luni de la prima utilizare,
semnat la data de 12.07.2022. La 31 decembrie 2024 valoarea Tmprumutului era de 668.853 lei (31 decembrie 2023:
890.224 lei).

24



GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

6. DATORII (CONTINUARE)
6.2. Active gajate
La 31 decembrie 2024, imprumuturile Grupului erau garantate prin ipoteci asupra imobilizarilor corporale, stocurilor si creantelor,

asa cum este prezentat in notele corespunzatoare.
La 31 decembrie 2025, ca urmare a stingerii imprumuturilor bancare, aceste garantii nu mai sunt in vigoare.

7. PROVIZIOANE
Sold la Transferuri Sold la
1 ianuarie 31 decembrie
2025 in cont din cont 2025
Denumirea provizionului 1 2 3 4=1+2-3

Provizioane pentru concedii de odihna

neefectuate si prime pensionare 1.616.734 558.965 1.409.665 766.034
Provizioane pentru impozite - - - -
Provizioane pentru litigii - - - -
Provizioane pentru dezafectarea imobilizarilor

corporale si alte actiuni similare legate de

acestea 922.700 - - 922.700

Total 2.539.434 558.965 1.409.665 1.688.734

La 31 decembrie 2025, Grupul inregistra provizioane in suma totald de 1.688.734 lei (31 decembrie 2024: 2.539.434 |ei).

Provizioanele pentru beneficii acordate angajatilor includ sume aferente concediilor de odihna neefectuate si obligatiilor privind
beneficii la pensionare, calculate pe baza drepturilor acumulate pana la data raportarii.

Provizioanele pentru dezafectarea imobilizarilor corporale reflectd obligatia estimata privind dezafectarea unui depozit de deseuri
tehnologice.

8. CAPITALURI PROPRII
a) Capital social
Valoarea capitalului autorizat la 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 era de 53.670.699 lei reprezentand 35.780.466 actiuni.

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2025. Toate actiunile au acelasi drept de vot
si au o valoare nominald de 1,5 lei/actiune.
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8. CAPITALURI PROPRII (CONTINUARE)
b) Structura actionariatului

La 31 decembrie 2025 structura actionariatului Societatii-mama era urmatoarea:

Numar Valoare Procentaj

de actiuni nominala totala detinut

(lei) (%)

Persoane juridice, din care: 32.763.929 49.145.894 91,57

- Buildcom Eood Sofia, Bulgaria 32.710.488 49.065.732 91,42

- Alte persoane juridice 53.441 80.162 0,15

- Persoane fizice 3.016.537 4.524.805 8,43

Total 35.780.466 53.670.699 100,00
La 31 decembrie 2024 structura actionariatului era urmatoarea:

Numar Valoare Procentaj

de actiuni nominala totala detinut

(lei) (%)

Persoane juridice, din care: 32.750.501 49.125.752 91,53

- Infinity Capital Investments S.A. 32.710.488 49.065.732 91,42

- Alte persoane juridice 40.013 60.020 0,11

Persoane fizice 3.029.965 4.544.947 8,47

Total 35.780.466 53.670.699 100,00

La data de 6 noiembrie 2025, a avut loc transferul pachetului majoritar de actiuni de la Infinity Capital Investments S.A. cdtre
Buildcom EOOD, prin tranzactionarea unui numar de 32.710.488 actiuni la un pret de 1,82 lei/actiune, corespunzator unei valori
totale a tranzactiei de aproximativ 59.532.088 lei, tranzactie care a condus la schimbarea controlului asupra Societatii-mama.

) Repartizarea rezultatului

Grupul a raportat pierdere n perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie 2025 si respectiv 31 decembrie 2024 (24.898.966 lei
pentru 2025 si 24.449.168 lei pentru 2024).

La nivel individual, Societatea-mama, Argus S.A., a inregistrat o pierdere de 19.560.995 lei (2024: pierdere 22.880.254 lei. Comcereal
S.A. anregistrat o pierdere de 5.865.128 lei (2024: pierdere de 3.487.799 lei).

26



GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
Toate sumele sunt exprimate Th RON, daca nu este specificat altfel

9. REZULTATUL DIN EXPLOATARE $I CIFRA DE AFACERI

a) Analiza rezultatului din exploatare

Denumirea indicatorului

. Cifra de afaceri neta

. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3+4)
. Cheltuielile activitatii de baza

. Cheltuielile activitatilor auxiliare

B WN =

6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)

7. Cheltuielile de desfacere
. Cheltuieli generale de administratie
9. Alte venituri din exploatare

(o]

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

b) Cifra de afaceri

Vanzari de produse finite
- pe piata interna
- pe piata externa

Reduceri comerciale acordate
Vanzari de marfuri

Vanzari de servicii

Vanzari de produse reziduale
Altele

TOTAL
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31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
218.716.000 72.843.331
226.005.076 86.231.264
212.400.487 79.068.513
13.604.589 7.162.751
(7.289.076) (13.387.933)
4.197.068 974.365
12.978.185 11.267.712
496.047 1.152.247

(23.968.282)

(24.477.763)

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
218.922.543 67.261.852
211.998.416 67.192.243
6.924.127 69.609
(1.284.756) (1.161.183)
939.970 -
98.589 6.599.070
39.654 31.171

. 112.421
218.716.000 72.843.331
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10. CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Cheltuieli privind prestatiile externe

Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile
Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu pregatirea personalului
Cheltuieli cu colaboratorii

Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti

Total

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2024 2025
1.181.524 866.444
286.071 188.136
20.920 24.659
5.456 -
80.630 51.564
127.145 45,944
5.799.452 1.067.191
26.885 12.999
126.204 131.222
63.785 81.397
5.366.201 4.292.215
13.084.273 6.761.771

11 INFORMATII PRIVIND SALARIATII $1 MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE

La data de 31 decembrie 2025, componenta Consiliului de Administratie al Societatii-mama este urmatoarea:

- Ivo Ivanov — presedinte al Consiliului de Administratie
- Magda Boyanova — administrator
- Carlo Miguel Duraes de Matos - administrator

Conducerea executivd a Societatii-mama la data de 31 decembrie 2025 este asigurata de:

- Radu Dorel in calitate de Director General

a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere in cadrul Grupului

Cheltuiala cu salariile si indemnizatiile

Administratori
Directori

Total

Salarii si indemnizatii de plata la sfarsitul perioadei:
Administratori
Directori

Total
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Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
356.152 255.388

1.457.439 1.390.076
1.813.591 1.645.464

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
9.000 2.500
37.650 28.271
46.650 30.771
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11. INFORMATII PRIVIND SALARIATII $I MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE

(CONTINUARE)

b) Avansurile si creditele acordate membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere

Societatea nu a acordat avansuri membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere in cursul anului financiar incheiat

la 31 decembrie 2025, respectiv 31 decembrie 2024.
) Salariati

Numadrul mediu de angajati in timpul anului a fost dupa cum urmeaza:

Administratori si directori
Personal administrativ
Personal in productie

Total

Cheltuiala cu salariile angajatilor
(exclusiv directori si administratori)

Salarii de plata la sfarsitul perioadei
12. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente

Active curente =
Datorii curente

Indicatorul lichiditatii imediate

Active curente — Stocuri =
Datorii curente

29

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
10 9

36 33

236 182

282 224

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
18.892.088 16.804.639

31 decembrie
2024

31 decembrie
2025

501.265

31 decembrie
2024

429.440

31 decembrie
2025

0,97

31 decembrie
2024

1.83

31 decembrie
2025

0,29

1.04
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12, ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

Indicatori de risc

Indicatorul gradului de indatorare

Capital imprumutat x 100 =
Capital propriu

Unde:
capital imprumutat = credite peste un an

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit

Cheltuieli cu dobanda

Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor)

Costul vanzarilor = Numar de ori
Stocul mediu

Viteza de rotatie a debitelor-clienti

Sold mediu clienti x 365 =
Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a creditelor—furnizor

Sold mediu furnizori x 365 =
Achizitii de bunuri (fara servicii)

Viteza de rotatie a imobilizarilor corporale

Cifra de afaceri =
Imobilizari corporale

Viteza de rotatie a activelor totale

Cifra de afaceri =
Total active

30

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
(%) (%)
0,04 29.42

31 decembrie
2024

31 decembrie
2025

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
4,40 11,25

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(zile) (zile)

30,59 44,74

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2023 31 decembrie 2024
(zile) (zile)

14,67 51,90

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
1,77 0,63

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
1,11 0,55
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12, ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat

Profitul inaintea rezultatului financiar si impozitului pe profit =
Capitalul angajat

Marja bruta din vanzari

Profitul brut din vanzari x 100

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(%) (%)

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(%) (%)

Cifra de afaceri
13. ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Grupului

La 31 decembrie 2025, Grupul Argus este format din Argus S.A. (,,Societatea-mama”) si filiala sa Comcereal S.A., denumite impreuna
,Grupul”.

n cursul exercitiului financiar 2025, au avut loc modificari in structura Grupului, ca urmare a cesiondrii integrale de citre Societatea-
mama a participatiei detinute in Argus Trans S.R.L., reprezentand 100% din capitalul social al acesteia. Ca urmare a acestei tranzactii,
Argus Trans S.R.L. nu mai face parte din Grup la data de 31 decembrie 2025.

Argus S.A. a fost infiintatd ca societate pe actiuni in conformitate cu Legea nr. 15/1990 si Hotararea Guvernului nr. 1353/1990, prin
reorganizarea fostei intreprinderi de Ulei Constanta.

Societatea Tsi desfdasoara activitatea in domeniul productiei de uleiuri si grasimi vegetale, avand ca obiect principal fabricarea si
comercializarea uleiurilor brute si rafinate, precum si a sroturilor furajere de floarea-soarelui.

Actiunile Societatii sunt tranzactionate pe sistemul multilateral de tranzactionare ATS — AeRO, categoria premium.

Comcereal S.A. a fost infiintatd in baza Hotararii Guvernului nr. 1054/1995, ca urmare a reorganizarii fostei Regii Autonome
Romcereal Tulcea, prin separarea activitatilor in doua entitati distincte, respectiv Comcereal S.A. si Agentia Nationald a Produselor
Agricole.

n cursul exercitiului financiar 2025, actiunile Comcereal S.A. au fost retrase de la tranzactionare pe sistemul multilateral de
tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti, incepand cu data de 8 octombrie 2025, fiind ulterior radiate din evidenta
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Comcereal S.A. isi desfasoara activitatea in domeniul agriculturii si industriei alimentare, principalele activitati fiind receptia,
depozitarea, conditionarea si comercializarea produselor agricole, in special cereale si seminte oleaginoase.

Activitatea societatii este realizata prin intermediul unei retele de silozuri si baze de receptie situate in judetul Tulcea, in localitatile
Baia, Casimcea, Isaccea, Mihail Kogdlniceanu, Macin, Mahmudia si Peceneaga. Infrastructura de depozitare permite gestionarea si
conservarea productiei agricole in conditii controlate, contribuind la asigurarea continuitatii fluxurilor comerciale si la valorificarea
produselor in functie de conditiile de piata.

Argus Trans S.R.L. a fost o filiald integral detinutd de Argus S.A., avand ca obiect principal de activitate prestarea de servicii de
transport.

n cursul lunii iulie 2025, Societatea-mam3 a cesionat integral participatia detinut in Argus Trans S.R.L., in baza unui contract de
vanzare-cumparare incheiat cu un tert. Ca urmare a acestei tranzactii, societatea a fost exclusa din perimetrul de consolidare
incepand cu data transferului controlului.

La 31 decembrie 2025, Argus S.A. detine 95,36% din capitalul social al Comcereal S.A., exercitand control asupra politicilor financiare
si operationale ale acesteia.
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13. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

b) Informatii privind relatiile entitatii cu entitati asociate sau cu alte entitati in care se detin titluri de participare strategice
Informatiile privind intreprinderile asociate si intreprinderi in care se detin titluri de participare sunt prezentate in Nota 2 (c).
Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 13 (i).

) Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor de activ si de pasiv, a veniturilor si
cheltuielilor evidentiate initial intr-o moneda straina

Politicile contabile aplicate pentru conversia in moneda nationala a elementelor exprimate in valuta sunt prezentate in Nota 1 B.
Principalele cursuri de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda straina sunt urmatoarele:

Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate din moneda straina)

31 decembrie 31 decembrie
Moneda straina Abreviere 2024 2025
Dolar SUA usD 4,7768 4,5216
Euro EUR 4,9741 4,9753

d) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent

La 31 decembrie 2025, Societatea-mama, Argus S.A., inregistreaza o pierdere fiscala reportabila in suma de 18.057.448 lei (31
decembrie 2024: 19.581.478 lei. Filiala Comcereal S.A. a inregistrat o pierdere fiscala in suma de 2.679.323 lei (2024: pierdere fiscala
de 1.003.658 lei). Grupul nu a inregistrat cheltuieli cu impozitul pe profit in anii 2025 si 2024.

e) Cheltuielile cu chiriile

Grupul a inregistrat urmatoarele cheltuieli cu chiriile:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)

Chirii 328.515 333.437

La 31.12.2025 Grupul avea contracte de inchiriere pentru perioadele subsecvente 31 decembrie 2025, a caror valoare este
prezentata in urmatorul tabel:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

<lan 230.138 181.849

1-3ani - -
>3 ani -
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13. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

f) Onorariile platite auditorilor

Grupul a platit Tn anul 2025 onorarii catre auditori in suma de 164.526 lei (281.062 lei in 2024).

g) Datorii probabile si angajamente acordate

La 31 decembrie 2025 Grupul nu are angajamente acordate altele decét cele prezentate.
h) Angajamente primite

La 31 decembrie 2025 Grupul nu are angajamente primite.

i) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate

Partile afiliate sunt acele entitati intre care exista relatii de detinere directa sau indirecta de cel putin 25% din capitalul social sau din
drepturile de vot, precum si entitatile aflate sub control comun. De asemenea, parti legate includ entitatile asupra carora membrii

conducerii sau membrii familiilor acestora exercitd o influenta semnificativa.

n cursul exercitiului financiar 2025, natura relatiilor cu partile afiliate s-a modificat ca urmare a schimbarii controlului asupra
Societatii-mama la data de 6 noiembrie 2025. Pana la aceasta datd, tranzactiile cu parti afiliate au fost desfasurate in principal cu
entitati aflate in sfera de influenta a fostului actionar majoritar, precum si cu entitati in care Grupul detinea titluri de participare.
Ulterior schimbarii controlului, Grupul a desfasurat tranzactii cu entitati afiliate noului actionar majoritar Buildcom EOOD.
Tranzactiile cu filialele consolidate integral sunt eliminate la consolidare si, in consecintd, nu sunt prezentate in aceastd nota.

Principalele tranzactii cu partile afiliate / partile legate aferente exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie

2025 sunt prezentate mai jos:

Vanzari de bunuri si servicii

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)

Vanzari de servicii - parti afiliate 2.089 6.227.319
Vanzari de bunuri - parti afiliate - 3.200
Total 2.089 6.227.319

Cumparari de bunuri si servicii

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)

Cumpadrari de servicii — parti afiliate 44.296 121.919
Total 44.296 121.919
Cumpadrari de bunuri - parti afiliate 339.490 -
Total 339.490 -
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h) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate (Continuare)

Vanzari de imobilizari financiare Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2024 2025

(lei) (lei)

Vanzari de imobilizari financiare — parti afiliate 23.676.440 6.644.880
Total - -

14. CONTINGENTE

(a) Actiuni in instanta

Grupul este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurdrii activitatii. Conducerea Societatii
considera ca aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Grupului.

(b) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza de adaptare la jurisprudenta Uniunii
Europene. Ca urmare, inca exista interpretari diferite ale legislatiei fiscale.

Tn anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe
suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de intarziere aferente (in prezent penalitati determinate de durata intarzierii, plus 0,02%
pe zi dobanda de intarziere). In Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea Grupului
considera ca obligatiile fiscale incluse Tn aceste situatii financiare sunt adecvate.

(c) Riscuri financiare

Grupul este expus prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:
- Riscul de credit

- Riscul de schimb valutar

- Riscul de lichiditate

Obiectivul general al managementului este de a stabili politici care incearca sa reduca riscurile pe cat posibil fara a afecta in mod
nejustificat competitivitatea si flexibilitatea Grupului.

De asemenea, volatilitatea cursului de schimb a leului si a principalelor monede folosite in schimburile internationale a fost foarte
ridicata. Tn prezent, intregul impact al actualei crize financiare este inca imposibil de anticipat si de prevenit in totalitate.

Conducerea nu poate estima cu suficientd acuratete efectele asupra pozitiei financiare a Grupului urmare a cresterii volatilitatii
cursului de schimb RON/USD din ultima perioada si a inflatiei in Romania si UE. Conducerea considerd ca a luat toate masurile

necesare pentru a asigura continuitatea Grupului in conditiile actuale.

Riscul de lichiditate apare din gestionarea de catre Grup a mijloacelor circulante si a cheltuielilor de finantare si rambursarilor sumei
de principal pentru instrumentele sale de debitare.

Politica Grupului este de a se asigura ca va dispune de suficient numerar care sa-i permita sa-si indeplineasca obligatiile atunci cand
devin scadente.

(d) Pretul de transfer
Cadrul legislativ din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inca din anul 2000. Legislatia fiscala

din Romania include principiul valorii de piata conform caruia tranzactiile intre partile afiliate trebuie sa se desfasoare la valoarea de
piata cu respectarea principiilor preturilor de transfer.
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14 CONTINGENTE (CONTINUARE)

Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa puna la dispozitia autoritatilor fiscale, la
cererea scrisa a acestora dosarul de documentare a preturilor de transfer, in termenul acordat de autoritati (marii contribuabili care
desfasoara tranzactii cu personale afiliate peste plafoanele stabilite prin legislatie au obligatia intocmirii anuale a dosarului de preturi
de transfer incepand cu tranzactiile anului 2016). Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea
unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de penalititi pentru neconformare. Tnsd, indiferent de existenta dosarului, in plus fat3
de continutul dosarului de documentare a preturilor de transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit
de interpretarea conducerii si ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer
(concretizate in cresteri de venituri, reduceri de cheltuieli deductibile, marind astfel baza impozabila a impozitului pe profit).

Ca urmare, este de asteptat ca autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer pentru a se asigura ca
rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Grupul nu poate cuantifica

rezultatul unei astfel de verificari.

(e) Evenimente ulterioare datei bilantului

Ulterior datei de 31 decembrie 2025, respectiv la data de 26 martie 2026, Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat, printre
altele, schimbarea auditorului financiar al Societatii, precum si modificarea Actului Constitutiv.
Aceste evenimente nu reprezintd evenimente care conduc la ajustarea situatiilor financiare aferente exercitiului incheiat la 31

decembrie 2025, conform prevederilor aplicabile.

Conducerea nu a identificat alte evenimente ulterioare semnificative care sa necesite prezentare in situatiile financiare.

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 30.04.2026 de catre:

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele si prenumele: IVANOV IVO Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA
Semnatura: Calitatea: DIRECTOR FINANCIAR
Semnatura:
Stampila unitatii Nr. de inregistrare in organismul profesional:
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DECLARATIE
n conformitate cu prevederile art.31 din Legea Contabilitatii nr.82/1991

S-au intocmit situatiile financiare consolidate la 31/12/2025 pentru:

Persoana juridica: ARGUS S.A.

Judetul : 13-Constanta

Adresa: localitatea Constanta, str.Industriald nr.1, tel. 0241/676840

Numar din registrul comertului: 1991000550138

Forma de proprietate: 34 — Societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN) : 1041 — Fabricarea uleiurilor si grasimilor
Cod de identificare fiscala : 1872644

Subsemnatii Ivo lvanov — Presedintele Consiliului de Administratie si Zamfir Mihaela — Director
Financiar, ne asumam raspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare individuale anuale la
31.12.2025 si confirmam ca:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare consolidate sunt in
conformitate cu reglementdrile contabile aplicabile.

b) Situatiile financiare anuale consolidate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea grupului.

Ivanov Ivo
Presedintele Consiliului de Administratie

Zamfir Mihaela
Director Financiar
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CATRE ACTIONARII
ARGUS S.A.

Raport cu privire la Situatiile Financiare Consolidate
Opinie

[1} Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale Societatii ARGUS S.A. si filialelor sale
(denumite impreuna ,,Grupul™) care cuprind situatia pozitiei financiare consolidate la data de 31
decembrie 2025, situatia rezultatului global consolidat, situatia modificarilor capitalurilor proprii, si
situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si o sinteza
a politicilor contabile semnificative si alte note explicative,

[2] In opinia noastra, situatiile financiare consolidate alaturate ofera o imagine fidela asupra pozitiei
financiare a Grupului la 31 decembrie 2025, asupra performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si consolidate, cu modificarile ulterioare.

Baza opiniei

[3}) Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit {“International
Standards of Auditing” sau “ISA”) si Legea nr.162/2017 (“Legea™). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului intr-un audit
al situatiilor financiare” din prezentul raport. Suntem independenti fata de Societate, conform
Codului Etic al Profesionalistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de
Etica pentru Contabili {codul IESBA), conform cenintelor etice relevante pentru auditul situatiilor
financiare din Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor
cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Evidentierea unor aspecte

[4] Fara a ne modifica opinia, dorim sa aducem in atentie faptul ca, pana la data prezentului raport,
Grupul nu a finalizat documentatia privind preturile de transfer aferenta exercitiului financiar incheiat
la 31 decembrie 2025, in conformitate cu cerintele legislatiei fiscale aplicabile in Romania.

Societatea mama a fost notificata la data de 12 noiembrie 2025 cu privire la declansarea unei inspecltii
fiscale, acoperind perioada | ianuarie 2019 — 31 decembrie 2019 si avand ca obiect taxa pe valoarea
adaugata si impozitul pe profit. La data prezentului raport, conform declaratiilor conducerii, nu au
fost demarate procedurile de control, iar, in acest stadiu, managementu! nu poate aprecia un eventual
impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate.

Alte aspecte
[5] Situatiile financiare consolidate aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2024 au

fost auditate de un alt auditor, care a emis la data de 24 martic 2025 o opinie nemodificata asupra
acestor situatii financiare consolidate.
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Alte informatii - Raportul consolidat al administratorilor

[6] Alte informatii includ Raportul consolidat al administratorilor. Adminisiratorii sunt responsabili

{7

[i—

pentru intocmirea si prezentarea Raportului consolidat al Administratorilor in conformitate cu OMFP
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare consolidate si pentru acel control intern pe care administratorii il
considera necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea Raportului consolidat al
administratorilor care sa nu contina denaturari semnificative datorate fraudei sau erorii.

Opinia noastra cu privire la situatiite financiare anuale consolidate nu acopera Raportul conselidat al
administratorilor.

In concordania cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 ,pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate”, articolele 489-492, si cu reglementarile aferente, noi am citit raportul consolidat
al administratorilor atasat situatiilor financiare consolidate. Raportul consolidat al administratorilor
nu face parte din situatiile financiare consolidate. In raportul consolidat al administratorilor:

a) noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod semnificativ in neconcordanta cu
informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate alaturate.

b) raportul consolidat al administratorilor este intocmit in conformitate cu cerintele legale aplicabile
din OMFP 1802/2014.

c) pe baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului sitwatiilor financiare
consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025, cu privire la Grup si la
mediul acestuia, noi nu am identificat informatii care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

Conducerea este responsabila pentru intocmirea acestor situatii financiare consolidate in scopul de a
reda o imagine fidela sub toate aspectele semnificative in conformitate cu Ordinul Ministrutui
Finantelor Publice nr. 1802/2014 “pentru aprobarca Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate™, si pentru un anumit nivel al
controlului intern pe care conducerea il considera relevant pentru intocmirea si prezentarea de situatii
financiare consolidate ce nu contin denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erotii.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca esle cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuarii activitatii,
cu exceptia cazului in care conducerea fie inlentioneaza sa lichideze societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

[8] Obicctivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile

(9]

financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda fie
de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditerului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate precconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare
consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam raticnamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:
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¢ Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate peniru a furniza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este
mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, decarece
frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

s  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de conducere.

¢ Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a ulilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In
cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in
cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in
baza principiului continuitatii activitatii.

¢  Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intt-0 maniera care sa ofere o prezentare fidela.

[10] Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

Raport privind alte dispozifii legale 5i de reglementare — Raport privind informatiile referitoare la
impozitul pe profit

[11] Pentru exercitiul financiar anterior exercitiului financiar pentru care au fost intocmite situatiile
financiare consolidate, Grupul nu a avut obligatia, conform Ordinutui Ministrului Finantelor Publice
nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare, punctele 592%-592*% de a publica un raport privind
informatiile referitoare la impozitul pe profit.

Partenerul de misiune pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Ruxandra

Bilius.
Auditor: Q\J\m ! S %5 H [ Autoritatea pantru Supravegheres Publics a
RUXANDRA BILIUS Activitiitii de Audit Statutar (ASPAAS)
Inregistrata in Registrul public electronic Auditor Financlar: BILIUS
al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1996 RUXANDRA IULIANA

Registrul Public Electronic: AF 1996
In numele

BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L.
Inregistrata in Registrul public electronic

al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA384 Autoritatea pentru Supravegherea Pubjica
Activitatil de Audit Statutar (ASPAAS)
Bucuresti, 30 aprilie 2026 Audltor financiar: BAKER TILLY
KLITOU AND PARTNERS S.R.L,
Reglstrul Publlc Electronic: FA 384
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