MEMORANDUM
intocmit pentru admiterea actiunilor emise de

ICMIA S.A.

pe AeRO
piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti

Consuitant Auiorizat:

PERSPECTIV: NOASTRA. PROFITUL TAU

POTENTIALU IMVESTITORI IN COMPANIILE LISTATE PE AeRO TREBUIE SA FIE
IN CUNOSTINTA DE CAUZA CU PRIVIRE LA FAPTUL CA SISTEMUL ALTERNATIV
PE TRANZACTIONARE ESTE O FIATA PENTRU CARE EXISTA TENDINTA SA SE
ATASEZE UN RISC INVESTITIONAL MAI RIDICAT DECAT PENTRU COMPANIILE
ADMISE LA TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA
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NOTA CATRE INVESTITORI

Prezentul Memorandum a fest intoem t de catre Consultantul Autorizat (IFB FINWEST SA)
pe baza documentelor, datelor si infor natiilor fernizate de catre emitent (SC ICMA SA) sau
provin din alte surse care au fost indiczte in Memorandum.

Informatiile cuprinse in acest Memorendum sunt prezentate de Consultantul Autorizat fara a
le interprela, neconstituind o recomandare de a investi,

Consuitaniul Autorizat nu acorda nici » garantic privind oportunitatea plasamentului in valori
mobiliare ce fac obiectul acestui Memcorandum.

Investitorii isi aswma responsabilitatza in luarea deciziei de a investi in aceste valori
mobiliare. Investitorui trebuie sa ia in considerare atat avantajele cat si riscurile implicate in
investitie in baza unei examinari propr i a termenilor ofertet,

Orice investitor este obligat sa se conformeze regulifor si reglementarifor in vigoare,
indiferent de logea aplicabila respectivel operatiuni privind actiunile si sa obtina toate
aprobarile si avizele necesare pentr: a se incadra in dispozitiile legii respective. 1FB
FINWEST SA nu va avea nici o respor.sabilitate in legatura cu aceasta.

Investitorii potentiali se vor informa in legatura cu:
e Conditiile de impozitare in vigare si efectele acestora
s Cernnele cadrutui juridic
s Orice restrictii privind regimu valutar care pot avea relevanta in cazul subscriptiei,
proprivieds sau fenuntarii la actiuni.

Consuftaniul Autorizai si Emirentul nu vor avea nici o responsabilitate decurgand din
investitiz efectuata in conformitate cu acest Memorandum in cazuri de forta majora. Forta
majora inseamna un evaniment neprevazul si de neevitat care este in afara controlului partilor
si care impiedica total sau partial inceplinirea obligatiilor contractuale ale partilor sau ale
uneia dintre parti; aceste evenimente fnclud dar au se limiteaza la: razboi, rascoale, dezordini
civile, cutremuy. incendiu, furiuna, inundatie, alte calamitati naturale similare.

Potentialfy investitorl na vor interprele continulu! acestui Memorandum ca pe o recomandare
de investitie. Fiecare investitor trebue sa-si consulte proprii consultanti, contabili sau alti
consilieri 11 legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau in legatura
cu aspecteie impilicate de subscripfia, ¢ ampararea, pastrarea sau transferarea actiunilor.

Acest Memorandum a fost elaborat pe baza informatiilor limitate puse la dispozitie de catre
Emitent in scopul redactarii Memorandumului si pe baza informatiilor disponibile provenite
din alte surse, aca cum se indica.

Informatiile dir Memorandum contin date Himitative cu privire la Emitent. Pe langa faptul ca
nu poate asigura acuraretea si caracteiul complat al informanilor, Consultantul Autorizat nu
are nici o responsabilitate cu privire la actoalizarea sau completarea informatiilor in cazul
oricarel schimbari care poaie aparea ir legatura cu situatia emiientului, cu exceptia situatiilor
in care legea prevede altfel, printr-un : mendament {a memorandum, si numai in cazul in care
aceste infornatii sunt disponibile sau puse la dispozitia Intermediarului.
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Nu exista informatii semnificative neincluse tn Memcrandum, de natura a influenta negativ
interesele detinatortlor de valori mobil are ale emitentuhn.

Verificand continutul acestui Memoiandum, presedintele Consiliului de Administratie al
emitentului (SC ICMA SA) accepta r:sponsabilitatea pentru continutul acestuia si confirma
ca nu sunt amisiuni majore sau declara:ii neadevarate referitoare la acest Memorandum.

Consultaitul Autorizat declara ca SC 'CMA SA esie corespunzatoare din punct de vedere al
admiterii la tranzactionare pe AeRO ;i ca documentatia a fost realizata in conformitate cu
cerintele Bursei de Valori Bucurestr,

DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Memoranduim coating, printre aliele. declaratil care reflecta asteptarile conducerii
emitentuiui referitoare la oportunitat le de afaceri, planurile de dezvoltare si in general,
perspectivete emitentulai.

Declaratitle privind perspeciivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar st riscuri
necungscute, un anuinlt grad de incartitudine, precum st aiti factori care, in viitor, pot
modifica substantial rezuitatele eftctive, existand posibilifatea ca anumite predictii,
perspective, proiectii sau aite declara il privind perspectivele sa nu fie indeplinite. Factorti
care pot duce la astfel de modificeri includ, fara insa & se limita la acestea, aspectele
prezeniate 1 Capitelul “Factor: de Rise™,

Avand in vedere cele dz mai sus, invergitorii sunt avertizati sa nu se bazeze exclusiv pe astfel
de deciaratii de perspactiva. Emiientul isi declina expres orice responsabilitate de a actualiza,
ulterior finalizarii Memorandumubui declaratiile de perspectiva incluse in memorandum
pentru a refiecta eventualele modif cari ale previziunilor Emitentului sau modificarile
survenite in situatia, conditiile sau circ imstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii.
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CAP. T
PERSOANE RESPONSABILE

1. Numele si deppmivegs perscanelor fizice sau denumireqa si sedinl persoanelor
Juridice responsebile peniry informatiile incluse in Memorandum

SC ICMA SA Bucuresti cu sedinl sacial in Bucuresti, Str. Industriilor, nr. 3-5, sector 3,
Bucuresti, reprezeniata legal de DI Mi~cea Popa — Presedinte al Consiliului de Administratie,
Verificand informatiiie. ICMA SA reprezentata de DI Mircea Popa accepta reponsabilitatea
pentru continutisl acestuia si confirma ca informatiile furnizate sunt in conformitate cu
realitatea si ca nu contint omisiuni sau declaratii neadevarate de natura sa afecteze semnificativ
continutui acesteia,

IFB FINWEST SA, cu sedad social 1y Municipuul Arad, str. D, Bolintineanu nr. 5, Jud. Arad,
cod unic de inregistrare 8099938, numar de ordine la Regisirul Comertalui J02/48/1996,
avand telefon  0257/28t.611 si fax 0257/281.612, email: office@ifbfinwest.ro;
itbi@ifbfinwest.ro, reprazentata legat ce DI Gctavian Molnar, Director General, actionand ca
societate de sorvicil de investitli financiare, autorizata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiltare prin Decizia nr. 2733/08.0:.2003, inregistrata in Registml Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare cu ar. PJROISSIE'020065 ca furnizor de servicit de investitii financiare,
conform Atestarului de inscriere nr. <134/08.06.2006, in calitate de prestator de servicii de
investitii financiare.

AUDITOR! FINANCIART

Sttuatia financiara a emitentului pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2011, 31
decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 a fost auditata de catre PAUNE FLOREA PFA,
membru al Camerei Auditorilor din Romania cu nr. 109172001,
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CAP. If
INFORMATH GENERALE DESPRE EMITENT

2.1, Informuaiii genziale

Denumiven ICMA Sa

Sediul ROMAN A - Bucuresti, str. Industriilor nr, 3-5, sector 3

Numarul dJde  ordine in J40/232/169]
Registrul Comermudui

Cod unic de identificore R 324979

Telefon 021.252.2.92

Domeniu de activitate Productia de radiatoare si cazane pentru incalzire centrala
Cod CAEN 2521

Simbol de iranzactionare ICMA

Cod ISIN ROICM /A ACNOR2

Numele  perscansi  de  ANDRIES MARIUS CONSTANTIN

legatura cu GVE

2.2. Seurt istoric af socieratii

Societatea a fost preiuaia in 1997 de catre Energi co Holding SRL. Dupa preivare s-au facut
majorari scccesive in aumerar siin natura. In 2009 actiunile Energi co s-au transmis catre
Beta Industrie fnvest SRL in urma procesului de divizare.

Inainte de preiuarea de la FPS, societaiea era specializata in executie cazane tubulare. Ulterior
s-a specializat in executic de centrale: containerizaie si generatoare pe baza de brevete de
inventie si licente de fabricatie din Franta si Grecia.

In perioada 2000 — 2005 societatea & desfasurat ¢ activitaie de export intre anii 2000-2005,
soctetatea exportand cca 2000 de cazar e in Grecia si alte tari.

Ca urmare a datoriilor foarte mari zcumuiate dupa pierderea contractului de esalonare a
datoriilor la ANAYT in 2005, actionaru majoritar a fost neveit sa achite catre ANAF intreaga
datorie.

In prezent societaiea urmeaza un plan de reorganizare interna pentru evitarea falimentului.
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Informatzii cu privire le aetisni si stru ctura actionaviaiului

Actiunile fac parte din aceeasi categcrie de actiumi, sunt ordinare, nominative, indivizibile,
integral piadie si emise in forma dematerializata. Actiunile emitentuiui confera detinatorilor
for drepturt ggale. Frecare actiune confera titularniui sau dreptul la un vot in Adunarea
Generala, drepul de a zlege si de a {1 eles in organele de conducere si dreptul de a participa la
disiribuirea benzficiilor.

Potrivit Certificatulut Constatator nr. 80032/13.05.2015, capitalul social subscris si varsat al
emitentului este de 2.755.375 lei, vasat integral de actionari, divizat in 1.102.150 actiuni
nominative cu valoarea nominzla de 2,5 lei fiecare.

Structurs actionariaivlui la data de 6 februarie 2015 este urmatoarea:

) . . Nuniar de activni Cota de participare la
Denurnire actionar . . .
detinute capitalul social
Heta Industric Invest SRL 9461.894 89.9%63%
SiF Muntenia 84,463 7.67%
Altl actionar 23.753 2.34%
TOTAL 1.102.150 190,00%

Sursa: Depozisaral Denval
Capitalizurec anifcipain: 504 mii eure

Capitalizarea anticipata a fost determir ata pe baza capitalurilor proprii obtinute de societate la
data de 36.06.2014,

Free floct

Conform prevederilor Codului BVB, free-float - rveprezinta numarul de actiuni emise de o
socigtale si in circulatie, care sunt d:sponibile la tranzactionare. Free-float-ul, exprimat in
valoare absoiuta, este estimat ca fiind numarul total de actiuni emise de o societate, din care
se elimina unnatoareie:
- Actiuniie la dispozitia societati (freasury stock);
- Actiunile detinute de catre stit si alie agentil guvernamentale, investitori strategici,
actionari majoritari;
- Detineriie de cel putin 30%. ale societatilor de asigurari, fondurilor de pensii,
organismetor ¢e plasament colecti;
- Detinerile de cel putin 5% ale ¢ ltor categorii de investitori.
Nivelal de iree-Tioat este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus in free-float-ul
exprimat in valoars absoluta si numarul total de actiuni emise si inregistrate in registral
actionarilor,
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In caznl ersitenislud, calculud free float Le dara de € februarie 2015 este prezentat mai jos:

Actiugi bz dispozitia secietatti 0 actiuni 0,0000%

Actiunile detinute de catre stat si zlte agenif guvernamentale,

investitori strategicl, setionart majoritari, Iin care: 991.894 actiuni 89,9964%
- Betaindusirie Tmvest SR1L; 991,894 sciiuni (89,9964%)

Detinerile e cei putin 303% ale societatilor de asigurari, foaduritor

" . . i . 0 actinni 0,0000%
de pensii, organismelor de plaszment colectiv.
Detinerile de ced puatin 5% ale altor categoiii de investiteri, din care _— o

- SIF Muntenia: 84 463 aciiand (7,67%) B4.463 actiuni  7,67%
Free Float 25.793 actiuni 2,33%

Nr. Actionari: 563

2.3, Conduceren societaiil

La data intoemirii Memorandumului componenia Consilinfui de Administratie al ICMA SA
gste;

Nume Calitate
Popa Mircea Presedinte Consiliu de Administratie
Victor Rogzeanu Membru Consiliu de Administratie
Popa luliv Aurg! Membru Constliu de Administratie

Sursa; £miiie i

La data intoomist Memorandumuelu conducerea executiva a ICVMA SA este formata din:

Nune Calitate
Popa Mircea Director general
Andries Marius Constantin Contabil sef

CVenri membril conducerii
Popa Mircea

Studii
1068-1972 Politchnica Bucuresii, spec alizare Centrale nucleare

Experienta profesionzia:
1972 — Vulcan Bucurest

1978 — [CPET Bucuresi. Sef Compart ment cercetare

1983 — CNE Magurele, Responasabil vas reactor

1989 — ICF. Sef cazane mici

1960 — prezent — Lnergi — Co Holding - Presadinte grup 35 societati si filiale
1997 — prezent - TOMA — Presedinte C4
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Alte activitari: Brevete s inovaild
Ardere comibustibili —~ Z brevete
Cazane - 2 brevete

Tehnologia constructitlor — 2 brevete
Instalatii termice ~ 2 bravete

Andries Marins Constantin

Studii:

1998 — 2002 Academiz de Studii Economice, Facultatea de contabilitate si informatica de
gestiune

2003 - 2004 Academia de Studii Econymice, Master Audit Financiar Contabil

Experients profesionala:

2002 - 2094 Editure Vyemes SRL, Economist

2004 - 2065 ATLASSIB LEASING SA, Economuist

2005 = 2006 EVEREST FOODS SR ., Sef Serviciu Contabiinate
2006 ~ 2009 DADA DESIGN SRL, bef Contabul

2009 2014 AYLLAINVESTINTL UTD Contabil

2014 - prezent iICM A, Contabil Sef

Victor Bogzennuy
Calificare
Specialist i servicii catering

ieintul conducerii administrative si executive a societatilor:
rmidie companit din dovienie! serviciilor catering

Experiestai
Sef pentru ma:

Pope Tuiic Ausel
Calificare
Inginer constructor

Experieniz in domeninl conducerii administrative si executive a societatilor:
Sef santier
Viceprzsedinge CA IOMA
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2.4, Derakii cu privive la angajaii

Emitentu! isi respecta angajatii recunsscandu-ie devotamentu! si profesionalismul. Ofera
conditii de angaiare covecte, bazaie pe sompetenta, Creeaza un mediu de fucry in care sunt
cultivate respectul reciproc, implicarea si increderea. Contributia fiecarei persoane la efortul
echipe: constituie o parte esentiala din managementul performantei. Deoarece angajatii
reprezinta una dintre resursele cele nai vaioroase ale companiel, emitentul investeste
continuu in pregatirea bor

Numard! angajaiilor socieiatis i luna riartie a anului 2015 a fost 5, din care:

MNumar angajat

Numar mediu de angajati 5
Angaijati cu studii superioare 5

Raporturile intre managemeniul socictatii si angajati sunt cele reglementate de legislatia
muncii. Pe parcursui anulul 2084 nu s-au inregistrat elemente, stari conflictuale de natura
afectarit raporturilor dintre angajator i angajati, intre conducere si personalul din societate
exista o reiatie bazals pe discipiing, incredere si intelegere reciproca.

Nu exista sindicat

2.5, Beyerierea uciivitatii
Confornm coduls CAFN, obiectul de ativitate al companiei consta in Preductia de radiatoare
s cazane pented incaizire centrala,
In prezent, socieiaied realizeaza si venituri din inchirieri.
Principaleie imcbite afiaie in proprieta ea societatii comerciale sunt:

- Camin netamilisi

- Clzdire adminisirativ

- Hala prelucrart metalice prin d2formare

Atelier debitare cazangeric
- Hala 2 lazatuserie

Hala 1 cazangerie

- Hala constructie climatizare
Toate acesiea sunt localizale |a adresa sediulul societatii: Bucuresti, sector 3, str. Industriilor
nr. 3-5.

Avand in veders situatia actuala creaty de diversi factori econemici care au actionat in mod
direct si indirect, veniturile din explcatare provin in speciai din activitatea de inchiriere a
fostei platferme ndustriele cat si cladiiilor si anexelor din cadrul platformei industriale.
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2.6, Cora de plade / Principali competitor!

Emitentu! este in compatitie cu alie sociztati de profil active pe plan local.

In anul 2614, ponderea cea meal mare a veniturilor obtinute de catre societate a fost din
inchirierea spa t ier detinute.

Nu se poate ¢zfini o cotd pe piatd sau o pondere a produseior si serviciilor neexistand
informatii su ';‘-i e

Principalii con tmz'i ai emitentalui sunt: RADOX SRL, THERMOSTAHL ROMANIA

SRL, TUBAL METALICA SA, PROD ETANS.

2.7, Cifewryi principall / Condracte cemuificative

Beneticiarii serviciilor orestate de soci:late sunt in principal persoane juridice. Societatea a
mentinut in bure condii relatiile cu clientil sal.

Principalii clienti sunt: Quatro Service:, Asfor Safe Group, Best Construct Engeneering, End
Imense.

Societatea a mentinut in bune conditii refatiile cu clieatii sai.

Ponderea celor rat important ciienti i1 cifra de afacert a emitentului este prezentata mai
jos:

Client Pordere in total cifra de afaceri (%)
QUATRO SERVIDES 15%
ASFOR SAFE GROU? 20%
BEST CONSTRUCT ENGINEERING 15%
END IMENSE 10%

Erincin i clienti o ponderea in total CTA

g tarvices = Asior Safe (houp - Hoest Construct Engineering - End imonse = Alti
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2.8 Principalil indicavori sperationali

Stabilirea unor indicatort de performar 2 operationali permite o analiza coerenta cantitativa si
calitativa a activilatii operationale, ceea ce apol usureaza identificarea cauzelor pentru
atatl.

neperformania sau a ronelor unde se poate imbun

Indicatori operativuali 2014

Pentru activitpiea Je inchiriere

5%

4 EUR /mp

arial g Aprox. 23.000 mp

2.9 Socieresf qfitiate si procestnd de sociesasi detinute

i

Doua scciztati sunt censiderafe afiliae daca una dintre parti are capacitatea de a controla
cealalta parte sau de a exercita o influenta semaificativa asupra celeilalte parti in luarea
deciziilor financizre 51 de exploaiare.

Indicatori operasionali Tara de igine Chiect de activitate Procentul de actinni
detinute

Ko nia Productia de radiatoare 30%
si cazane pentra
incalzire centrala

Fnerai Co Hoi

S Munieniz Rom:nia [nstitutie Ainanciara 1.67

{C AP X
REZULTATE FINANCIARE DISPONIBILE

3.0 Scurea desoriers o uttimelor rezufisie fingncigre disponibile

Cifra de afacer pe anul 2013 compara iy cu anef 2012 prezinta o depreciere de cca, 17,6%, o

depreciers in valoare neta je 461 Eel. Rezultatul operational invegistrat in 2013 este
negativ, consemnandu-se 0 pierdere cperationala de 452.037 lei, astfel rezultand o pierdere

neta de 45243

Activele imob: . care reprezinta ¢ :a. 56.2% din totalul activelor, marcheaza o depreciere

de cca. 12.1% in 2513, aringand o valoare neta de 1.494.120 lei.

Activul total marcheaza o scadere de cea, 14,4% fata de 2012, rezultand o scadere in valoare

neta de 347.884 el

Capitaturiie pr.cgvvi vare reprexinta e 86,1% din totalul pasivelor, marcheaza o scadere de

cca. 13,5% in 2013, atingand o valoars neta ge 2 253993 lel.

e U
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Contul de profit si pierdere {lei} i ‘ 2012 ‘ 2013 S12014
Cifra de afuceri 711090 | 310.852 256.234 11.562
Chelinieli din exploatars 677500 338.690 708.271 55.642
Rezuitaiul aperational G3.567 34.802 -452.037 -44.080
Rerulizint finaaciar -14 2 6 0
Rezuitara! hrut 53,857 34.804 -452.031 -44.080
Reruliztul net 63.857 29234 -452.031 -44,080
Rezultatn} et pe actiune {lel) | 60878 0,0265 -0,4101 -0,0400
i . |
{ieit 2011 2012 2013 30.06.2014
Flemente de activ
Active imobilizate 1.699.362 1.702.401 1.496.120 1.477.148
Active civeutante 1,419,575 1.265.819 1.164.214 1.164.304
Chelreieli in avans it 0 ] 0
Teprad godiv 3118937 2.968.22¢ 2.66:.334 2.641.452
Flemende de pasiv
2.594 775 2.5648.027 2.290.993 2.246.914
383,800 260.668 309.816 335013
3833506 260.668 309.816 316.555
G 0 H 18.458
Provizioans 4 ! 0 G 0
Venitavi in avans 140.362 59.525 59,525 59.525
fi‘(s’-f:airgmsév 3.118.837 2.968.228 2.660.334 2.641.452

3.2, Detalierea structuyii cifrei de afaceri pe segmente de qctivitate si linii de business

Ponderes produselor ofzrite in totalul ¢ifrel de aracen a companiei:

Henumire indicator 2012 2613 2014
Chirii o 271.204 154,177 113.352
Cedare aciive 23.291 0
Activitati diverse $9.651 0
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3.3 © declgraiie referitoare lo politica 5§ pradiica privind prognozele, in concordanta cu
Principiiie de Cruvessante Corporativy pealey societatile lsiate pe AeRO

O societate webuie sa atbz adoprata o po
furnizate sau no. Prognozele resreziita canc!v_,n‘e LLIB.ﬂtIFCcJL ale studnlm care vizeaza
determinarea i ; torei al unzi liste ce factori referitor] ta o perioada viitoare
{asanumitele | Poii‘i':a wabuiz sa prevada frecvenia, pericada avuta in vedere si
continutul progno . Progn unie caca sunt publicate, vor fi parte a rapoartelor anuale,
semestriale sat “f'...esu'la_h. Politics ¢ privire [z prognoze trebuie sa fie publicata pe pagina
de internet & sociciai

3.4 © declaralic veferitoars la politica si pracica privind dividendele, in concordanta cu
Principiile de Guvernanta Corparativa pentey societaiile lstate pe 4¢RO

Emiteniu! declara v de *’i‘i'i*ez‘harta Corporativa peniru societatile listate
pe AcRC referit , vind dividendele.

Beneficiul net realizut de amitent ge vz ie;cmza de catie Adunarea Generala a Actionarilor la
finele fiscarui exercitiu fivarciar, Coaa de beneficiu destinata platii dividendelor se va
Fepartiza proportional ce Numan ,! aeunior w{zrute de fiecare actionar. In cazul in care
emiteniu va inregist z2 cauzele acestora si Adunarea Generala a
Actionariior va : & B8 VOr recupera sau suporta aceste pierderi.
Cota de oenz '- z oladl dvidendelar se va repariiza proportional cu numarul
actiunilor detinute do fiecare actionar.

Potrivit Leeii Pieizi & i

dar nu mad
exercitin finan:
In cazui in cars
datora la plita o
& hotararii Adunasd

¢ in termenul stabilit de Adunarea Generala,
situatitior financiare anuale aferente fiecarui

al spocis oa
11, GOLSIT 3 80

i de lx data aprol

ererala nu stabileste un termen de plata, dividendele se vor

d ziie de fa dars publicarii in Monitorul Oficial Partea a 1V-a
stabilire » dividendelor distribuite.

IS
|8

0

S

In uitimii 3 ani societatza nu a acordat dividend:

3.5 Degericrea plonului Az doyvoliare o wfacersl, aprokat de catre Consiiin

mdus‘yt‘iale detinute in afara inchirierii si

a de tamplarie, PVC, (prin colaborare cu
Nt invest i. in utifaje si prcduct.a de medule de turnare
0L uir-te C'-“":-ciente. enargetice (prin colaborare cu GAMA
recesare investitillor aceasta in calitate de
=iv constructiilor din Complex Rezidential

Companiz intentionears
colaboreazs cu togte sociewmtile
ENERG) - <O HOLDH ( SRiip
din poiistiren, 1 ;
INDUSTRIE), penire realizare
Dexvoltator . in special p
Giulesti.

m
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Bugetul de varirurd s chelinied

| Conte! de profic si s 217 | 2018 | 2019
N a de atuear: © 530.030 | 400000 | 450000 | 500000

ploat 97.000 107.000 £15.000
cravicnal | 0 230600 | 260000 | 295000 | 320000

C asaee 0 2506 | 31.000 3.000 35.000
o 291000 | 328000 355.000
Revw;u\ T e000 250000 | 283.000 | 305.000

| Rezulta 2.3 23 25 | 25

Cap
AL TE INFORMATH

4.5, Fuciori de sise

ale, in functie de posibilitatea diminuarii sau
investitori.

| piete sau intreguiul segment al pietei pe care
nrate de mvesTiton prin diversificarea portofoliubui.

Riscuriie shsfermmtive sunt cele ineren @ inregd

actioneaza eiviteniul & nu pot i1 ¢

-

Riscal de pieto consta in posibilitatea ca portofo.dul investitorulai sa se diminueze datorita
fluctuatiilor zilnize zle preturilor. Act unile sunt oprite de la tranzactionare in cazul in care
gmitenit rapon Ivenimente L;-\.b;*’* saii apar situatii litigioase intre actionari. Un
asemenca evenimzat poaic limis posi s investitoritor de a vinde actiunile in orice
moment dorit stipduce riscul uaei pier soars dupa reluarea tranizactionarii.

Riscal psiiiic ool isia i poshilitatés ca ernl tari sa-si schimbe brusc si neasteptat

politicile. include al vis rexze nosibiiitatea ca aceasta sa nu-si poata onora

anpajamemaie linanciare, sfectand Oate instrumentzle financiare interne, cat si unele

insfrumenie extene.

Darcn da iranzi iei sale .emt.\ recente catre o cconomie de piata, Romania a experimentat
iy inconsecvente in politica adoptata de Guvern. Totusi,

ic o se raiia [a legls atia curopeana diminueaza acest risc.

Conformares b codrad Sumzalr iy 5w t)(fz,?e- it e cadrulud Fegislativ. Emiteniul se afla sub
incidenta cadralui legislativ d ig. A uo’zfmile de reglementare sunt preocupate mai
ales de prowectia ©o g & actionariior sau creditorilor. Emitentul
depune toaie : e reglementare aplicabil. In plus, legile,
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regulamenteles si potiticile s
desfasuraia de emirent.

o

moedifica periodic, far asemenea modificari pot afecta activitatea

Riscud de infletie sf piscend o
detinatorii dz aciivni
Operatinni»i, conditi

costul de oportunitate. Este necesar ca

il ca rata inflatiel poate fluctua si ca

emitenmlui pot fi afectate. De asemenea,
i calculul profitnlui real, neinflatat.

Globalizare. Faciovi . uneori imposibil de prevazut sau de controlat, precum
schimbarie gl : . oonecurenta evenimentele catastrofice sau  conditiile
economice gensrale, pot sa influenteze activitares emitentului sau cursul actiunilor.

sy el gnumits companii sau active (riscuri specifice).

E state si consta in posibilitatea ca unele titluri sa intre in
dec.;. in viitor, Fremsl de plata a' actiuniior peate fi volatil si poate inregistra scaderi
semnificarive s 2, it consecinia investitiile actionarilor emitentului pot i afectate in
mod negativ = de pret pot i determinate de o multitudine de factori cum ar fi:

diferenta tele znuntate de emitent si estimariie analistilor,  parteneriate
strategice, precu 8t c@ urmare a volatilitatii generale care poate

caracteriza Bursa de Valon Rucwresfé’; an momant dat.

Emiteniui « incepot demersurile necesare admitzril fa iranzactionare a actiunilor pe sistemul
alternativ de tranzactiongre af; %&\- o {’Dfﬂa AeRGHS,

Piata AeR{ a [osi creatz din neveia de a furpiza anweprenorilor o alternativa de finantare
pentra dezvohare sboeste i dedicat titlurilor de capital (actiunilor) din cadrul
sistemulut sharnaiiy & ¢ wdministrat de Bursa de Valori Bucuresti (BVB).
Poteniialir invest ! "waii o2 A2RGC rebuie sa fie in cunostinta de cauza cu
privire i2 [apiut i sistem alternati/ de tranzactionare este o piata desemnata in principal
pentrit compant naiomict dimensiuni si star-up-uri, pentru care exista tendinta sa se
atascre un ris “onal mat ridica decat pertru companiile admise ia tranzactionare pe o
piata regicmenta
Sistemul
Europene &3
si cerinteis s
piaia ca mai pu‘
suficient ge tran
Cerintele post-1
Reglementsta.
BVB arccaracteristiv, soecifice i ceea ce priveste lichiditatea si volatilitatea pietei si a valorii
titturilor cotate. Acesyi factorl pot avea uwn impact semnificativ asupra pretului de
tranzacticnare & :

de tranzactionare nu este o piatz reglementata in sensul Directivelor
taried 'mmnes i priving piata de capiiel, insa este reglementata prin regulile
; .ﬁazi‘—« a io infilinias de BVB cu scopul de a oferi o
itentiior, dar in acelasi timp cu un nivel
-} motiva sa tranzactioneze.

AeRO sunt mai putin siricte fata de Piata

(ﬂ

Riscuriic aperaticuale insun leaza Wae riscurile pe care compania si le asuma in demersul de
a opera i i ndusirie Este riscul ramas dupa eliminarea celui financiar si a
celor sistem : ihilitatea ssecului privind procedurile interne, staff-ul si
sistemui imem. Tere un rise determinat de posibilitatea ratarit afacerilor datorita erorilor
umane.

Atrageres s
de personai call
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si cresterea costuriior cu personabul sust riscuri care ar putea afecta activitatea desfasurata de
emitent. Concurenta in privintg atvager i de personal calificat este ridicata.

Unul dinwe riscurit @ d I st conducerea emitentului il reprezinta posibilitatea
pierderii anygjatiior de inalta calificars catre compantii private din alte sectoare, care ar putea
oferi pacheie salariale st compensatil giste niveii! actual oferit de catre emitent.

Riscuri I
legate ¢
analiza in

strategia de dezyoffare u pmitentului. Orice dezvoltare implica riscuri,
e grojentzior ¢t siode cbiinerea sursslor de finantare. Emitentul va

zsoectaie unwt plan de dezvoltare si va incerca. de flecare data, sa-si
1 inire sursels propril, cefe atrase si cele timprumutate.

Prin natura actvitatilor efectuate, cocleiaiea 2sie expusa unor riscuri variate, dintre care
amintim:

Riscul de fulimiens Sociefales urmenza un pizn de reorgamizare interna pentru evitarea
‘ H L)
falimentulbui

ental crudent a riscoloi de Hehiditate implica nmentinerea de
Pt iri de cont disponibile. Societatea urmareste
ibilitati de finantare.

‘
dr descon

asttel de

4.2, Litigil

In uitimii 2

4.3, Informeiii
inierioars s

vifor] mobifigre derdlate in perioda de 12 luni

Nu esie cazul,

4.4, Plennpsi legate de opernzingd viftcare pe pinie de capital, dacy exista

Nu este cazui

16



TCAMA N4 Memorandum admitere AeR0}

Emitentul declara ca isi asuma responsabilitatea pentru informatiile cuprinse in Memorandum.
Dupa cunostintele sale si cu luarea in 2onsiderare a diligentelor depuse de emitent in vederea
asigurarii realitatii, exactitatii, acuratctii, precum si a caracterului complet al informatiilor,
emitentul deciara ca informatiile cuprinse in Memorandum reflecta cu acuratete si complet
faptele si situatia emiteritului si sunt in conformitate cu realitatea si ca nu au fost facute omisiuni
de natura sa afecteze semnificativ cont nutul acestuia.

Consultantul Autorizat declara ca, dupa cunostintele sale, informatiile cuprinse in
Memorandum sunt in conformitate cu realifatea si ca nu au fost facute omisiuni de natura sa
afecteze semnificativ continutul acestuia.

EMITENT
SCICMA SA

e Co,

L

. i ko :\-::_‘-\‘
Popa Mircea — presedinte. €A ;. . .

CONSULTANT AUTORIZAT
SCIFB FINWEST S4




