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Stimati actionari,

Incheiem anul 2025 cu o crestere a cifrei de afaceri de 23,5% fatd de anul anterior si un profit de
3.383,9 mii lei, rezultate care indica o performanta deosebita a afacerii in contextul provocarilor
imprevizibile care au pus la test rezilienta si soliditatea afacerii Air Claim.

Protestele si perioadele de greva extinse si prelungite de la nivelul instantelor de judecata din
Romaénia au suspendat activitatea Societatii pentru mai multe luni consecutive, cu consecinte in
reprogramari in instanta cu termene mult intarziate si blocaje pentru dosarele aflate in executare,
generand decalaje semnificative - suplimentar fata de cele specifice profilului activitatii - in
generarea de venituri si in incasarea creantelor deja validate juridic.

In acelasi timp, alaturi de indicatorii de performanta financiara, dinamica indicatorilor operationali
confirma mentinerea pe tendinta de crestere ferma, in ciuda piedicilor si pierderilor cauzate de
sincopele din sistemul judiciar.

De aceea, in ciuda faptului ca evenimentele in plan politic cu impact direct asupra afacerii noastre
ne-au impiedicat sa atingem bugetele aprobate de actionari in AGOA anuala din 2025, putem
afirma cu incredere ca evolutia Air Claim in anul 2025 marcheaza un nou reper consecutiv de
validare si consolidare a pozitiei noastre de lider in domeniul compensatiilor pentru pasagerii
afectati de intérzieri sau anulari de zboruri aeriene.

Din perspectiva strategiei de dezvoltare, ne bucuram sa confirmam ca am parcurs etape
importante in planul de expansiune regionala accelerata si de consolidare a pozitiei pe piata
europeana. Ne-am afirmat in noi jurisdictii, colaborand cu case de avocatura specializate in Italia,
Spania, Polonia, Germania, Turcia, Danemarca, Suedia si Norvegia, urmand sa initiem noi colaborari
in Franta in perioada urmatoare.

De asemenea, am construit noi parteneriate strategice cu actori relevanti din industrie, precum
platforme de calatorii, agregatori si intermediari juridici.

Urmarirea agresiva a obiectivelor strategice in 2025 a erodat intr-o masura asumata profitabilitatea
activitatii, conducerea avand in vedere cresterea pe termen mediu si lung a potentialului de scalare
si de crestere a marjelor in beneficiul direct al actionarilor sai.

Pe piata de capital, ne bucura sa vedem ca investitorii au demonstrat incredere in noi, astfel incét,
chiar si in incertitudinea si blocajele care ne-au afectat puternic, capitalizarea Air Claim S.A. laBVB a
crescut de la 23,76 mil. lei la inceputul anului 2025, la 25,3 mil. lei la finalul perioadei, ajungéand pe
parcursul anului la un maxim de 27,06 mil. lei.

Privind catre 2026, consolidam extinderea in tarile europene. Estimam n continuare o crestere
semnificativa a numarului de clienti internationali, alaturi de cota de piata nationald, sustinuta de o
prezenta puternica offline si online.



In numele intregii echipe Air Claim, va multumesc pentru increderea, sustinerea si loialitatea
aratate. Ne angajam sa continuam cresterea valorii actiunii CLAIM si sa ramanem intr-un dialog
sustinut si transparent cu actionarii nostri.

Cu respect,
Dan Andrei Straut

Presedintele Consiliului de Administratie si Directorul General Air Claim S.A.
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Air Claim S.A. (,Societatea”, ,Emitentul”, ,Air Claim” sau ,Compania”) a continuat in anul 2025
procesul de consolidare operationala si de extindere a activitatii la nivel european, intr-un context
extern favorabil din perspectiva volumului traficului aerian, dar marcat de intarzieri semnificative in
circuitul de valorificare a creantelor, generate in principal de disfunctionalitati temporare ale
sistemului judiciar din Roménia.

Sectorul aviatiei civile a ramas pe o tendinta pozitiva. Potrivit Asociatiei Aeroporturilor din
Romaénia, aeroporturile din Roménia au inregistrat in 2025 un trafic de 28.547.056 pasageri, cu 9,66%
peste nivelul anului 2024 si cu 22,86% peste nivelul anului 2019, anul de referinta anterior pandemiei.
La nivel global, cererea de transport aerian de pasageri a crescut in 2025 cu 5,3% fata de anul
anterior, potrivit IATA. Aceste evolutii confirma mentinerea unui cadru de piata favorabil pentru
modelul de business al Air Claim, in conditiile in care cresterea mobilitatii aeriene sustine, in mod
natural, un volum ridicat de situatii eligibile pentru despagubiri.

Indicatorii de rezultat au performat, desi activitatea a fost afectata dramatic de blocajele temporare
aparute n activitatea instantelor de judecata din Roménia. La 31.12.2025, Societatea a raportat
cresteri de 23% pentru cifra de afaceri, care a depasit nivelul record de 22,7 mil. lei si un
rezultat pozitiv de 3,4 mil. lei, in usoara scadere fata de exercitiul anterior (-12,4%).

Incepand cu luna august 2025, mai multe instante si parchete au suspendat sau limitat activitatea, pe
fondul protestelor magistratilor, cu efect direct asupra termenelor de judecata si asupra dosarelor
aflate pe rol. Pentru Air Claim, impactul acestor evenimente a fost in principal unul de decalare
temporala a veniturilor si incasarilor, fara a afecta fundamentul juridic al creantelor sau rata de succes
a litigiilor.

In concret, suspendarea sau limitarea activitatii judiciare a condus la amanarea automat a unor
termene de judecats, la extinderea ciclului de solutionare pentru anumite dosare si la intarzieri in faza
de executare silita, inclusiv prin nesolutionarea in termenul obisnuit a unor cereri de incuviintare.
Acest efect trebuie interpretat ca un decalaj operational temporar, specific unei situatii externe si
exceptionale, nu ca o deteriorare a portofoliului de creante sau a modelului economic al Companiei.

La finalul anului 2025 si ulterior, activitatea instantelor a intrat intr-un proces de normalizare, ceea ce
creeaza premisele recuperarii treptate a intarzierilor acumulate. In opinia conducerii, nu exista indicii
ca un blocaj sistemic de aceeasi naturd ar urma sa se repete in 2026, desi riscul unor intarzieri
punctuale in procedurile judiciare raméane inerent activitatii Societatii.

Din perspectiva operationala, Air Claim a continuat sa isi consolideze infrastructura interna. La data
redactarii prezentului raport, Compania avea 30 de angajati, structura echipei reflectand atat
intensificarea activitatii curente, cat si specializarea functiilor interne: 4 angajati dedicati activitatii din
Otopeni, 12 operatori in departamentul litigii, 8 operatori in departamentul amiabil si 6 angajati cu



atributii de analiza, conducere si verificare. Aceasta structura confirma trecerea Companiei catre un
model operational mai matur, capabil sa sustina volume mai ridicate de dosare si o0 administrare mai
eficienta a fluxurilor juridice si comerciale.

in 2025, Compania nu a realizat achizitii semnificative si nu a derulat investitii imobiliare relevante.
Participatia / activul Sweetart a fost vandut integral, rdmanand doar trei locuri de parcare aferente.
Aceasta evolutie este in linie cu orientarea strategica a Air Claim catre activitatea principala, respectiv
achizitia, administrarea si valorificarea creantelor rezultate din drepturile pasagerilor aerieni.

Dezvoltare strategica.

Evolutia afacerii in 2025 a fost sustinuta de extinderea accelerata a prezentei geografice. Air Claim
a dezvoltat parteneriate cu case de avocatura specializate sau consacrate in domeniu in ltalia, Spania,
Polonia, Germania, Turcia, jurisdictii in care au fost initiate proceduri litigioase impotriva operatorilor
aerieni. In prezent, conducerea poartda negocieri pentru extinderea operatiunilor in Franta,.
Danemarca, Suedia si Norvegia, piete relevante atat prin dimensiunea traficului aerian, cat si prin
potentialul de generare a unor volume suplimentare de creante.

Aceasta diversificare geografica este esentiala pentru reducerea dependentei de o singura jurisdictie
si pentru diminuarea impactului unor evenimente locale, precum blocajele temporare din sistemul
judiciar romanesc. In acelasi timp, extinderea europeané valideaza scalabilitatea modelului Air Claim,
bazat pe volume ridicate de creante standardizate, know-how juridic reutilizabil, automatizarea
progresiva a fluxurilor de documentare si procesare si optimizarea costului per caz.

In perspectiva dezvoltarii afacerii, din punctul de vedere al profitabilitatii conducerea Air Claim
continua sa urmareasca un echilibru intre mentinerea unei performante financiare sanatoase,
recompensarea actionarilor si finantarea cresterii accelerate. Strategia Companiei nu este orientata
catre maximizarea profitului pe termen scurt, ci catre captarea de cotd de piata, extinderea
internationald si consolidarea avantajelor competitive. Investitiile in marketing, parteneriate,
infrastructura operationala si resurse umane pot comprima marjele pe termen scurt, insa creeaza
premisele unei cresteri sustenabile pe termen mediu si lung.

In acelasi timp, cu viziunea concentrérii resurselor in vederea sustinerii tractiunii afacerii pentru o
dezvoltare accelerate, Consiliul de administratie va propune actionarilor convocati pentru data de 29
mai 2026 retinerea profitului aferent anului 2025 ca nerepartizat, precum si acordarea de actiuni nou-
emise cu titlu gratuit actionarilor indreptatiti prin majorarea capitalului social ca urmare a capitalizarii
unei cote-parti din primele de emisiune.

Pentru anul 2026, principalele oportunitati raman asociate extinderii geografice, cresterii volumului
de cazuri gestionate, dezvoltarii parteneriatelor cu platforme de travel, agregatori si intermediari
juridici, precum si continuarii automatizarii proceselor interne. Compania are capacitatea de a
beneficia de efectele intarziate ale volumelor acumulate in 2025, in masura in care dosarele amanate
intra progresiv in faza de solutionare si incasare.

Prin combinarea expertizei juridice, a infrastructurii operationale, a volumelor ridicate de cazuri si a
diversificarii geografice, Air Claim si-a consolidat in 2025 pozitia competitiva pe piata europeana a
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despagubirilor aferente transportului aerian de persoane. Managementul considera ca dificultatile
intdmpinate in 2025 au avut caracter temporar si au afectat in principal calendarul de recunoastere
si ncasare a veniturilor, nu potentialul economic al portofoliului.

In consecinta, perspectivele pentru 2026 rdaman favorabile. Compania urmareste continuarea
extinderii europene, cresterea volumului de creante administrate, consolidarea parteneriatelor
strategice si imbunatatirea eficientei operationale. Obiectivul managementului raméane
transformarea Air Claim intr-un jucator european relevant, cu prezenta geografica diversificata,
notorietate in crestere si capacitate operationala scalabila.

Ca evenimente corporative semnificative in anul 2025, se remarca majorarea capitalului social cu
1.100.000 actiuni prin incorporarea de prime de emisiune, care au fost alocate cu titlu gratuit
actionarilor inregistrati in Registrul actionarilor la 17 iulie 2025 - data de inregistrare aprobata de
AGEA intrunita la 28.04.2025.

Potrivit politicii de dividende a Societatii, distribuirea profitului ca plata de dividend catre actionarii
Societatii reprezinta o hotarare de competenta Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor Air Claim
S.A. Propunerile Consiliului de administratie urmaresc mentinerea echilibrului optim intre
aplicarea principiului recompensarii juste a actionarilor in interesul carora este condusa
Societatea si, respectiv, al principiului asigurarii de lichiditati necesare finantarii strategiei de
dezvoltare a afacerii, care are ca scop obtinerea de rezultate financiare si oportunitatea de acordare
de dividende in exercitiile viitoare.

in ceea ce priveste anul 2026, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor convocata pentru
data de 29 mai 2026 se va pronunta asupra unei noi operatiuni de majorare a capitalului social cu
550.000 actiuni nou emise in valoare nominala de 55.000 lei prin incorporarea de prime de emisiune
si acordarea de actiuni gratuite actionarilor indreptatiti. Aceeasi AGEA se va pronunta asupra
implementarii unui nou plan de remunerare, motivare si fidelizare a personalului de tip Stock-Option-
Plan care va avea ca scop acordarea dreptului de optiune catre angajati, administratori si/sau
directorii Societatii pentru dobandirea unui numéar de pana la 125.000 de actiuni. In vederea
implementarii planului SOP, sub rezerva aprobarilor actionarilor, se va derula si un program de
rascumparare a propriilor actiuni.



Air Claim S.A., societate infiintatad in anul 2018, este un lider pe piata autohtona de servicii de
intermediere privind obtinerea compensatiilor la care sunt indreptatiti pasagerii zborurilor aeriene
perturbate, eligibile conform legislatiei europene in vigoare.

Societatea opereaza doua linii de business :
intermedierea cererilor de despagubire in relatia clientilor Air Claim cu operatorii de zbor;
recuperarea n instanta a creantelor cesionate de pasageri in schimbul platii, la data cesiunii,
a 10% din valoarea eligibila a despagubirilor care urmeaza a se obtine ulterior

Emitentul recupereaza de la companiile aeriene despagubirile cuvenite pasagerilor afectati de
zboruri intarziate, anulate, suprarezervate, cu conexiune pierduta sau in cazul refuzului la imbarcare
din partea operatorilor aerieni, conform legislatiei in vigoare. Aceasta activitate se realizeaza fie in
numele si beneficiul direct al clientilor sai pentru un comision, fie in beneficiul Air Claim care
achizitioneaza creanta pasagerilor indreptatiti.

In consecintd, in procesul de facilitare a obtinerii de compensatii pentru pasagerii transportului
aerian, Emitentul ofera clientilor sai doua alternative aditionale:
O reprezentarea in instanta, Air Claim obtinand, in beneficiul si numele clientului sau
despagubirea la care este indreptatit in schimbul unui comision de 29% si, respectiv
O cumpararea imediata a dreptului de creanta, pe care Emitentul urmeaza sa il valorifice ulterior
in favoarea sa.

Activitatea AIR CLAIM acopera toti operatorii de trafic aerian care activeaza pe teritoriul Roméniei si
urmareste asigurarea accesului cat mai multor pasageri la obtinerea de compensatii.

Legislatia care reglementeaza drepturile pasagerilor transportului aerian in materie de compensare
a zborurilor perturbate

Toate regulamentele de transport aerian, nu doar cele ale Uniunii Europene, protejeaza drepturile
pasagerilor utilizatori, conferindu-le acestora posibilitatea de a primi multiple despagubiri, in functie
de situatia intdmpinata. Astfel, exista 4 scenarii principale in care se pot acorda despagubiri:

1) despagubire pentru un zbor intérziat (de peste 3 ore);

2) despagubire pentru un zbor anulat;

3) despagubire pentru refuzul la imbarcare din motive de suprarezervare (overbooking);
)

4) pierderea unei conexiuni, in cazul in care a existat o intarziere a primului segment de zbor.

in functie de regiunea din care face parte operatorul aerian sau destinatia de plecare ori sosire, AIR
CLAIM aplica regulamentele legislative in vigoare ce apara interesele pasagerilor care apeleaza la
transportul aerian si le apara interesele acestora in cazul problemelor pe care le pot intdmpina in
privinta curselor aeriene.

Principalele reglementari cu care opereaza Emitentul sunt:
- Regulamentul European (CE) nr. 261/2004;
- Regulamentul Departamentului de Transport al Statelor Unite ale Americii;
- Regulamentul Turciei privind pasagerii transportului aerian ("Passenger SHY").



Reorganizari semnificative in 2025

In perioada de raportare nu au avut loc operatiuni de fuziuni, divizari, achizitii sau alte modificari
patrimoniale ale Societatii, nici reorganizari semnificative.

Achizitii / instrainari de active in 2025

In cursul exercitiului financiar incheiat la 31.12.2025 nu s-au inregistrat achizitii sau instr&inari
semnificative de active la nivelul Societatii. Se remarca finalizarea demersului de valorificare
comerciala a unitatilor locative din proiectul de dezvoltare imobiliara Sweetart preluat de Societate,
toate apartamentele fiind vandute la data raportului. Valoarea totald a investitiei in active fixe in
perioada de raportare, respectiv in mobilier, birotica si alte active corporale, se ridica la 180.763 lei.

Elemente de evaluare generala

Operatiunile si tranzactiile economico-financiare derulate de societate in cursul anului 2025 se
reflecta in situatiile financiare aferente exercitiului prin urmatorii indicatori:

- Venituri totale: 22.706,8 mii lei, +23,5% fata de 31.12.2024
- Cheltuieli totale : 18.552,8 mii lei, + 36,7% fata de 31.12.2024
- Profit net: 3.383,9 mii lei, -12,4% fata de 31.12.2024

In timp ce veniturile totale au crescut cu 23,5% in 2025, cheltuielile totale au inregistrat o dinamica
crescatoare de intr-un ritm usor mai ridicat, de +36,7%, decalajul de ritm fiind justificat in primul rand
prin decalajul de timp dintre momentul inregistrarii cheltuielii si cel al inregistrarii veniturilor generate
de angajarea costurilor respective, care s-a majorat, pe fondul evolutiilor recente din sistemul juridic
romanesc, la 12-24 luni. Totodata, implementarea strategiei de dezvoltare accelerata a mobilizat
alocarea de resurse suplimentare pentru investitii si cheltuieli operationale asociate extinderii
activitatii, fapt ce a erodat temporar profitabilitatea in perioada de raportare.

Evaluarea nivelului tehnic al Emitentului

In mod concret, oportunitatea de venit pentru Air Claim apare in momentul in care un zbor are o
intadrziere mai mare de 3 ore sau este anulat, dacd acestea nu sunt cauzate de Tmprejurari
exceptionale, astfel cum sunt ele definite de legislatia europeana. Dreptul de creanta care se naste
in patrimoniul pasagerului impotriva operatorului aerian este in valoare nominala de 250, 400 sau
600 de euro, in functie de distanta zborului.

AIR CLAIM analizeaza punctual fiecare zbor, atat prin proceduri interne cat si cu ajutorul unor
rapoarte furnizate de un furnizor extern, putédnd identifica cu o ratd de succes de 95% zborurile
eligibile pentru compensare.



Linii de Business

Prima linie de business a companiei Air Claim este reprezentata de activitatea de intermediere a
cererilor de compensatie pentru pasageri in schimbul unui comision de succes.

A doua linie de business Air Claim, dezvoltata incepand cu martie 2020, o reprezinta activitatea de
cumpérare (cesionare) a creantelor pasagerilor prejudiciati de perturbérile traficului aerian. Tn acest
caz, AIR CLAIM incheie cu pasagerul un contract de cesiune de creanta pentru un pret cuprins intre
10% si 16% din valoarea nominala a acesteia, cu plata pe loc, urménd ca valoarea integrala sa fie
recuperata prin actiuni in instantd pe calea unei proceduri relativ rapide. in final, in dosarele admise
si solutionate in favoarea sa, AIR CLAIM incaseaza valoarea integrala a creantei, dobanzile si toate
cheltuielile de judecata ocazionate de aceasta procedura.

De exemplu, pentru o creanta in valoare nominala de 400 de euro, AIR CLAIM plateste un pret de 40
de euro pentru cesionarea creantei. In urma succesului actiunii judiciare, AIR CLAIM incaseaz
integral valoarea nominala de 400 de euro la care se adauga dobénzi si rambursarea cheltuielilor
ocazionate, ceea ce inseamna un randament de 1000%.

Durata medie de timp intre depunerea actiunii in instanta pana la finalizarea procedurii de executare
este intre 12 luni si 24 luni, in timp ce perioada de timp care curge de la preluarea cererii de
despagubire eligibile si solutionarea ei finala - de regula pe cale amiabild cu operatorii de zbor -
reflectata in inregistrarea venitului pentru Societate este de aproximativ 6-12 luni.

In urma investitiilor in optimizarea procesului de selectie si filtrare a cererilor de despagubire / de
cesiune de creanta, precum si al colaborarii excelente cu echipa de avocati, rata de succes in instanta
a depasit 95%, cu perspective de a se apropia chiar de 99%.

In anul 2025, veniturile din comisioanele de intermediere a cererilor de despdgubire isi mentin
ponderea de 65% din veniturile operationale, valoarea acestora fiind in crestere cu 24,2% fata de
exercitiul anterior, in timp ce veniturile din recuperarea creantelor cesionate de pasageri, in pondere
de 35%, s-au majorat cu 22%. Aceasta dinamica subliniaza stabilizarea modelului de business pe cele
doua linii de business, intre care optiunea principala raméane intermedierea obtinerii de despagubiri,
achizitia de creante reprezentand o alternativa impusa de optiunea clientului.

Elemente de perspectiva. Noi piete si noi produse in dezvoltare.

Cererea pentru despagubiri este si va ramane in crestere, in primul rand datorita campaniei de
informare si educare on-line prin retelele sociale si canalele de promovare in piata tinta, precum si
pe fondul revenirii a transportului aerian de persoane si a semnalelor pozitive din industria turismului
international, si aceasta tendinta ne asteptam sa continue si in perioadele urmatoare.

in plus, conducerea implementeaza strategia de patrundere pe piete noi cu potential pentru Air
Claim pe care intentioneaza sa le valorifice intr-un orizont mediu de timp. Ritmul de crestere al
numarului de clienti straini este ascendent, solicitarile provenind de la pasageri din Spania, Ungaria,
Polonia, Bulgaria si Germania si mai recent, de la reprezentantele din Turcia si Italia.



Furnizori

Principalii furnizori pentru activitatea Air Claim sunt casele de avocatura care asigura, in tara si in
strainatate, reprezentarea societatii sau clientilor ale caror dosare aceasta le sustine in fata instantei,
urmate de Google (prin refacturare). In ceea ce priveste contractele cu casa de avocatura, Societatea
beneficiaza de termene extinse de plata si de costuri avantajoase. Onorariul stabilit pentru fiecare
litigiu este corelat cu onorariul mediu pe piata avocaturii precum si cu Ghidul orientativ al onorariilor
minimale emis de Uniunea Nationala a Barourilor din Romania. Onorariul platit se recupereaza
integral atunci cand dosarul este admis (castigat) in instanta (rata de succes in instanta fiind intre 95%
si 100%, in functie de operatorul aerian).

in afara serviciilor de marketing, respectiv consultanta legala si reprezentare in instanta, prestate de
parteneri strategici de incredere, cu istoric semnificativ in raport cu Air Claim, Societatea nu are
furnizori relevanti, contractele cu eventualii furnizori avand o valoare foarte mica raportata la cifra de
afaceri, in astfel de cazuri fiind vorba de aspecte curente ale activitatii operationale (mentenantg,
server, SEO, AWS Amazon etc.).

Activitatea de vanzare

Principalul canal de distributie a serviciilor Air Claim este in
mediul online, prin pagina de internet disponibila in
limbile romana, maghiara, poloneza, bulgara, spaniola, _
germana si engleza alimentat de campanii ample si mmwmmw“ .![erCICIIIm

continue de promovare. (W comed

s 1 =

_‘Z Al rCIOim DESPAGUI;IRE 1

250 600EUR o

Acesta este Insotit de vanzarea directa catre pasagerii
indreptatiti la compensatie, la terminalul de
sosiri/plecari al aeroportului international Henri
Coanda Otopeni.

Pe canalele de promovare online, prezenta si
campaniile de promovare sunt intense si caracterizate
de continuitate, bugetele alocate fiind semnificative, cel
putin comparabile cu cele ale marilor competitori
internationali si cu efecte vizibile la nivel de rezultate si
dinamica de crestere. Vizibilitatea online pe segmentele de consumatori straini este, de asemenea,
in crestere, aceasta fiind reflectata in numarul tot mai mare de clienti straini, altii decat cei vorbitori




de limba romana si engleza: a treia cea mai reprezentata limba vorbita de clientii Air Claim este limba
spaniola.
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Cota de piata. Pozitia concurentiala.

Air Claim continua sa isi mentina o pozitie de lider national intre furnizorii autohtoni de servicii de
intermediere pentru despagubiri cuvenite pentru perturbarile de trafic aerian.

Pe langa companiile autohtone care presteaza servicii de despagubire pe piata romaneasca
activeaza n acelasi timp companii straine avand acelasi obiect de activitate, care au patruns pe
aceasta piata cu ajutorul serviciilor digitalizate. Per ansamblu, o cuantificare a pozitiei concurentiale
a societatii Air Claim la nivelul intregii piete roméanesti pe care o deserveste este oarecum dificil de
evaluat in mod direct, deoarece alti competitori realizeaza si alte tipuri de servicii de despagubire in
cadrul portofoliului lor operational.

Din perspectiva pozitiei pe piata si a riscului asociat cu concurenta, conducerea Societatii apreciaza
ca aparitia recenta a unui numar mare de concurenti mici nu reprezinta o amenintare pentru Air
Claim, in primul rand datorita barierei de intrare de cost. Aceasta este importanta atat prin prisma
bugetelor de promovare necesare, care sunt tot mai solicitante, precum si al necesarului de capital
de lucru. Costurile operationale sunt semnificative si trebuie sustinute continuu pana la inregistrarea
venitului aferent, in previzionarea caruia se impune flexibilitate si prudenta.

Piata tinta. Portofoliul de clienti

Desi Compania si-a concentrat activitatea pana in prezent pe piata interna, prin prisma modelului de
business adoptat, aria geografica nu poate fi restransa exclusiv la teritoriul Roméniei. Desfasurarea
activitatii exclusiv in mediul online extinde activitatile operationale ale AIR CLAIM cel putin la nivelul
teritoriului european. Aceasta afirmatie este fundamentata pe doi piloni, atat organizational/logistic,
cat si comercial.



In acest sens, platforma AIR CLAIM are implementate deja functionalitatile ce permit accesarea
acesteia in mai multe limbi, avand dezvoltate structuri de customer support ce pot oferi asistenta, pe
langa limba romana, in limbile engleza, spaniola si italiana.

Pe fondul lansarii strategiei de internationalizare, procentul aferent clientilor straini a atins 40%.
Orientarea societatii in afara pietei din Romania este subliniata inclusiv prin utilizarea unui
domeniu .com, in detrimentul unui domeniu .ro, pentru a creste semnificativ rata de conversie a
vizitatorilor platformei.

In ceea ce priveste segmentele tinta, AIR CLAIM are in vedere in principal:

profilul clientului care nu este familiarizat cu procedurile specifice in vederea obtinerii
despagubirii la care este indreptatit, cauzata de intarzierea sau anularea zborului respectiv
refuzul la imbarcare, avand in vedere caracterul anevoios al acestor proceduri;

profilul clientului obisnuit sa externalizeze activitatile ce se circumscriu in afara zonei sale de
confort.

Raportat la cesiunea si recuperarea de creante, AIR CLAIM se adreseaza profilului clientului ce detine
cunostinte juridice de orice nivel (scazut, mediu, ridicat), care, raportat la anumiti factori obiectivi -
consumul de timp, distanta geografica etc. - au disponibilitatea de a accepta fie sa acorde Air Claim
un comision de succes, fie sa cesioneze creanta catre Societate, primind doar o anumita fractiune din
cuantumul total pe care I-ar fi putut obtine.

AIR CLAIM inca are o baza numeroasa de clienti care au fost refuzati de companiile aeriene in mod
nejustificat, putand fructifica aceste oportunitati sub forma cesionarii creantelor. Conform statisticilor
interne ale Societatii aproximativ o treime din clienti raspund favorabil, acceptdnd cesionarea
creantei.

Este de retinut faptul ca, in numeroase cazuri, in ciuda utilizarii tuturor mijloacelor pentru stabilirea
unui contact cu clientul indreptatit la despagubirea obtinuta de Air Claim in numele si beneficiul sau,
sumele raman nerevendicate, dupa perioada contractuala revenind Air Claim.

Prin modelul de business care presupune o granularitate ridicata a portofoliului de clienti si
probabilitate redusa de recurenta, afacerea Air Claim nu dezvolta dependenta de un anumit
client sau grup de clienti. De asemenea, Air Claim retine in mod automat comisionul concomitent
cu ncasarea despagubirii de la operatorul aerian, asadar nu exista termene de incasare sau riscuri

subsecvente.

Echipa Air Claim incheia anul 2025 intr-un numar de 23 persoane, numarul mediu de angajati fiind
de 17, cu 30% fata de numarul mediu de salariati inregistrat in anul 2024.

La data raportului, Air Claim S.A. are 30 salariati, dintre care 4 deservesc clientii la terminalul din
otopeni, 12 gestioneaza si proceseaza dosarele in vederea initierii litigiilor, 8 instrumenteaza
dosarele de despagubire pe cale amiabild si 6 acopera functiunile de suport, administrativ si
management.



Celelalte functiuni - juridic, IT, financiar-contabil, digital-SEO si promovare sunt in continuare
externalizate.

Pentru resursa umana a Air Claim, nu este cazul de o reprezentare la nivel sindical. In perioada de
raportare, nu s-au inregistrat conflicte intre personal si conducerea Societatii.

Impactul activitatii asupra mediului inconjurator

Prin natura sa, activitatea Air Claim nu are impact direct asupra mediului inconjurator. In perioada
de raportare si la data elaborarii raportului, societatea detinea toate avizele necesare functionarii.

Activitatea de cercetare-dezvoltare

In anul 2025, Societatea nu a inregistrat cheltuieli cu activitatea de cercetare-dezvoltare. In sfera
noilor directii de dezvoltare de produs sau serviciu, activitatea de cercetare este, de asemenea,
externalizata catre prestatorul de servicii in IT/Al/marketing digital.

Evaluarea activitatii Emitentului privind managementul riscului.
Principalele elemente care reprezinta factori de incertitudine care ar
putea afecta activitatea societatii

In opinia conducerii Societatii, in baza constructiei proceselor sale, activitatea Air Claim este minimal
expusa riscului financiar, riscului de pret, de credit, de lichiditate si fluxului de numerar. Inerente si
interne activitatii societatii sunt:

e riscurile de natura operationala - desi Emitentul intreprinde toate masurile necesare pentru a
asigura selectia dosarelor pe care le admite in vederea intermedierii pentru compensare, pe
criterii stricte de eligibilitate, exista totusi posibilitatea ca, in ciuda pregatirii si experientei
echipei de vanzari, acestia sa preia, din eroare umana, un anumit numar de cazuri care nu se
preteazd acordarii de despagubiri. In aceste cazuri pierderea AIR CLAIM va fi legatd de
cheltuielile ocazionate cu reprezentarea in instanta a cererii si cu plata cheltuielilor de
judecata aferente. Riscuri operationale pot sa apara siin instrumentarea dosarului in instanta
din partea avocatului care reprezinta Societatea.

e riscurile de ordin tehnic. Activitatea AIR CLAIM se desfasoara aproape in totalitate prin
intermediul mijloacelor IT. Disfunctionalitati la nivelul platformelor si serverelor proprii, a
sistemelor IT interne, precum si brese de securitate privind bazele de date pot prejudicia in
mod semnificativ activitatea Emitentului si implicit rezultatele financiare ale Societatii. AIR
CLAIM a luat toate masurile necesare pentru securizarea platformei sale tehnice, insa nu sunt
excluse atacuri cibernetice care ar putea perturba procesele implementate si implicit bazele
de date.



Prin natura activitatii sale, pozitia financiara a Emitentului este sensibila la orice variatii sau perturbari
ale volumului de trafic aerian care poate fi influentat de conditiile economice globale generale, care
la randul lor au un impact asupra sectorului aeroportuar. Crizele economico-financiare internationale
catsi mediul economicinstabil pot genera efecte negative asupra activitatii, rezultatelor operationale
si pozitiei financiare a Emitentului.

De aceea, sursa principala de riscuri semnificative pentru Air Claim ramane mediul extern, care
genereaza riscuri privind evenimente sau evolutii socio-economice sau geo-politice regionale,
inclusiv posibila eminenta a unei recesiuni globale.

Un factor extern de incertitudine pentru activitatea Air Claim il reprezinta evolutiile geopolitice din
Orientul Mijlociu, in special tensiunile care implica Iranul si potentialul impact al acestora asupra
pietei globale a petrolului. O eventuala crestere semnificativa si persistenta a pretului combustibilului
poate afecta costurile operationale ale companiilor aeriene, cu efecte indirecte asupra volumului de
zboruri, frecventei rutelor operate si predictibilitatii programelor de zbor.

Pentru modelul de business al Air Claim, un asemenea context poate genera efecte mixte. Pe de o
parte, reducerea numarului de zboruri operate sau aparitia unor restrictii operationale poate
conduce la diminuarea bazei potentiale de pasageri eligibili pentru compensare. Totodata, o
crestere a anularilor sau perturbarilor determinate de evenimente geopolitice, restrictii de survol,
riscuri de securitate sau alte circumstante externe poate majora ponderea cazurilor incadrabile drept
.Circumstante extraordinare” in sensul Regulamentului CE nr. 261/2004, situatii care, de regula, nu
dau nastere unui drept la compensatie pentru pasageri.

Pe de alta parte, un volum mai redus de zboruri poate permite operatorilor aerieni o alocare mai
eficienta a aeronavelor, echipajelor si sloturilor disponibile, ceea ce ar putea contribui la reducerea
intarzierilor evitabile. Intr-un astfel de scenariu, numarul cazurilor eligibile pentru compensatii ar
putea scadea, cu impact asupra volumului de dosare procesate de companie.

La data redactarii prezentului raport, aceste scenarii au un caracter preponderent ipotetic, iar
impactul concret asupra pietelor in care Air Claim activeaza este considerat limitat si punctual.
Managementul monitorizeaza evolutiile relevante, inclusiv dinamica pretului petrolului, deciziile
operationale ale companiilor aeriene si eventualele restrictii de trafic aerian, pentru a evalua in timp
util posibilele efecte asupra activitatii companiei. Reluarea fluxurilor comerciale pe piata petrolului
indica, pentru moment, o tendinta de stabilizare pe termen scurt, fara a elimina insa riscul unor
episoade ulterioare de volatilitate.

Alte riscuri importante generate tot de mediul extern Societatii sunt:

¢ Riscul de modificare a legislatiei care reglementeaza acordarea de compensatii pasagerilor
transportului aerian

Modificarea reglementarilor juridice la nivel local si regional privind conditiile de acordare a
compensatiilor aferente zborurilor perturbate precum si a cuantumului sumei despagubite, poate
avea efecte asupra pozitiei financiare a Emitentului si asupra datelor de prognoza financiara
consemnate in prezentul Memorandum. Totusi, Regulamentul european (CE) nr.261/2004 care
reglementeaza acordarile de compensatii, caruia se subscrie si legislatia roméana, si care este folosit
in pondere de peste 90% din cazurile intermediate de AIR CLAIM, se afla in vigoare de aproape 20
de ani si este extrem de putin probabil ca modificari substantiale ori cu impact asupra activitatii AIR



CLAIM sa apara in viitor. De asemenea, legislatie similara Regulamentului european a fost adoptata
si pe alte piete precum Brazilia sau Turcia. In acelasi timp, in ipoteza modificarii actului juridic, este la
fel de posibil ca acesta sa aiba un impact in favoarea Emitentului.

e Riscul de modificare a politicilor de despagubire ale operatorilor de zbor in sensul facilitarii
suplimentare a procesului de obtinere, in mod direct, a despagubirilor cuvenite, cu scopul
diminuarii cheltuielilor incidente, cu impact direct asupra obiectului de activitate al Emitentului.

e Riscuri legate de concurenta care deriva din posibilitatea ca unul sau mai multi competitori ai
Emitentului sa aiba o expansiune si o evolutie care sa estompeze cota de piata detinuta in prezent
de Emitent. Desi este o companie tanara, AIR CLAIM si-a construit avantaje competitive importante
si urmareste consolidarea pozitiei de piata, conform informatiilor prezentate anterior, in sectiunea
privind piata si pozitia concurentiala.

ACTIVELE CORPORALE ALE EMITENTULUI

La 31.12.2025, valoarea contabild a activelor corporale de natura echipamentelor, mijloacelor de
transport si aparatura birotica/mobilier ale Air Claim era de 834,5 mii lei, in timp ce gradul de
amortizare era de 44%.

PIATA ACTIUNILOR AIR CLAIM

Actiunile Air Claim S.A. sunt disponibile la tranzactionare pe segmentul AeRO-SMT, categoia
Premium, din cadrul Bursei de Valori Bucuresti, incepand cu data 23.07.2021, sub simbolul CLAIM.

Valoarea de capitalizare a companiei in ultima zi a perioadei de raportare (30.12.2025) a fost de 25,3
mil lei, in crestere cu 6,5% fata de inceputul perioadei de raportare. Traiectoria recenta reflecta
increderea investitorilor in managementul si potentialul afacerii, avand in vedere evolutiile
nefavorabile din sistemul judiciar care au blocat in mod imprevizibil activitatea Air Claim cateva luni
din anul 2025. Indicatorii de performanta au validat votul de incredere, compania recuperand si
depasind - atat in plan operational cat si financiar - nivelurile perioadei de referinta, 2024.

Structura actionariatului la 31.12.2025, conform datelor de la Depozitarul Central se prezinta astfel:

Actionar Numar de actiuni  Procent detinut
Bogas Ventures SRL 3.698.100 67,24%
Persoane fizice 1.789.181 32,53%
Persoane juridice 12.719 0,23%
Total 5.500.000 100%



Hotarérea repartizarii rezultatului exercitiilor financiare apartine Adunarii Generale Ordinare Anuale
a Actionarilor societétii. In tnaintarea propunerii de distribuire a profitului citre AGOA, conducerea
Societatii urmareste echilibrul intre acoperirea nevoilor de finantare ale societatii pentru activitatea
curenta si investitii sau noi oportunitati de business, pe de o parte, si remunerarea investitorilor prin
dividend, pe de alta parte.

In acest ton, la propunerea Consiliului de Administratie, Adunarea Generald Ordinard Anuala si,
respectiv, Extraordinara a Actionarilor intrunite la 28.04.2025 au aprobat, pe de o parte, repartizarea
profitului aferent anului 2024 ca rezultat reportat, precum si acordarea unui numar de 1.100.000
actiuni gratuite actionarilor prin incorporarea in capitalul social al unei fractiuni din primele de
emisiune, pe de alta parte. La AGOEA convocate pentru 29 mai 2026, actionarii se vor pronunta, de
asemenea, vizavi de propunerea Consiliului de administratie de pastrare a profitului ca resursa
interna pentru finantarea strategiei de dezvoltare si cea de majorare a capitalului social cu suma de
55.000 lei, respectiv cu un numar de 550.000 actiuni care s-ar acorda cu titlu gratuit actionarilor
indreptatiti, In urmatoarele conditii:

e 1 (una) actiune nou emisa pentru fiecare 10 actiuni detinute la data de inregistrare, valoarea
nominala totala a celor 550.000 actiuni nou emise fiind de 55.000 lei.

e Pretul de compensare a fractiunilor de actiuni este stabilit semnificativ deasupra pretului
pietei (6,65 lei/actiune)

Potrivit cu bunele practici de guvernanta corporativa, cu documentele statutare si legislatia aplicabilg,
conducerea superioara a Emitentului a fost asigurata de un Consiliu de administratie format din trei
persoane, in timp ce conducerea executiva a fost delegata catre un Director General.

In perioada de raportare, membrii Consiliului de administratie au fost:

Dan Andrei Straut - Presedinte al Consiliului de Administratie incepand cu 11 aprilie
2023 si Director General AIR CLAIM

Antreprenor si investitor, avand peste 12 ani de experienta in domeniul vanzarilor online,
domnul Straut este un foarte bun cunoscator al domeniului de customer profiling si al celui
de marketing online, in special prin campanii Facebook Ads. Cooptarea sa ca administrator
AIR CLAIM in 2019 a ajutat semnificativ la articularea strategiei si implementarea acesteia
majorarea cifrei de afaceri si implicit a profitului net. Rolul sau este acela de a coordona si a
determina directia, principiile de marketing si véanzari, in acord cu planul de afaceri, urmarind
constant cresterea cifrei de afaceri si imbunatatirea marjei de profit.

Domnul Straut nu se afla in nicio relatie generatoare de potential conflict de interes cu
Societatea. La data de 31.12.2025, domnul Straut detinea, in mod direct, un numar de 54.654
actiuni si, indirect, un numar de 3.698.100 actiuni detinute in capitalul social al Air Claim S.A.
de Bogas Ventures SRL. Detinerea totalad - directa si indirectd - a domnului Straut Andrei la
finalul perioadei de raportare si in prezent reprezinta, individual, 68,23% din capitalul social si
numarul total de drepturi de vot ale Societatii.



Cristian Negus - membru al Consiliului de Administratie incepand cu data de
22.12.2021, cu mandat prelungit pana in anul 2027.

Domnul Negus, de profesie inginer si cu o experienta semnificativa in management de
proiect, face parte din echipa Air Claim incepand cu anul 2019. La data de 31.12.2025,
domnul Negus detinea un numar de 54.654 actiuni ordinare, care i-au fost alocate in urma
implementarii programului de fidelizare si incentivare de tip Stock Option Plan aprobat prin
hotararile AGA din 10 aprilie 2023 si 16 aprilie 2024.

Voinea Andreea-Elena - membru al Consiliului de Administratie, prin hotararea AGOA
din data de 10.04.2023.
La data de 31.12.2025, doamna Voinea nu detinea actiuni in cadrul societatii Air Claim.

Adunarea Generalad Ordinara a Actionarilor convocata pentru data de 29 mai 2026 se va pronunta cu
privire la prelungirea mandatului membrilor CA pentru urmatorii 4 ani incepand cu data AGOA.

Pe parcursul anului 2025, Consiliul de administratie s-a intrunit in 10 sedinte. In perioada de
raportare nu a avut loc o evaluare formala a activitatii Consiliului sub conducerea Presedintelui.

Atat la nivelul conducerii superioare cat si a conducerii executive, nu s-au identificat acorduri sau
intelegeri cu terti carora sa li se datoreze numirea vreunui membru. Mentionam insa faptul ca intre
doamna Voinea si domnul Straut sunt legaturi de familie.

In ultimii 5 ani, nicio persoana din conducerea Emitentului nu a fost implicat in vreun litigiu sau
proceduri administrative referitoare la activitatea in cadrul emitentului sau care sa priveasca
capacitatea lor de a-si indeplini atributiile in cadrul Emitentului.

Remuneratia conducatorilor

Mandatul administratorilor nu este remunerat, iar propunerea Consiliului de administratie pentru
actionarii convocati in AGOA la 29 mai 2026 este ca acesta sd ramana neremunerat. in acelasi timp,
se va supune votului AGOA implementarea unui nou plan de remunerare, stimulare si fidelizare de
tip Stock-Option-Plan pentru perioada 2026-2028, care sa aiba ca obiect acordarea catre pentru
conducere, angajati cheie si membrii CA a optiunilor pentru dobéandirea a cel mult 125.000 actiuni
pe care Societatea sa le achizitioneze intr-un program de rascumparare.

In perioada de raportare, administratorii Societatii nu au fost recompensati cu compensatii fixe sau
variabile, bonusuri sau alte forme de benéficii directe si indirecte, sub orice forma, cu exceptia
actiunilor care au fost acordate cu titlu gratuit in cadrul implementarii planului SOP aprobat prin
hotararile AGEA din 10.04.2023 si 16.04.2024, astfel:



Persoana din conducere  Functie

Dan Andrei Striut Presedinte CA si Director

General
Cristian Negus Membru CA
Andreea-Elena Voinea Membru CA

INDICATORII PERFORMANTEI FINANCIARE
Venituri totale din activitatea operationala

Cifra de afaceri neta

Alte venituri din exploatare

Cheltuieli totale operationale, din care:
Cheltuieli materiale (materii prime, materialele consumabile
si utilitati)
Cheltuieli cu personalul
Ajustari de valoare active imobilizate
Alte cheltuieli de exploatare, din care:
Cheltuieli privind prestatiile externe
Cheltuieli cu redevente si chirii
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
Alte cheltuieli
Rezultat operational
Venituri financiare
Cheltuieli financiare
Rezultat financiar
Venituri totale
Cheltuieli totale
Rezultat brut
Impozite
Rezultat net

Marja neta a profitului*
*raportat la veniturile operationale totale

Nr. actiuni acordate

cu titlu gratuit

15.486
15.487

31.12.2024

18.384.658
11.930.499

6.454.159
13.483.441

1.004.207

129.152
12.245.584
10.183.009
504.011
166.826
1.391.738
4.901.217
1.004.207
5.681
85.024
-79.343
18.390.339
13.568.465
4.821.874
957.816
3.864.058

21%

31.12.2025
22.705.479
22.685.257

20.222
18.465.372

1.369.510

149.387
16.813.354
13.334.366
1.182.312
700.070
1.596.606
4.240.107
1.369.510
1.362
87.447
-86.085
22.706.841
18.552.819
4.154.022
770.124
3.383.898

14,9%

A%
+23,5%

+37,00%
36,38%

15,67%
37,30%
30,95%
134,58%
319,64%
14,72%
-13,49%
36,38%
-76,03%
2,85%
8,50%
23,47%
36,73%
-13,85%
-19,60%
-12,43%



Desi puternic marcata de perioada de greva si suspendare a activitatii instantelor de judecats,
activitatea Air Claim a generat venituri operationale cu 23,5% mai mari in 2025 fata de anul 2024.

Reclasificarea veniturilor din activitatea de obtinere de despagubiri asociate creantelor cesionate de
calatori ca si componenta a cifrei de afaceri aduce dificultati in analiza comparativa a acestui element
de venit prin raportare la perioada de referinta.

Din analiza conturilor contabile analitice, insa, rezulta ca atat veniturile din activitatea de reprezentare
a clientilor (comision din valoarea despagubirilor) cat si din despagubiri asociate creantelor
achizitionate (venituri prorpii integrale) s-au majorat cu 24,2% si, respectiv 21,0% comparativ cu anul
2024.

Venituri din activitatea operationala 2024 2025 Vanazzz
Venituri din activitatea de reprezentare a clientilor 11.930.499  14.815.934 24,2%
Venituri din despagubiri asociate creantelor achizitionate 6.454.159 7.869.322 21,9%

Avand in vedere decalajul temporal intre momentul inregistrarii costurilor si cel al inregistrarii
veniturilor, pe fondul intensificarii activitatii dar si al investitiilor in operationalizarea strategiei de
dezvoltare a afacerii, cheltuielile operationale s-au majorat intr-un ritm mai alert (+37%).
Principalele categorii de costuri care au contribuit la aceasta evolutie au fost cheltuielile cu prestatiile
externe, a caror crestere de 31% a fost alimentata preponderent de costurile cu serviciile caselor de
avocatura din pietele europene nou abordate, urmate de cheltuielile cu personalul (+36,4%) si cu
conducerii de a mentine profitabilitatea la un nivel cat mai mare fara incetinirea dezvoltarii s-a
materializat in diminuarea altor categorii de cheltuieli precum cele de promovare (-47%).

in consecinta, rezultatul operational in valoare de 4.240,1 mii lei, corectat cu rezultatul financiar de (-
86,1 mii lei) si cu impozitul pe profit de 770,1 mii lei, a generat un rezultat net de 3.383,9 mii lei, care
corespunde unei marje nete a profitului de 14,9%.

INDICATORII POZITIEI FINANCIARE 31.12.2024 31.12.2025 A%
Active imobilizate 549.642 7.110.763 +1193,7%

Imobilizari necorporale 5.358 6.640.894

Imobilizari corporale 543.654 469.238 -13,7%

Imobilizari financiare 630 630 0,00%
Active circulante 10.185.322 9.843.471 -3,35%
Stocuri -
Creante 9.328.866 8.401.765 -9,94%
Casa si conturi la banci 856.456 1.441.706 68,33%
Cheltuieli in avans 612.555 3.535.977 477,25%
TOTAL ACTIVE 11.347.519 20.490.211 80,57%



INDICATORII POZITIEI FINANCIARE (cont) 31.12.2024 31.12.2025 A%
Datorii pe termen scurt 2.455.276 1.941.614 -20,92%
Datorii pe termen lung 93.256 6.365.712 6726,06%
Total datorii 2.548.532 8.307.326 225,97 %
Capitaluri proprii 8.798.987 12.182.885 38,46%
Capital subscris varsat 440.000 550.000 25,00%
Prime de capital 2.444.000 2.334.000 -4,50%
Rezerve legale 88.000 110.000 25,00%
Rezultatul reportat 1.962.929 5.826.987 196,85%
Rezultatul exercitiului financiar 3.864.058 3.383.898 -12,43%
Repartizarea profitului 22.000 -100,00%
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 11.347.519 20.490.211 80,57%

Capitalizarea brandului Air Claim, ca urmare a recunoasterii valorii economice aferente marcii si a
contributiei acesteia la dezvoltarea si competitivitatea companiei a condus la majorarea valorii
activelor necorporale péana la 6.640,9 mii lei si la cresterea ponderii activelor imobilizate in totalul
activelor societatii de la aproape 5% in 2024, péna la 34,7% la 31.12.2025. Valoarea imobilizarilor
corporale se diminueaza preponderent ca urmare a amortizarilor aferente exercitiului.

Activele circulante raman cea maiimportanta categorie de active, reprezentand, la 31.12.2025, 48%
din total activ, valoarea lor fiind in usoara scadere fata de inceputul perioadei (-3,4%). Dinamica
acestora a fost antrenatd in principal de scaderea valorii creantelor cu 10 % (-927,1 mii lei)
compensata partial de cresterea soldului disponibilitatilor in numerar si echivalente in aceeasi
perioada.

Creantele sunt constituite in proportie de 44,4% din creante comerciale, in raport cu companiile
aeriene (34,5%) si furnizori debitori (9,8%), in timp ce creantele in raport cu bugetul de stat, legate
de calculul si plata TVA, reprezinta 26,5%.

Cheltuielile in avans, reprezentand cheltuieli angajate in relatiile cu furnizorii de servicii dar aferente
unor perioade viitoare, sunt corelate cu activitatea curentd, valoarea lor majorandu-se cu 2.923,4 mii
lei (+477%) pe fondul dezvoltarii afacerii.

Datoriile totale reprezinta 40,5% din valoarea totala a pasivului, o pondere in crestere cu 18,08 p.p
fata de perioada de referinta.

Datoriile cu exigibilitate sub un an, constituite preponderent din datorii fata de bugetul de stat,
personal si creditori diversi, s-au diminuat cu 21% in perioada de raportare.

Majorarea datoriilor pe termen lung de la 93,3 mii lei, la 6.356,7 mii lei se datoreaza aranjamentelor
cu furnizorii de servicii profesionale de transformare a creditului furnizor pe termen scurt in credit
furnizor pe termen lung, asa incadt compania sa traverseze fara impact major pe fluxuri de numerar

Capitalurile proprii reprezinta 59,5% din pasivul bilantier, fiind pe o tendinta ascendenta pe fondul
capitalizarii profiturilor exercitiilor financiare recente. in anul 2025, fatd de 2024, valoarea lor s-a
majorat cu 3.383,9 mii lei (+38,5%), preponderent pe seama rezultatului net inregistrat in cursul
perioadei de referinta.



Indicatori de lichiditate, solvabilitate si risc I:::t?:l 31.12.2024 | 31.12.2025
Lichiditate curenta (AC/DC) >2 4,2 51
Lichiditate rapida (Disponibilitati/DC) >0,5 0,4 0,7
Solvabilitate financiara (TA/TD) >1 4,5 2,5
Solvabilitate patrimoniala (Cap. Proprii/ Cap. Proprii +TD) | >30% 77,54% 59,5%
Ind. gradului de indatorare (DTL/Cap Proprii+DTL) <50% 1.05% 34,3%
Rata de indatorare (DT/TA)*100 <80% 22,5% 40,5%

Tabloul indicatorilor de lichiditate, solvabilitate si risc proiecteaza imaginea unui model de afacere
solid, in echilibru financiar atat pe termen scurt cét si pe termen lung, cu o structurd de finantare
robusta si potential de crestere.

Valorile indicatorilor de lichiditate, solvabilitate si indatorare se pozitioneaza confortabil in zona de
siguranta: la 31.12.2025, compania dispune de active lichide a caror valoare acopera de peste 5 ori
obligatiile financiare pe termen scurt, in timp ce activul total depaseste de 2,5 ori valoarea datoriilor.
De asemenea, capitalurile proprii reprezinta 60% din totalul capitalurilor aflate pe termen lung la
dispozitia societatii.

Indicatorii gradului de indatorare reflecta, de asemenea, un nivel de risc relativ scazut la finalul
perioadei de raportare. Rata de indatorare pozitioneaza valoarea datoriilor totale la 40% din valoarea
totala a activului patrimonial, indicand acces relativ facil la finantare din surse externe a strategiei de
dezvoltare.

Indicatori de profitabilitate Formula de calcul | 31.12.2024 31.12.2025
Rezultat tional

Marja rezultatului din exploatare SR G EVEon 26,7% 18,7%
/ Cifra de Afaceri *100

. _ Profit net / Cifra de o o

Marja profitului net Afaceri *100 21% 15%

Marja rentabilitatii financiare Profit net /”Eapltalurl 43,9% 27,8%

’ Proprii *100
" . . Profit net / Capital o o
Rentabilitatea capitalului permanent Permanent *100 43,5% 18,2%

Indicatorii de profitabilitate si marja, desi in scadere pe fondul majorarii cheltuielilor aferente
activitatii curente si investitiei in strategia de promovare, direct si indirect generatoare de venituri
viitoare, au ramas la un nivel relativ ridicat.



La 31.12.2025, Air Claim raporteaza un profit de 3.383,9 mii lei, respectiv o marja a profitului net de
15%, in timp ce marja rezultatului brut din exploatare, cu raportare la valoarea veniturilor totale din
exploatare, a fost de 18,7%.

DECLARATIA PRIVIND ALINIEREA LA PRINCIPIILE DE
GUVERNANTA CORPORATIVA

Cerinta

Prevederi de indeplinit

Respecta
integral

Respecta
partial/
Nu respecta

Motivul pentru
neconformitate

A. Responsabilitatile Consiliului de Administratie (Consiliul)

AA1.

Emitentul are un Regulament intern al Consiliului de
Administratie (Regulament de Guvernanta) care
include termeni de referinta cu privire la
responsabilitatile Consiliului de Administratie si la
functiilecheie de conducere ale Societatii.
Administrarea conflictuluide interese la nivelul
Consiliului este tratatd, de asemenea, in
regulamentul Consiliului de Administratie.

A.2.

Orice alte angajamente profesionale ale membrilor
Consiliului de Administratie, inclusiv pozitia de
membru executiv sau neexecutiv al Consiliului in alte
societati (excluzénd filiale ale Societatii) si institutii
non-profit, sunt aduse la cunostinta Consiliului de
Administratie al Emitentului inainte de numire si pe

perioada
mandatului.

A.3.

Fiecare membru al Consiliului de Administratie
informeaza Consiliul cu privire la orice legaturd cu un
actionar, care detine direct sau indirect  actiuni
reprezentand nu mai putin de 5% din numarul total de
drepturi de vot. Aceasta obligatie are in vedere orice fel
de legatura care poate afecta pozitia membrului respectiv
pe aspecte ce tin de decizii ale Consiliului.

A.4.

Raportul anual informeaza daca a avut loc o evaluare
a Consiliului de Administratie, sub conducerea
Presedintelui. Raportul anual va contine si numarul
de sedinte ale Consiliului de Administratie.

A.5.

Se intocmeste Procedura privind cooperarea cu
Consultantul Autorizat (Procedura) pentru perioada in
care aceastd cooperare este aplicabila.

Nu este aplicabil




B. Sistemul de Control Intern

B1. Consiliul de Administratie adopta o politica astfel incat
orice tranzactie a Societatii cu o filiala reprezenténd
5% sau mai mult din activele nete ale Societatii, X
conform celei mai recente raportari financiare, sa fie
aprobata de catre Consiliu.

B2. Auditul intern este realizat de catre o structura Nu este
organizatorica separata din cadrul Societatii sau prin desemnata o
servicile unei terte parti independente, care functie separata in
raporteaza Consiliului, iar, In cadrul Societatii, 1i va X cadrul Societatii
raporta direct Directorului General. pentru auditul

intern

C. Recompense echitabile si motivare

C1. Societatea publicd in raportul anual o sectiune care
include veniturile totale ale membrilor Consiliului de
Administratie si ale directorului general aferente
anului financiar respectiv si valoarea totald a tuturor

. gy LT T X
bonusurilor sau a oricaror compensatii variabile si, de
asemenea, ipotezele cheie si principiile pentru
calcularea veniturilor sus-mentionate.
D. Construind valoare prin relatia cu investitorii

D1. Pagina web a Emitentului contine o sectiune dedicata
Relatiei cu Investitorii (IR) atat in limba roméana, céat si
in limba engleza, cu toate informatiile relevante de Respecta partial.
interes pentru investitori. Oferirea simultan de X in curs de
informatii in limbile roménad si englezd ofera implementare.
posibilitatea investitorilor roméni si straini de a avea
acces la informatii in acelasi timp.

D1.1, Sectiunea IR contine principalele reglementari ale in curs de
Emitentului, in  special Actul Constitutiv i X implementare
regulamentele interne ale organelor statutare.

D1.2| Sectiunea IR contine CV-urile membrilor Consiliului de in curs de
Administratie si a conducerii executive. X implementare

D1.3 Sectiunea IR contine Rapoartele curente si Rapoartele
periodice. X

D1.4| Sectiunea IR contine informatii cu privire la adunarile
generale ale actionarilor: ordinea de zi si materialele X
aferente, precum si hotarérile adunarilor generale.




D1.5.

Sectiunea IR contine informatii cu privire la
evenimente corporative, precum plata dividendelor
sau alte evenimente care au ca rezultat obtinerea sau
limitari cu privire la drepturile unui actionar,
incluzénd termenele limita si principiile unor astfel de
operatiuni.

D1.6, Sectiunea IR contine alte informatii de natura Nu se aplica
extraordinara care se fac publice:
anularea/modificarea/initierea cooperarii cu un
ConsultantAutorizat; semnarea /reinnoirea
/terminarea unui acord cu un MarketMarker.

D1.7| Societatea are desemnata o functie de Relatii cu Functia de Relatii
Investitorii si include in sectiunea dedicatd acestei cu investitorii este
functii, pe pagina de internet a Societatii, numele si asigurata de
datele de contact ale unei persoane care are conducerea
capacitatea de a furniza, la cerere, informatiile executiva
corespunzatoare.

D2. Emitentul are adoptatd o politica de dividend a Politica de
Societatii, ca un set de directii referitoare la dividend a fost
repartizarea profitului net, pe care o respecta. publicata in
Principiile politicii de dividend sunt publicate pe memorandumul
pagina de internet aSocietatii. de admitere la

tranzactionare si
este reiterata in
raporturile anuale

D3. Emitentul are adoptatd o politicd cu privire la Nu este adoptata
prognoze, indicind dacd acestea sunt furnizate sau o politica de
nu. Prognozele reprezintd concluziile cuantificate ale prognoze, insa
studiilor carevizeazad determinarea impactului total al raportarile
unei liste de factorireferitori la o perioada viitoare periodice contin
(asa-numitele ipoteze). Politica prevede frecventa, orice informatii de
perioada avuta in vedere si continutul prognozelor. aceasta naturd
Prognozele, daca sunt publicate, sunt parte a
rapoartelor anuale, semestriale sau trimestriale.

Politica cu privire la prognoze este publicatd pe
pagina de internet a Societatii.

D4. Emitentul stabileste data si locul unei adunari
generale a actionarilor astfel incét sa permita
participarea unui numar cat mai mare de actionari.

D5. Rapoartele financiare includ informatii atat in limba Respecta partial:

romana, catsiin engleza, cu privire la principalii factori
care influenteazd schimbari la nivelul vanzarilor,
profitului operational, profitului net sau orice alt
indicator financiar relevant.

informatiile sunt
furnizate doar in
limba romana.




Dé6. Emitentul organizeaza cel putin o intalnire/conferinta Emitentul
telefonica cu analisti si investitori, in fiecare an. X organizeaza anual
Informatiile prezentate cu aceste ocazii sunt publicate o astfel de
n sectiunea Relatii cu Investitorii de pe pagina de intélnire, fara insa
internet a Emitentului, la momentul respectivei a publica pe
Intalniri /conferinte telefonice. paginile de

internet
informatiile
prezentate cu
aceste ocazii.

Subsemnatul Straut Dan Andrei, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al societatii
AIR CLAIM S.A. cu sediul in Voluntari, B-dul Pipera, nr. 1/VI, Hyperion Towers, Tower 1, etajul 3, spatiul
de birourinr. 3, oficiul nr. 1, judetul lIfov, cod unic de inregistrare 39395976, numar de ordin la Oficiul
Registrului Comertului J2023016631402 , declar pe proprie raspundere, cunoscand dispozitiile art.
326 din Noul Cod Penal, cu privire la falsul in declaratii, urmatoarele:

- situatia financiar-contabila anuala aferent anului 2025 a fost intocmita in conformitate cu
standardele contabile aplicabile si ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale emitentului;

- raportul anual cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si performantelor emitentului, precum
si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate.

Presedintele Consiliului de Administratie al
AIR CLAIM S.A.
Andrei Straut
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F10 - pag. 1

BILANT PRESCURTAT
Cod 10 la data de 31.12.2025 -lei -
Denumirea elementului Nr. Sold la:
Nr.rd. rd.
OMF
(formulele de calcul se referala Nr.rd. din col.B) nr. 01.01.2025 31.12.2025
2036/
2025
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE (ct.201+203+205+206+2071+4094
ol . .640.
+208-280-290 - 4904) o >328 6640895
1. IMOBILIZARI CORPORALE(ct.211+2124+2134+214+4215+216+217+223+224
02 . .
+227+231+235+4093-281-291-2931-2935 - 4903) 02 >43.654 469.238
I1I. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct.261+262+263+265+267% - 296*) 03 03 630 630
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 01 + 02 + 03) 04 04 549.642 7.110.763
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. STOCURI (ct.301+302+303+321+322+/-308+323+326+327+328+331+332
+341+345+346+347+/-348+351+354+356+357+358+361+/-368+371+/-378 05 05
+381+/-388+4091- 391- 392-393-394-395-396-397-398 - din ct.4428 - 4901)
II.CREANTE
1. (ct.267%-296*+4092+411+413+418+425+4282+431**+436**+437%*+4382 06a
0
+441%* 4 4424+din CtA428*F+444%* L 445+ A46**+AAT** 448D +45 1 ¥* +453%* ¢ | Gon 9.328.866 8.401.765
+456**+4582+461+4662+473** - 491 - 495 - 496 - 4902 +5187)
2. Creante reprezentand dividende repartizate in cursul exercitiului o7 | 96b
financiar (ct. 463) (302)
TOTAL (rd. 06a+06b) 08 06 9.328.866 8.401.765
I INVESTITII PE TERMEN SCURT 09 07
(ct.501+505+506+507+ din ct.508*+5113+5114-591-595-596-598)
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (din ct.508* +ct. 5112+5124+531+532+541+542) 10 08 856.456 1.441.706
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 05 + 06 + 07 + 08) Il 09 10.185.322 9.843.471
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) (rd.11+12) 12 10 612.555 3.535.977
Sume de reluat intr-o perioadd de pana la un an (ct. 471%) 13 11 612.555 3.535.977
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (ct. 471%) 14 12
D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE iINTR-O PERIOADA DE PANA
LA UN AN (ct.161+162+166+167+168-169+269+401+403+404+405+408+419
+421+423+424+426+427+4281+431***+436***+437***+4381+441%**+4423 15 13 2.455.276 1.941.614
+HA428F L AAA¥ K LAAGK ¥ 44T 144814451 %5 +453%4% 14554456%%%+457
+4581+462+4661+467+473***+509+5186+519)
E.ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE
I
(rd.094+11-13-20-23-26) 6 | 14 8.342.601 11.437.834
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.04 +12+14) 17 15 8.892.243 18.548.597
G.DATORII:SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE
DE UN AN (ct.161+162+166+167+168-169+269+401+403+404+405+408+419
+421+423+424+426+427+4281+431***+436***+437***14381+441%**+4423 18 16 93.256 6.365.712
HA428¥ X LAAAFRLAAGR K A4THHFHAAB1+451¥FF 45 35*% 145544565%% 4581
+462+4661+467+473***+509+5186+519)
H. PROVIZIOANE (ct. 151) 19 17
I. VENITURI IN AVANS (rd. 19 + 22 + 25 + 28) 20 | 18
1. Subventii pentru investitii (ct. 475), (rd.20+21) 21 19
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 475%) 22 20
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (din ct. 475%) 23 21
2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) (rd.23+24) 24 22
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Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 472%) 25 23
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 472%) 26 24
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienti (ct. 478)
(rd.26+27) 7002
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 478%) 28 26
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 478%) 29 27
Fondul comercial negativ (ct.2075) 30 28
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL (rd. 30+31+32+33+34) 31 29 440.000 550.000
1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 32 30 440.000 550.000
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 33 31
3. Patrimoniul regiei (ct. 1015) 34 32
4, Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-dezvoltare (ct. 1018) 35 33
5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 1031) 36 34
Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 37 | 35 2.444.000 2.334.000
11l. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 38 | 36
IV. REZERVE (ct.106) 39 | 37 88.000 110.000
Actiuni proprii (ct. 109) 40 38
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 41 39
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149) 2 40
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) SOLD C(ct. 117) 43 | 4 1.962.929 5.826.987
SOLDD (ct. 117) | 44 | 42 0 0
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
SOLD C (ct. 121) 45 | 43 3.864.058 3.383.898
SOLDD (ct.121) | 46 | 44
Repartizarea profitului (ct. 129) 47 45 22.000
(14 29435+36+37. 304 39-40+41-42+43-44-45) “ | 4 a798587 12182885
Patrimoniul public (ct. 1016) 49 47
Patrimoniul privat (ct. 1017) 1) 50 48
CAPITALURI - TOTAL (rd. 46+47+48) (rd.04+09+10-13-16-17-18) 51 49 8.798.987 12.182.885

*) Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective.
**) Solduri debitoare ale conturilor respective.
***) Solduri creditoare ale conturilor respective.

REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE

1)Se va completa de catre entitatile carora le sunt incidente prevederile Ordinului ministrului finantelor
publice si al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizarilor privind intocmirea
si actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privata a statului si a drepturilor
reale supuse inventarierii, cu modificarile si completérile ulterioare.
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

la data de 31.12.2025

Cod 20

F20 - pag. 1

- lei -

Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor Nr.
rd.
Nr.rd.
OMF
nr.2036/ 2024 2025
2025
(formulele de calcul se referala Nr.rd. din col.B)
A B 1 2
1. Cifra de afaceri neta (rd. 02+03-04+06) o0l 01 11.930.499 22.685.257
- din care, cifra de afacgrl netavcorespunzatoare activitatii 02 Ola 11.930.499 22.685.257
preponderente efectiv desfasurate (301)
[¢375)
: 318)
Productia vanduta (ct.701+702+703+704+705+706+708) 03 02 11.930.499 22.685.257
Venituri din vanzarea marfurilor (ct. 707) 04 03
Reduceri comerciale acordate (ct. 709) 05 04
o5
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct.7411)| 06 06
2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie (ct.711+712)
Sold C 07 07
Sold D 08 08
3. Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale 09 09
(ct. 721+ 722)
4. Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 755) 10 10
5. Venituri din productia de investitii imobiliare (ct. 725) I 11
6. Venituri din subventii de exploatare 2 12
(ct. 7412+ 7413 + 7414 + 7415 + 7416 + 7417 + 7419)
7. Alte venituri din exploatare (ct.751+758+7815) 13 13 6.454.159 20.222
-din care, venituri din subventii pentru investitii (ct.7584) 14 14
-din care, venituri din fondul comercial negativ (ct.7815) 15 15
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01+07-08+09+10+11+12+13) 16 16 18.384.658 22.705.479
8.a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct.601+602) 17 17 42.031 67.059
Alte cheltuieli materiale (ct.603+604+606+608) 18 18 61.120 62.785
b) Cheltuieli privind utilitatile (ct.605), din care: 19 19 6.861 13.296
- cheltuieli privind consumul de energie (ct. 6051) 20 (;(9);) 4900 11.107
- cheltuieli privind consumul de gaze naturale (ct. 6053) 21 (;gg’) 1.746 1.944
¢) Cheltuieli privind marfurile (ct.607) 22 20
Reduceri comerciale primite (ct. 609) 23 21 5514 10.019
9. Cheltuieli cu personalul (rd. 23+24) 24 22 1.004.207 1.369.510
a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642+643+644) 25 23 981.322 1.335.268
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b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct.645+646) 26 24 22.885 34.242
10.a) /;\::.stzésriadfzzlf);;e) privind imobilizarile corporale si necorporale 27 25 129.152 149.387
a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea imobilizarilor (ct. 6811) 28 (;(5)2) 129.152 149.387
a.2) Alte cheltuieli (ct.6811+6813+6817+ din ct.6818) 29 26
a.3) Venituri (ct.7813 + din ct.7818) 30 27
b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 29 - 30) 3/ 28
b.1) Cheltuieli (ct.654+6814 + din ct.6818) 32 29
b.2) Venituri (ct.754+7814 + din ct.7818) 33 30
11. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 32+33+33d+33f+33h+33j+34+35+36+37) 34 31 12.245.584 16.813.354
T sl | B | 2 10183009 13334366
d1ir1].c2$r(::1eltuielicu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile (ct. 612), 2 33 504.011 1182312
- cheltuieli cu redevente (ct. 6121) 37 gg;) 33.888 279.066
- cheltuieli cu locatiile de gestiune (ct. 6122) 38 (3(3)2)
- cheltuieli cu chiriile (ct. 6123) £ s 225445 903.246
11.3. Cheltuieli aferente drepturilor de proprietate intelectuala (ct. 616), %0 33d
din care: (310)
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 41 é’?;
11.4. Cheltuieli de management (ct. 617), din care: 42 (3313;)
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 43 é?g)
11.5. Cheltuieli de consultanta (ct. 618), din care: 44 (?2)
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 45 (3313;)
11.6. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate; cheltuieli '
reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative 46 (3313é) 166.826 700.070
speciale (ct. 635 + 6586%)
11.7. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator (ct. 652) 47 34
11.8. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 655) 48 35
11.9. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare (ct. 6587) 49 36
11.10. Alte cheltuieli (ct.651+ 6581+ 6582 + 6583 + 6584 + 6588) 50 37 1.391.738 1.596.606
Redi el ,A-.-.EAg- '.NE' * 38
12. Ajustari privind provizioanele (rd. 40 - 41) 51 39
- Cheltuieli (ct.6812) 52 40
-Venituri (ct.7812) 53 41
T A o vaosr129 i w | wa] e
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit (rd. 16 - 42) 55 43 4.901.217 4.240.107
- Pierdere (rd. 42 - 16) 56 44 0 0
13. Venituri din interese de participare (ct.7611+7612+7613) 57 45
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 58 46
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14. Venituri din dobanzi (ct. 766) 59 47
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 60 48
15. Venituri din subventii de exploatare pentru dobanda datorata (ct. 7418) 61 49
16. Alte venituri financiare (ct.762+764+765+767+768+7615) 62 50 5.681 1.362
- din care, venituri din alte imobilizari financiare ( ct. 7615) 63 51
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 45+47+49+50) 64 52 5.681 1.362
17. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si investitiile financiare 6 53
detinute ca active circulante (rd. 54 - 55)
- Cheltuieli (ct.686) 66 54
- Venituri (ct.786) 67 55
18. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 68 56 9.526 4635
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 69 57
19. Alte cheltuieli financiare (ct.663+664+665+667+668) 70 58 75.498 82.812
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 53+56+58) 71 59 85.024 87.447
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit (rd. 52 - 59) 72 60 0 0
- Pierdere (rd. 59 - 52) 73 61 79.343 86.085
VENITURI TOTALE (rd. 16 + 52) 74 62 18.390.339 22.706.841
CHELTUIELI TOTALE (rd. 42 + 59) 75 63 13.568.465 18.552.819
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit (rd. 62 - 63) 76 64 4.821.874 4.154.022
- Pierdere (rd. 63 - 62) 77 65 0 0
20. Impozitul pe profit (ct.691) 78 66 957.816 770.124
21. Cheltuieli cu impozitul pe profit, respectivimpozitul pe profit la nivelul
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontarile in cadrul 79 (2(6)2)
grupuluifiscal in domeniul impozitului pe profit(ct.694)
22. Venituri din impozitul pe profit, respectivimpozitul pe profit la nivelul
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontarile in cadrul 80 gg;
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit(ct. 794)
23. Cheltuieli cu impozitul pe profit la nivelul impozitului minim pe cifra de 8l 67a
afaceri (ct. 697) 317)
24. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct.698) 82 638
PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR:
- Profit (rd. 64 + 66b) - (65 + 66 + 66a +67 + 67a +68) 83 69 3.864.058 3.383.898
- Pierdere (rd. 65 + 66 + 66a+67 +67a+68) - (64 + 66b) 84 70 0 0

*) Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective.

La randul 35 (cf.OMF nr.2036/ 2025)- se cuprind si drepturile colaboratorilor, stabilite potrivit legislatiei muncii, care se preiau din rulajul debitor

al contului 621 ,Cheltuieli cu colaboratorii”, analitic ,Colaboratori persoane fizice”.

La randul 46 (cf.OMF nr.2036/ 2025)- in contul 6586 ,Cheltuieli reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative
speciale” se evidentiaza cheltuielile reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative speciale, altele decat cele prevazute

de Codul fiscal.
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Cod 30

DATE INFORMATIVE

la data de 31.12.2025

F30 - pag. 1

(formulele de calcul se referala Nr.rd. din col.B) - lei -
Nr.rd. N
I. Date privind rezultatul inregistrat 2036 | rd. Nr.unitati Sume
12025
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit ol 01 1 3.383.898
Unitati care au inregistrat pierdere 02 02
Unitati care nu au inregistrat nici profit, nici pierdere 03 03
Nr.rd. Pentru Pentru
. . . ome | Nr. Total, . . . .
Il Date privind platile restante nr.2036 . activitatea | activitateade
: rd. din care: . coes
12025 curenta investitii
A B 1=2+3 2 3
Plati restante - total (rd.05 + 09 + 151la 17 + 18) 04 04
Furnizori restanti — total (rd. 06 la 08) 05 05
- peste 30 de zile 06 06
- peste 90 de zile 07 07
-peste 1 an 08 08
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale — 09 09
total(rd.10 la 14)
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de 0 10
angajatori, salariati si alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de I 1
sanatate
- contributia pentru pensia suplimentara 12 12
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 13 13
- alte datorii sociale 14 14
Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale si 15 15
alte fonduri
Obligatii restante fata de alti creditori 16 16
Impozite, taxe si contributii neplatite la termenul stabilit
. 17 | 17
la bugetul de stat, din care:
- contributia asiguratorie pentru munca 18 (;(7)?)
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetele /9 18
locale
Nr.rd. N
. o e r.
lll. Numar mediu de salariati w203 | rd 31.12.2024 31.12.2025
12025 ’
A B 1 2
Numar mediu de salariati 20 19 13 17
Numarul efectiv de salariati existenti la sfarsitul perioadei,
. . 21 20 17| 23
respectiv la data de 31 decembrie
ceie % . . Nr.rd.
IV. Redevente platite in cursul perioadei de raportare, ome | Nr. .
A . r.2036 Sume (lei)
subventii incasate si creante restante reee | rd.
A B 1
Redevente platite in cursul perioadei de raportare pentru bunurile din domeniul 2 21
public, primite in concesiune, din care:
- redevente pentru bunurile din domeniul public platite la bugetul de stat 23 22
Redeventa miniera platita la bugetul de stat 24 23
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Redeventa petrolierd platita la bugetul de stat 25 24
Chirii platite Tn cursul perioadei de raportare pentru terenuri /) 2 25
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente, din care: 27 26
- impozitul datorat la bugetul de stat 28 27
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente din statele membre ale 2 28
Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 30 29
Subventii incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 31 30
- subventii incasate in cursul perioadei de raportare aferente activelor 32 31
- subventii aferente veniturilor, din care: 33 32
- subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca *) 34 33
- subventii pentru energie din surse regenerabile 35 (;32)
- subventii pentru combustibili fosili 36 éf%
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute in contractele 37 34
comerciale si/sau in actele normative in vigoare, din care:
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau integral de stat 38 35
- creante restante de la entitati din sectorul privat 39 36
Nr.rd.
o e Lo OMF Nr. o
V. Tichete acordate salariatilor hr2036| rg Sume (lei)
12025 :
A B 1
Contravaloarea tichetelor acordate salariatilor 40 37 75.403
Contravaloarea tichetelor acordate altor categorii de beneficiari, altii decat salariatii 41 (3(7);)
T o e Nr.rd.
VL. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de Nr.
P o 36/ 31.12.2024 31.12.2025
cercetare - dezvoltare **) o rd.
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare - dezvoltare : 42 38
- din care, efectuate in scopul diminudrii impactului activitatii 28
entitatii asupra mediului sau al dezvoltarii unor noi 13 (312)
tehnologii sau a unor produse mai sustenabile
- dupa surse de finantare (rd. 40+41) 44 39 0
- din fonduri publice 45 40
- din fonduri private 46 41
- dupa natura cheltuielilor (rd. 43+44) 47 42 0
- cheltuieli curente 48 43
- cheltuieli de capital 49 44
Nr.rd. Nr
VII. Cheltuieli de inovare ***) 2036t | rd. 31.12.2024 31.12.2025
2025 ’
A B 1 2
Cheltuieli de inovare 50 45
- din care, efectuate in scopul diminuarii impactului activitatii s
entitatii asupra mediului sau al dezvoltarii unor noi 51 (313)
tehnologii sau a unor produse mai sustenabile
Nr.rd. N
. . r.
VIII. Alte informatii 20361 | rd 31.12.2024 31.12.2025
2025
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobilizéri necorporale
. 52 46
(ct. 4094), din care:
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- avansuri acordate entitatilor neafiliate nerezidente . 46a
pentru imobilizari necorporale (din ct. 4094) (303)
- avansuri acordate entitatilor afiliate nerezidente pentru 54 46b
imobilizari necorporale (din ct. 4094) (304)
Avansuri acordate pentru imobilizari corporale
. 55 47
(ct. 4093), din care:
- avansuri acordate entitatilor neafiliate nerezidente pentru 5% 47a
imobilizari corporale (din ct. 4093) (305)
- avansuri acordate entitatilor afiliate nerezidente pentru 47b
: s . 57
imobilizari corporale (din ct. 4093) (306)
Imobilizari financiare, in sume brute (rd. 49+54) 58 48 19.878 73.663
Actiuni detinute la entitatile afiliate, interese de
participare, alte titluri imobilizate si obligatiuni, in sume 59 49
brute (rd. 50 + 51 + 52 + 53)
- actiuni necotate emise de rezidenti 60 50
- parti sociale emise de rezidenti 61 51
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti,din care: 62 52
. . . 52a
- detineri de cel putin 10% 63 (307)
- obligatiuni emise de nerezidenti 64 53
Creante imobilizate, in sume brute (rd. 55+56) 65 54 19.878 73.663
- creante imobilizate in lei si exprimate in lei, a caror
decontare se face in functie de cursul unei valute 66 55 19.878 73.663
(din ct. 267)
- creante imobilizate in valuta (din ct. 267) 67 56
Creante comerciale, avansuri pentru cumparari de bunuri de
natu.ra s.tocu!rl orsi pentr.u p.res.tarl dAe servicii acordate 68 57 1326.978 856.285
furnizorilor si alte conturi asimilate, in sume brute
(ct. 4091 + 4092 + 411 + 413 + 418), din care:
- creante comerciale in relatia cu entitatile neafiliate nerezidente,
avansuri pentru cumpardri de bunuri de natura stocurilor si pentru
prestdri de servicii acordate furnizorilor neafiliati nerezidenti si alte 69 58
conturi asimilate, in sume brute in relatie cu neafiliatii nerezidenti
(din ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413 + din ct. 418)
- creante comerciale in relatia cu entitatile afiliate nerezidente,
avansuri pentru cumparari de bunuri de natura stocurilor si pentru -
prestdri de servicii acordate furnizorilor afiliati nerezidenti si alte 70 2
L . . . A : - (308)
conturi asimilate, in sume brute in relatie cu afiliatii nerezidenti (din
ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413 + din ct. 418)
Creante neincasate la termenul stabilit - 59
(din ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413)
Creante in legdtura cu personalul si conturi asimilate 7 60
(ct. 425 +4282)
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul
de stat (din ct. 431+436+437+4382+ 441 + 4424 + 4428 + 73 61 712.570 2.261.250
444 + 445 + 446 + 447 + 4482) , (rd.62 la 66)
- creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale
74 . .
(ct.431+437+4382) 62 22.985 32922
- creante fiscale in legatura cu bugetul de stat
75 . .228.
(ct.436+441+44244+4428+444+446) 63 689.585 2.228.328
- subventii de incasat(ct.445) 76 64
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct.447) 77 65
- alte creante in legatura cu bugetul de stat(ct.4482) 78 66
Creantele entitatii in relatiile cu entitatile afiliate 79 67 3.802.916 1277.290

(ct.451), din care:
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- creante cu entitati afiliate nerezidente

80
(din ct.451), din care: =
- creante comerciale cu entitati afiliate 8l 69
nerezidente (din ct. 451)
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul
de stat neincasate la termenul stabilit (din ct. 431+ din ct.
436 + din ct. 437 + din ct. 4382 + din ct. 441 + din ct. 82 70
4424 + din ct. 4428 + din ct. 444 + din ct. 445 + din ct.
446 + din ct. 447 + din ct. 4482)
Alte creante (ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 4662 + 471 + 473), 83 71 4.079.679 7.469.254
din care:
- decontari privind interesele de participare ,decontari cu
actionarii/ asociatii privind capitalul ,decontari din 84 72 388.990 468.990
operatiuni in participatie (ct.453+456+4582)
- alte creante in legatura cu persoanele fizice si
!oer§oar‘1‘elejurl(?lce,'alte'zle q'ecatcrear‘wtele in legatura cu g5 73 3.690.089 7.000.264
institutiile publice (institutiile statului)
(din ct. 461 + din ct. 471 + din ct.473+4662)
- sumele preluate din contul 542 'Avansuri de trezorerie'
reprezentand avansurile de trezorerie, acordate potrivit legii 86 74
si nedecontate pana la data de raportare (din ct. 461)
Dobanzi de incasat (ct. 5187) , din care: 87 75
- de la nerezidenti 88 76
Dobanzi de incasat de la nerezidenti (din ct. 4518 + din ct. 89 76a
4538) @13)
Valoarea imprumuturilor acordate operatorilor
11 KRRk 90 77
economici ****)
Investitii pe termen scurt, in sume brute (ct. 501 + 505 + 506 91 78
+ 507 + din ct.508), din care:
- actiuni necotate emise de rezidenti 92 79
- parti sociale emise de rezidenti 93 80
- actiuni emise de nerezidenti 94 81
- obligatiuni emise de nerezidenti 95 82
- detineri de obligatiuni verzi 96 (238)
Alte valori de incasat (ct. 5113 + 5114) 97 83
Casain lei si in valuta (rd.85+86 ) 98 84 40.931 44,041
-inlei(ct. 5311) 99 85 40.931 44,041
-in valuta (ct. 5314) 100 86
Conturi curente la banciin lei si in valuta (rd.88+90) 101 87 799.564 1.389.624
-inlei(ct. 5121), din care: 102 88 542.593 1.052.377
- conturi curente in lei deschise la banci nerezidente 103 89
-in valuta (ct. 5124), din care: 104 20 256.971 337.247
- conturi curente in valutd deschise la banci
. 105 91
nerezidente
Alte conturi curente la banci si acreditive, (rd.93+94) 106 92 15.961 8.041
- sume in curs de decontare, acreditive si alte valori de
I . I
incasat, in lei (ct. 5112 + din ct. 5125 + 5411) o7 %3 15.961 8041
- sume in curs de decontare si acreditive in valuta (din 108 94
ct. 5125 + 5414)
Datorii (rd.96 + 99 + 102 + 103+ 106 + 108 + 110+ 111 + 109 95 2548532 8307326

116+ 119+ 122 + 128)
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Credite bancare externe pe termen scurt (credite primite de
la institutii financiare nerezidente pentru care durata

110
contractului de credit este mai mica de 1 an) %
(din ct. 519), (rd .97+98)
-in lei i 97
- n valuta 112 98
Credite bancare externe pe termen lung (credite primite de
la institutii financiare nerezidente pentru care durata 13 99
contractului de credit este mai mare sau egala cu 1 an)
(din ct. 162), (rd.100+101)
-in lei 114 | 100
- in valuta 15 | 101
Credite de la trezoreria statului si dobanzile aferente (ct. 116 102
1626 + din ct. 1682)
Alte imprumuturi si dobanzile aferente (ct. 166 + 1685 + 07 | 103
1686 + 1687) (rd. 104+105)
-in lei si exprimate in lei, a caror decontare se face 118 | 104
in functie de cursul unei valute
- in valuta 119 | 105
Alte imprumuturi si datorii asimilate (ct. 167), din care: 120 | 106 93.256 25.464
- valoarea concesiunilor primite (din ct. 167) 121 107
- valoarea obligatiunilor verzi emise de entitate 122 (130271&;
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte
conturi asimilate, in sume brute (ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 123 108 1.221.682 6.629.525
408 +419), din care:
- datorii comerciale in relatia cu entitatile neafiliate
nerezidente, avansuri primite de la clienti neafiliati
nerezidenti si alte conturi asimilate, in sume brute in relatie 124 | 109
cu neafiliatii nerezidenti (din ct. 401 + din ct. 403 + din ct. 404
+ din ct. 405 + din ct. 408 + din ct. 419)
- datorii comerciale in relatia cu entitatile afiliate nerezidente,
avansuri primite de la clienti afiliati nerezidenti si alte conturi :
asimilate, in sume brute in relatie cu afiliatii nerezidenti (din 125 (3%996;
ct. 401 + din ct. 403 + din ct. 404 + din ct. 405 + din ct. 408 +
din ct.419)
Datorii in legdtura cu personalul si conturi asimilate (ct. 421 +
126 110 47.407 58.812
423 + 424 + 426 + 427 +4281)
Datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul
de stat (ct. 431+436 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 | 127 | 111 1.185.266 1.109.714
+ 446 + 447 + 4481) (rd.1121a 115)
- datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale
128 . .
(ct.431+437+4381) 12 45333 99.946
- datorii fiscale in legatura cu bugetul de stat
129 .139. .009.
(ct.436+441+4423+4428+444+446) 13 1139.933 1.009.768
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate 130 | 114
(ct.447)
- alte datorii in legatura cu bugetul de stat (ct.4481) 131 115
Datoriile entitatii in relatiile cu entitatile afiliate (ct. 451),
' ! : > 132 | 116
din care:
- datorii cu entitati afiliate nerezidente 2) 33 | 117
(din ct.451), din care:
- cu scadenta initiald mai mare de un an 134 | 118
- datorii comerciale cu entitatile afiliate nerezidente 135 | 118a
indiferent de scadenta (din ct. 451) 310
Sume datorate actionarilor / asociatilor (ct.455), din care: 136 | 119 904
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- sume datorate actionarilor / asociatilor pers.fizice 137 | 120 904
- sume datorate actionarilor / asociatilor pers.juridice 138 | 121
Alte datorii (ct. 269 + 453 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 4661 +
467 +472 + 473 + 478 + 509), din care: 391 122 17 483811
-decontari privind interesele de participare,
decontari cu actionarii /asociatii privind capitalul, dividende 40 | 123
si decontari din operatii in participatie
(ct.453+456+457+4581+467)
-alte datorii in legatura cu persoanele fizice si
persoanele juridice, altele decat datoriile in legatura cu
141 .
institutiile publice (institutiile statului) 3) 124 17 483.81T1
(din ct.462+4661+din ct.472+din ct.473)
- subventii nereluate la venituri (din ct. 472) 142 125
- varsaminte de efectuat pentru imobilizari financiare 143 126
si investitii pe termen scurt (ct.269+509)
- venituri in avans aferente activelor primite prin s | 127
transfer de la clienti (ct. 478)
Dobanzi de platit (ct. 5186), din care: 145 | 128
< . . 128a
- catre nerezidenti 46 | )
Dobanzi de platit catre nerezidenti 128b
14
(din ct. 4518 + din ct. 4538) 7| eia
Valoarea imprumuturilor primite de la operatorii 48 | 129
economici ***¥)
Capital subscris varsat (ct. 1012), din care: 149 | 130 440.000 550.000
- actiuni cotate 4) 150 131 440.000 550.000
- actiuni necotate 5) 151 132
- parti sociale 152 133
- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct. 1012) 153 134
Brevete si licente (din ct.205) 154 | 135 436 1.632
e e . . pe xd.
IX. Informatii privind cheltuielile cu ome | Nr.
b ome | 31.12.2024 31.12.2025
colaboratorii s | ¥
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii (ct. 621) 155 136
e e . . . . xd.
X. Informatii privind bunurile din domeniul ont Nr.
formatii pri omr | Nr 31.12.2024 31.12.2025
public al statului r-20 rd.
A B 1 2
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in 156 137
administrare
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in 57 | 138
concesiune
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului inchiriate 158 | 139
XI. Informatii privind bunurile din proprietatea
. - N . e _een Nr.rd.
privata a statului supuse inventarieriiin conf. oy Nr.
. 31.12.2024 31.12.2025
cu preved.art.356 din OUG nr.57/2019, Prao3el| rd.
coroborate cu preved. HG nr. 1176/2024
A B 1 2
Valoarea contabild neta a bunurilor é) 159 | 140
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Nr.rd.
. . " Nr.
XIl. Capital social varsat ne20%6 | 1l 31.12.2024 31.12.2025
12025
Suma (lei) % 7) Suma (lei) % 7)
A B Col.1 Col.2 Col.3 Col.4
Capital social varsat (ct. 1012) 7),
160 | 141 440000, X 5500000 X
(rd. 142+ 145+ 149 + 150 + 151 + 152)
- detinut de institutii publice, (rd. 143+144) 161 | 142
- detinut de institutii publice de subord. centrala 162 | 143
- detinut de institutii publice de subord. locala 163 | 144
- detinut de societatile cu capital de stat, din care: 164 | 145
- cu capital integral de stat 165 | 146
- cu capital majoritar de stat 166 | 147
- cu capital minoritar de stat 167 | 148
- detinut de regii autonome 168 | 149
- detinut de societati cu capital privat 169 | 150 297.619 67,64 369.810 67,24
- detinut de persoane fizice 170 | 151 142.381 32,36 180.190 32,76
- detinut de alte entitati 171 | 152
Nr.rd. N
OMF r. .
nr.2036( rd. Sume (Iel)
12025
A B 2024 2025
Xlll. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat
sau local, de repartizat din profitul exercitiului financiar 72 | 153
de catre companiile nationale, societatile nationale,
societatile si regiile autonome, din care:
- catre institutii publice centrale; 173 | 154
- catre institutii publice locale; 174 | 155
- catre alti actionari la care statul/unitatile administrativ
teritoriale/institutiile publice detin direct/indirect actiuni 175 | 156
sau participatii indiferent de ponderea acestora.
Nr.rd. Nr
OMF . .
nr.2036| rd. Sume (IEI)
12025
A B 2024 2025
XIV. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat
sau local si virate in perioada de raportare din profitul 176 | 157
reportat al companiilor nationale, societatilor
nationale, societatilor si al regiilor autonome, din care:
- dividende/varsaminte din profitul exercitiului financiar al 177 | 158
anului precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale 178 | 159
- catre institutii publice locale 179 | 160
- catre alti actionari la care statul/ unitatile
administrativ teritoriale /institutiile publice detin 180 | 161
direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de
ponderea acestora.
- dividende/varsaminte din profitul exercitiilor financiare 8 | 162
anterioare anului precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale 182 | 163
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- catre institutii publice locale 183 | 164
- catre alti actionari la care statul/ unitatile
administrativ teritoriale /institutiile publice detin 184 | 165
direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de
ponderea acestora
e e . . . rd.
XV.Dividende distribuite actionarilor/ o | N, .
atilor di fitul tat nr2036| vd Sume (lei)
asociatiior din proritul reporta 12025 .
A B 2024 2025
Dividende distribuite actionarilor/ asociatilor in perioada de 1g5 | 165 1525547
raportare din profitul reportat 312 e
XVI. Repartizari interimare de dividende e | N .
ivit Legii nr. 163/2018 nr2036| rg Sume (lei)
potrivit Legii nr. s .
A B 2024 2025
- dividendele interimare repartizate 8) 186 (136155?
XVII. Creante preluate prin cesionare de la ot | N s (lei)
persoane juridice ***%¥) nr.2036| rd, ume Gl
/2025
A B 31.12.2024 31.12.2025
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la 87 | 166
valoarea nominald), din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice 188 | 167
afiliate
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la 189 | 168
cost de achizitie), din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice 190 | 169
afiliate
. . . . e ervoe . Nr.rd.
XVIIl. Venituri obtinute din activitati agricole | [/t | Nr. S (lei)
KRERER) nr.2036| . ume (lei
12025
A B 31.12.2024 31.12.2025
Venituri obtinute din activitati agricole 191 | 170
XIX. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente 192 | 170a
similare (ct. 6587), din care: (322)
. . 170b
- inundatii 193 | 33
% 170c
- seceta 19 | o)
- alunecari de teren 195 | 170

(325)




F30 - pag.9

REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE INTOCMIT,
ARE OBLIGATIA GESTIONARII ENTITATII),

Numele si prenumele Numele si prenumele
STRAUT DAN ANDREI TOTAL ACCOUNTING & FINANCIAL SERVICES SRL
Semnatura Calitatea
21--PERSOANE FIZICE AUTORIZATE, MEMBRE CECCAR

Semnatura

Formular
VALIDAT

Nr.de inregistrare in organismul profesional:

12459

*) Subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca (transferuri de la bugetul de stat catre angajator) - reprezinta sumele acordate angajatorilor pentru plata
absolventilor institutiilor de invatamant, stimularea somerilor care se incadreaza in munca inainte de expirarea perioadei de somaj, stimularea angajatorilor care
incadreaza in munca pe perioada nedeterminata someri in varsta de peste 45 ani, someri intretinatori unici de familie sau someri care in termen de 3 ani de la data
angajarii indeplinesc conditiile pentru a solicita pensia anticipata partiala sau de acordare a pensiei pentru limita de varsta, ori pentru alte situatii prevazute prin
legislatia in vigoare privind sistemul asigurarilor pentru somaj si stimularea ocuparii fortei de munca.

**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentala, cercetarea aplicativa, dezvoltarea
tehnologica si inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 57/2002 privind cercetarea stiintifica si dezvoltarea tehnologica, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 324/2003, cu modificarile si completarile ulterioare.

**¥) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de inovare. La completarea randurilor corespunzatoare capitolelor VI si VIl sunt avute in vedere
prevederile Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2020/1197 al Comisiei din 30 iulie 2020 de stabilire a specificatiilor tehnice si a modalitatilor in temeiul
Regulamentului (UE) 2019/2152 al Parlamentului European si al Consiliului privind statisticile europene de intreprindere si de abrogare a 10 acte juridice in domeniul
statisticilor de intreprindere, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 271 din 18 august 2020. Prin acest Regulament a fost abrogat Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 995/2012 al Comisiei din 26 octombrie 2012 de stabilire a normelor de punere in aplicare a Deciziei nr. 1.608/2003/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare in domeniul stiintei si al tehnologiei.

**¥¥) In categoria operatorilor economici nu se cuprind entitatile care intra in sfera de reglementare contabil a Bancii Nationale a Romaniei, respectiv a Autoritatii de
Supraveghere Financiard, societatile reclasificate in sectorul administratiei publice si institutiile fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei.

**¥%%) Pentru creantele preluate prin cesionare de la persoane juridice se vor completa atat valoarea nominala a acestora, cat si costul lor de achizitie.

Pentru statutul de 'persoane juridice afiliate' se vor avea in vedere prevederile art. 7 pct. 26 lit. ¢) si d) din Legea nr.227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

*#x%%%) Conform art. 11 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 639/2014 al Comisiei din 11 martie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 1307/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului de stabilire a unor norme privind platile directe acordate fermierilor prin scheme de sprijin in cadrul politicii agricole comune si
de modificare a anexei X la requlamentul mentionat, '(1) ... veniturile obtinute din activitatile agricole sunt veniturile care au fost obtinute de un fermier din activitatea
sa agricola in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (c) din regulamentul mentionat (R (UE) 1307/2013), in cadrul exploatatiei sale, inclusiv sprijinul din partea Uniunii din
Fondul european de garantare agricola (FEGA) si din Fondul european agricol pentru dezvoltare rurala (FEADR), precum si orice ajutor national acordat pentru activitati
agricole, cu exceptia platilor directe nationale complementare in temeiul articolelor 18 si 19 din Regulamentul (UE) nr. 1307/2013.

Veniturile obtinute din prelucrarea produselor agricole in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 1307/2013 ale exploatatiei sunt
considerate venituri din activitati agricole cu conditia ca produsele prelucrate sa ramana proprietatea fermierului si ca o astfel de prelucrare sa aiba ca rezultat un alt
produs agricol in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 1307/2013.

Orice alte venituri sunt considerate venituri din activitati neagricole.

(2) n sensul alineatului (1), 'venituri' inseamna veniturile brute, inaintea deducerii costurilor si impozitelor aferente. .. ".

1) Se vor include chiriile platite pentru terenuri ocupate (culturi agricole, pasuni, fanete etc.) si aferente spatiilor comerciale (terase etc.) apartinand proprietarilor
privati sau unor unitati ale administratiei publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de apa in scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit etc.).

2) Valoarea inscrisa la randul 'datorii cu entitati afiliate nerezidente (din ct.451), din care:' NU se calculeaza prin insumarea valorilor de la randurile ,cu scadenta initiala
mai mare de un an'si 'datorii comerciale cu entitatile afiliate nerezidente indiferent de scadenta (din ct.451)".

3) In categoria 'Alte datorii in legaturd cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat datoriile in legatura cu institutiile publice (institutiile statului)' nu se vor
nscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472.

4) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra societatilor, care sunt negociabile si tranzactionate, potrivit legii.

5) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra societatilor, care nu sunt tranzactionate.

6) Se va completa de catre operatorii economici carora le sunt incidente prevederile art. 356 din OUG nr. 57/2019 privind Codul administrativ, cu modificarile si
completarile ulterioare, Ordinului ministrului finantelor publice si al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizarilor privind intocmirea si
actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privata a statului si a drepturilor reale supuse inventarierii, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborat cu art. 4 alin. (2) lit. b) din HG nr. 1176/2024 privind aprobarea Normelor tehnice pentru intocmirea si actualizarea inventarului bunurilor din
domeniul public al statului si ale inventarului bunurilor imobile din domeniul privat al statului

7) La sectiunea 'Xll Capital social varsat', cf. OMF 2036/ 2025, lard. 161 - 171 (cf.OMF nr.2036/ 2025) in col. 2 si col. 4 entitatile vor inscrie procentul corespunzator
capitalului social detinut in totalul capitalului social varsat inscris la rd. 160 (cf.OMF nr.2036/ 2025).

8) La acest rand se cuprind dividendele repartizate potrivit Legii nr. 163/2018 pentru modificarea si completarea Legii contabilitatii nr. 82/1991, modificarea si
completarea Legii societatilor nr. 31/1990, precum si modificarea Legii nr. 1/2005 privind organizarea si functionarea cooperatiei.

9)-10)Se completeaza de catre unitatile fara personalitate juridica din Romania care apartin unor persoane juridice cu sediul in UE si sediile permanente din Romania
care apartin unor persoane juridice cu sediul in UE, din categoria entitatilor constitutive prevazute la art. 18 alin. (10) din Legea nr. 431/2023 privind asigurarea unui
nivel minim global de impozitare a grupurilor de intreprinderi multinationale si a grupurilor nationale de mari dimensiuni, cu modificarile si completarile ulterioare.




SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

la data de 31.12.2025
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Cod 40 - lei -
Elemente de Nr. Valori brute
imobilizari rd. Sold Cresteri 1) Reduceri 2) Sold final
initial Total Din care: (C0|.5=1 +2'3)
dezmembrari
si casari
A B 1 2 3 4 5
l.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de constituire 01 X
2.Cheltuieli de dezvoltare 02 X
3.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturisi ) 5 21.280 6.641.273 X 6.662.553
active similare si alte imobilizari
necorporale
4.Fond comercial 04 X
5Active necorporale de explorare 05 X
si evaluare a resurselor minerale
‘6.Ava‘n’sur! acordate pentru 06 0 X o
imobilizari necorporale
TOTAL (rd. 01 la 06) 07 21.280 6.641.273 X 6.662.553
Il.Imobilizari corporale
1.Terenuri si amenajari de terenuri| 08 X
2.Constructii 09
3.Instalatii tehnice si masini 10 360.149 68.263 291.886)
4 Alte instalatii, utilaje si mobilier| 11 473.385 69.233 542.618
5.Investitii imobiliare 12
6.Imobilizari corporalein curs de 13
executie
7.Investitiiimobiliare in curs de 14
executie
8.Active corporale de explorare si 15
evaluare a resurselor minerale
9.Active biologice productive 16
10.Avansuri acordate pentru 17
imobilizari corporale
TOTAL (rd. 08 la 17) 18 833.534 69.233 68.263 834.504
lll.Imobilizari financiare 19 630 X 630
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd.07+18+19) 20 855.444 6.710.506 68.263 7.497.687

1) se cuprind si cresterile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun debitarea conturilor de active imobilizate la reduceri

2) se cuprind si reducerile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun creditarea conturilor de active imobilizate



SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE
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- lei -

Nr.

Amortizarein cursul

Reducerea/eliminarea

Amortizare la

Elemente de imobilizari Sold initial . in cursul anului a sfarsitul anului
rd. anului 1) .. e e
valorii amortizarii 2) (col.9=6+7-8)
A B 6 7 8 9
Il.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de constituire 21
2.Cheltuieli de dezvoltare 22
3.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturisi | 15.922 5736 21.658
active similare si alte imobilizari
necorporale
4.Fond comercial 24
5.Active necorporale de
explorare sievaluare aresurselor | 25
minerale
TOTAL (rd.21 la 25) 26 15.922 5736 21.658
IL.Imobilizari corporale
1.Amenajari de terenuri 27
2.Constructii 28
3.Instalatii tehnice si masini 29 195.037 72.971 68.263 199.745
4 Alte instalatii ,utilaje si mobilier | 30 94.843 70.678 165.521
5.Investitii imobiliare 31
6.Active corporale de explorare si 37
evaluare a resurselor minerale
7.Active biologice productive 33
TOTAL (rd.27 la 33) 34 289.880 143.649 68.263 365.266
AMORTIZARI - TOTAL (rd.26 +34)| 35 305.802 149.385 68.263 386.924

1) se cuprind si cresterile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun creditarea conturilor aferente amortizarii activelor imobilizate la

Reducerea/eliminarea in cursul anului a valorii amortizarii
2) se cuprind si reducerile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun debitarea conturilor aferente amortizarii activelor imobilizate




SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE
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- lei -

Elemente de imobilizari Nr. Sold initial Ajustari constituite Ajustari Sold final
rd. in cursul anului reluatela venituri | (col.13=10+11-12)
A B 10 1 12 13

l.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de dezvoltare 36
2.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturi si

L . . e 37
active similare si alte imobilizari
necorporale
3.Active necorporale de
explorare sievaluare aresurselor | 38
minerale
4 Avansuri acordate pentru 39
imobilizari necorporale
TOTAL (rd.36 la 39) 40
IL.Imobilizari corporale
1.Terenurisiamenajari de M
terenuri
2.Constructii 42
3.Instalatii tehnice si masini 43
4.Alte instalatii, utilaje si mobilier | 44
5.Investitii imobiliare 45
6.Investitii corporalein curs de 6
executie
7.Investitii imobiliare in curs de 47
executie
8.Active corporale de explorare si 48
evaluare a resurselor minerale
9.Active biologice productive 49
10.Avansuri acordate pentru 50
imobilizari corporale
TOTAL (rd. 41 la 50) 51
ll.Imobilizari financiare 52
AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE - 53
TOTAL (rd.40+51+52)

REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE INTOCMIT,

ARE OBLIGATIA GESTIONARII ENTITATII),

Numele si prenumele

Numele si prenumele

STRAUT DAN ANDREI

TOTAL ACCOUNTING & FINANCIAL SERVICES SRL

Semnatura

Calitatea

Formular
VALIDAT

21--PERSOANE FIZICE AUTORIZATE, MEMBRE CECCAR

Semnatura

Nr.de inregistrare in organismul profesional:

12459




Solduri / Rulaje de preluat din balanta contabila in formularele F10 si F20 col.2 (an curent)
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Auditor financiar:

MARAUDIT GENERAL S.R.L.- Auditor Financiar
Membru CAFR Romania - Nr.1177/2013

Membru ASPAAS - Registrul Public Electronic nr. FA1177
Sediu social:Jud.Constanta, Mun.Constanta,

Str.Corbului, nr.5, bloc L3, scara B, etaj 2, ap.32

CIF : 31398101

Telefon: 0722245399

Raportul auditorului independent

Catre actionarii societitii AIR CLAIM S.A.
Opinie

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societatii AIR CLAIM S.A.,
cu sediul in Jud.llfov, oras Voluntari, BLD.PIPERA ,nr.l/ VI ,HYPERION
TOWERS,TOWER1,SPATIUL DE BIROURI NR.3,0FICIUL NR.1,ETAJ 3, avand codul
unic de inregistrare fiscala 39395976, identificatorul Unic la Nivel European (EUID)
ROONRC.J2023016631402, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2025, contul de
profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile
semnificative si notele explicative.

1 Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:
Capitaluri-total : 12.182.885 lei
Capital subscris: 550.000 lei
Profit/pierdere : 3.383.898 lei

2 In opinia noastri, situatiile financiare individuale anexate oferi o imagine fideld a

pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2025 precum si a performantei
financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 82/1991, legea contabilitatii republicatd si cu
modificarile si completarile ulterioare si Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014
pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare si cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 2.036/2025 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele internationale de Raportare Financiara, care contin bilantul, contul
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rezultatului exercitiului si notele explicative la situatiile financiare individuale pentru anul
financiar 2025.

Aceste situatii financiare constituie declaratii ale conducerii, iar responsabilitatea noastra
constd in exprimarea unei opinii asupra situatiilor financiare individuale pe baza auditului
efectuat.

3 Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(-, ISA”) si Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar (,,Legea”). Responsabilitatile noastre
n baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de
Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili inclusiv standardele
internationale de independenta (toate impreuna denumite codul IESBA), conform cerintelor
etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea, si
ne-am ndeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare individuale ,pentru anul financiar
2025, este fara rezerve.

4 Aplicarea procedurilor alternative de audit pentru verificarea soldurilor a oferit
informatii suficiente pentru confirmarea lor care sd ne dea o asigurare rezonabild ca valorile
prezentate in situatiile financiare individuale nu contin erori materiale.

Perspectiva continuarii activitatii depinde de modul in care managementul abordeaza
evenimentele si conditiile economice prezente in mediul in care opereaza Societatea.
Mentionam faptul ca mandatul nostru a fost limitat exclusiv la realizarea auditului statutar in
legatura cu situatiile financiare individuale ale Societatii intocmite la data de 31 decembrie
2025, nefiind numiti pentru realizarea auditului situatiilor financiare consolidate in cazul in
care aceasta s-ar impune.

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care
trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar si nu in alte scopuri. In masura permisa
de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii
acesteia, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor financiare individuale si
raportul asupra conformitatii sau pentru opinia formata.

5 Pe parcursul verificarilor efectuate de noi in cursul anului 2025, nu am constatat
neconcordante cu privire la normele si standardele prin care au fost definite si anume:

- indeplinesc criteriul de sinceritate in sensul cd toate operatiunile au fost corect
inregistrate in diferitele evidente (operativa, financiar contabila etc.) si au fost preluate in
aceastd calitate in situatiile de sinteza;

- exprima imaginea fidela, clara si completd a patrimoniului, a situatiei financiare si a
rezultatului exercitiului.

Alte informatii - Raportul Administratorilor
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6 Administratorii sunt responsabili pentru Tntocmirea si prezentarea altor informatii.
Acele alte informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si
raportul auditorului cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciara.
Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste ,,Alte informatii” si cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.
In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2025, responsabilitatea noastra este sa citim acele ,,Alte informatii” si, in acest
demers, sa apreciem daca acele ,,Alte informatii” sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile
financiare individuale, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau
daca ele par a fi denaturate semnificativ.
Tn ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit,
n toate aspectele semnificative, Tn conformitate cu OMFP nr. 1802/2014.
In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare
individuale, 1n opinia noastra:
a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu situatiile financiare individuale;
b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu OMFP nr. 1802/2014.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2025, trebuie sa raportam daca am identificat denaturari
semnificative Tn Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest
aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta
pentru situatiile financiare

7 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite
de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

8 In intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabili pentru
evaluarea capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, dacd este
cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe
baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in
afara acestora.

9 Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii.
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Responsabilitatile auditorului intr-un audit al sizuatiilor financiare

10 Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in
care situatiile financiare individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care
include opinia noastra. Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu
este 0 garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna
o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie
de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate n
baza acestor situatii financiare.

11 Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

» Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectdim si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazd pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

= TIntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

» Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

=  Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera ndoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si
continua activitatea. in cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sd atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentdrilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute
pand la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea sd nu isi mai desfisoare activitatea n baza principiului
continuitatii activitatii.
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» Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-0 prezentare
fidela.

12 Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe
parcursul auditului.

Alte aspecte

13 Acest raport este adresat asociatilor AIR CLAIM S.A.si a fost efectuat pentru a putea
prezenta acele aspecte care trebuie raportate intr-un raport de audit financiar, si nu in alte
scopuri.

14 In masura permisa de lege, nu acceptim si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de
Societate ih ansamblu, pentru audit, pentru acest raport sau pentru opinia formulata.

15 Situatiile financiare anuale anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiard si
rezultatele operatiunilor in conformitate cu reglementarile contabile si principiile contabile
acceptate in tari si jurisdictii, altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anuale
anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si
legale din Romania, inclusiv OMFP 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Auditor financiar,

MARAUDIT GENERAL S.R.L.- Auditor Financiar

Membru CAFR Romania — Nr.1177/2013

Membru ASPAAS — Nr.FA1177

Sediu social: Jud.Constanta, Mun.Constanta,

Str.Corbului, nr.5, bloc L3, scara B, etaj 2, ap.32

CIF: 31398101

Telefon: 0722245399

Administrator ,

Stefan Marioara -auditor financiar ,consultant fiscal,expert contabil

Semnatura

Data:20.04.2026
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