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Activitatea Vifrana

~ Vin organic de la bob la pahar~

In lipsa aditivilor, a sulfitilor si a altor tehnici de manipulare, vinul organic este alternativa
sdndtoasa care pdstreaza insa savoarea, istoria si rafinamentul vinului conventional. Vifrana vine
in Intdmpinarea noilor tendinte manifestate la nivel global cu un produs finit integral bio, care
raspunde celor mai inalte standarde calitative, fiind rezultatul incidentei materiei prime organice
si al fluxului tehnologic inovator, integral ecologic.

Povestea vinului Vifrana incepe in anul 2006 cand, dupa 8 ani de la infiintarea societatii
(18.06.1998) — o perioada de tatonari in sectoare precum fabricarea parchetului si in agroturism,
activitatea acesteia se concentreaza exclusiv pe cultivarea vitei de vie si productia de vin, o afacere
de laInceput visatd si gandita integral ecologic, de la bob la pahar. Prin vizionarismul actionarului
majoritar si al conducerii societatii, prima fereastra de oportunitate pentru agricultura ecologica
romaneascd, si anume lansarea programelor de finantare europeana prin fondurile pentru
reconversie si restructurare a vitei de vie, odatd cu integrarea Romaniei in Uniunea Europeans,
este prompt valorificata.

In colaborare cu unul dintre cei mai mari experti in viticultura si, probabil, cel mai mare
producator de clone de vitda de vie la nivel mondial, Pepinierele Merciere, de la primele 6,8 ha
infiintate In 2006, Vifrana a ajuns sa cultive aproape 130ha pand in anul 2008. Valoarea investitiei
in plantatia de vitd de vie s-a ridicat la 3,5 mil. euro.

In ,regatul vitei de vie”, asa cum este supranumitd Dobrogea, in regiunea viticold , Terasele
Dundrii” — CII-DOC Adamclisi si foarte aproape de vestigiile arheologice de la Adamclisi, se
intind cele 130 de ha de vita de vie cultivata organic de cdtre Vifrana S.A., la crama cdreia turisti
si cunoscatori pot degusta vinurile ecologice si pot descoperi un proiect arhitectural si o
tehnologie unice intre viticultorii bio din Romania.

Crama Vifrana este o podgorie tanara, a carei infiintare a Inceput in anul 2006 si s-a finalizat in
2008. Via nu este supusa tratamentelor chimice, fiind tratata organic, respectand cerintele impuse
de organismele de certificare ecologica.

Vinurile Vifrana se inscriu in oferta diversa caracterizatd de personalitate, buchet si finete a
renumitelor vinuri nobile dobrogene, care se bucurd de specificul climatic si particularitatile
solului extrem de favorabile obtinerii unor vinuri de inalta calitate.

Vifrana detine certificare internationala bio pe materie prima, pe produs si inclusiv pe unitate de
productie: certificare ecologica AUSTRIABIO GARANTIE.
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Focusul societdtii a fost, de la bun inceput, desfasurarea unei activitati integral ecologice,
produsele comercializate satisfacand cerintele unui raport strict de analize pesticide, dar si de
calitate / performantd / cost.

Modelul de afacere presupune, astfel, desfacerea produselor de cea mai inalta calitate la preturi
extrem de competitive preponderent prin marii distribuitori de retail in tara si pe piete europene,
in conditiile asiguradrii celui mai inalt standard de calitate pentru materia prima si a unui proces
logistic de aprovizionare si desfacere bine controlat si monitorizat. Patrunderea si desfacerea pe
pietele externe se face prin parteneri distribuitori consacrati pe produse viticole conventionale si
organice si in baza certificatelor de conformitate acordate de catre cele mai exigente laboratoare
de analiza si certificare de produse organice (bio).

Oferta de produse a societatii este diversificata, imbinand in mod natural simbolul nobletei si al
rafinamentului cu cel al distinctiei. Farmecul sortimentelor deriva din intersectia aromei
traditionale cu tehnologia de procesare inovatoare, integral ecologica, avand menirea de a
satisface cele mai inalte standarde calitative. Toate sortimentele sunt din soiuri pure, fiind
procesate din plantatii proprii certificate ecologic:

= Struguri bio

= Vinificatie cu drojdii salbatice
= Fara nciun adaos de sulf

= Filtrare neinvaziva

PATRICIAN

Patrician Zece

Symposion Bob cu Bob
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Fuziuni. Achizitii. Instrdindri de active

Pe parcursul exercitiului financiar aferent anului 2025 nu au avut loc operatiuni de fuziune,

divizare, achizitii, modificdri patrimoniale sau reorganizari semnificative ale Societatii.

Elemente de evaluare generala a activitatii Vifrana

Operatiunile si tranzactiile economico-financiare derulate de Societate au fost consemnate in baza

documentelor justificative si evidentiate in registre contabile, potrivit prevederilor legale in

vigoare, iar rezultatele obtinute la 31.12.2025 sunt:

a) Rezultat net: -1.767.270 lei

b)

)

La data de 31.12.2025, Societatea a inregistrat o pierdere de 1,76 milioane lei, determinata
in principal de reducerea volumelor vandute, cresterea costurilor operationale si
presiunea asupra marjelor comerciale. Numarul total de sticle vandute a scazut cu 30,95%
fata de anul anterior, pe fondul intensificarii concurentei si al importurilor de vinuri la
preturi reduse.

Rezultatul negativ a fost influentat semnificativ si de conditiile climatice nefavorabile,
care au afectat productia agricold, In timp ce Societatea a continuat sa suporte costurile de
intretinere a plantatiilor, impunand inregistrarea de cheltuieli privind calamitatile in
valoare de 858 mii lei

Cifra de afaceri neta: 1.420.614 lei

Cifra de afaceri a Societatii a inregistrat o diminuare de 35,59% in cursul anului 2025.
Scaderea cifrei de afaceri a fost influentata si de presiunea competitiva ridicata de pe piata
vinurilor, de importurile la preturi reduse, precum si de capacitatea limitata de ajustare a
preturilor de vanzare in raport cu majorarea costurilor operationale.

Totodatd, activitatea de export a fost afectata de lipsa unor mecanisme predictibile de
sprijin si de intarzierile In incasarea subventiilor agricole, care au limitat resursele
disponibile pentru sustinerea activitatilor comerciale externe. In aceste conditii, Societatea
a Intampinat dificultdti in valorificarea oportunitdtilor de export si In compensarea
presiunilor existente pe piata interna.

Costuri

O influenta semnificativa asupra costurilor a fost determinata de cheltuielile generate de
calamitati si alte evenimente similare, care au reflectat impactul conditiilor climatice
nefavorabile asupra productiei agricole. In ansamblu, desi societatea a redus o parte
importantd a cheltuielilor controlabile, rezultatul a continuat sa fie afectat de costurile
structurale ale activitdtii, de presiunile externe asupra productiei si de caracterul
imprevizibil al riscurilor climatice.
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Evolutie = Pondere

Elemente de cheltuieli (lei) 2024 2025 2025 2025
Cheltuieli de exploatare, din care: 6.476.525 4.346.760 -32,88% 100,00%
Cheltuieli cu materiile prime si materialele

consumabile 3.646.338 1.412.511 -61,26% 32,50%
Alte cheltuieli materiale 197.558 62.741 -68,24% 1,44%
Cheltuieli privind utilitatile 151.925 137.243 -9,66% 3,16%
Cheltuieli privind consumul de energie 142.093 131.780 -7,26% 3,03%
Cheltuieli privind marfurile - - 0,00%
Reduceri comerciale primite 3.441 2.461 -28,48% 0,06%
Cheltuieli cu personalul 858.318 596.964 -30,45% 13,73%
Salarii si indemnizatii 836.744 581.117 -30,55% 13,37%
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 21.574 15.847 -26,55% 0,36%
Ajustari de valoare privind imobilizarile

corporale si necorporale 737.357 646.654 -12,30% 14,88%
Cheltuieli de exploatare privind amortizarea

imobilizarilor 737.357 645.279 -12,49% 14,85%
Alte cheltuieli privind ajustarile de valoare ale

imobilizarilor - 1.375 0,03%
Venituri din ajustdri de valoare ale imobilizarilor - - 0,00%
Ajustari de valoare privind activele circulante 35.688 0,82%

Cheltuieli privind ajustdrile de valoare ale
activelor circulante 35.688 0,82%
Venituri din ajustdri de valoare ale activelor

circulante 0,00%
Alte cheltuieli de exploatare 889.249 1.456.773 63,82% 33,51%
Cheltuieli privind prestatiile externe 708.294 453.623 -35,96% 10,44%
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si

chiriile 54.501 84.260 54,60% 1,94%
Cheltuieli cu chiriile 54.501 84.260 54,60% 1,94%
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte

asimilate 51.323 60.612 18,10% 1,39%
Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente

similare 858.250 19,74%
Alte cheltuieli 75.131 28 -99,96% 0,00%
Ajustari privind provizioanele (779) 647  -183,06% 0,01%
Cheltuieli privind provizioanele 25.865 26.512 2,50% 0,61%
Venituri din provizioane 26.644 25.865 -2,92% 0,60%

d) Lichiditate

gy

peste valoarea raportata la 31.12.2024.
Situatia conturilor la 31 decembrie 2025, in total de 38.032 lei, se prezinta dupa cum

urmeaza:
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Indicator 31.12.2025
Disponibilitati in banci: 33.932 lei
Disponibilitati in casa: 4.100 lei
Avansuri de trezorerie: 0

e) Cota de piata

Piata tinta a Vifrana, respectiv piata vinului organic, este abordata in masura importanta
de producatori si distribuitori locali de produse viticole deopotriva ecologice si
conventionale, fiind dificil de cuantificat cota de piata a Emitentului pe acest segment de
nisa.

Competitivitatea ridicatd, specificd sectorului, este abordata de Vifrana prin strategia
preturilor reduse, apropiate chiar de cele pentru produsele conventionale si calitate
superioard, prin procesarea strugurilor provenind din plantatii proprii si alinierea la
cerintele calitative impuse de autoritdtile de certificare ecologica.

Evaluarea nivelului tehnic. Oferta Vifrana

Activitatea societatii presupune cultivarea strugurilor, urmatd de producerea si comercializarea
vinului organic. Distributia produselor pe piatd se face preponderent prin intermediul lanturilor
de magazine, atat pe plan intern, cat si extern, asigurand astfel certitudinea si predictibilitatea

incasarilor si a cashflow-ului.

Certificarea vinului organic incepe de la vita de vie si urmareste intregul lant de vinificare, pana
la imbuteliere. Vita de vie trebuie cultivata in acord cu principiile agriculturii ecologocie, care
exclude utilizarea fertilizatorilor, fungicidelor, pesticidelor si ierbicidelor chimice artificiale.

In lipsa aditivior, a sulfitilor si a altor tehnici de manipulare, vinul organic este alternativa
sdndtoasa care pastreaza insa savoarea, istoria si rafinamentul vinului conventional. Vifrana vine
in intampinarea noilor tendinte manifestate la nivel global cu un produs finit integral bio, care

DISTRIBUTIA CULTURII PE SOIURI raspunde celor mai inalte standarde calitative,

Sauvignon Blanc .. L. . L. .
7% Chardonnay fiind rezultatul incidentei materiei prime
15%

organice si al fluxului tehnologic inovator,

integral ecologic.

cbenet Crama Vifrana este o podgorie tanard, a carei

: . Sauvignon A foe A A . . :

Pinot Noir 57% infiintare a inceput in anul 2006 si s-a finalizat
1%

in 2008. Via nu este supusd tratamentelor

Feteasca

MNeagra
7%

chimice, fiind tratata organic, respectand
cerintele impuse de organismele de certificare
ecologica.
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Culegerea strugurilor se realizeaza manual. Fiecare bob de strugure este urmarit de la inmugurire
pana la coacere si fiecare picaturd de vin este tinuta sub atenta observatie de la momentul
zdrobirii boabei pana la cel al maturarii complete a sevei sale.

Comercial, gama "Bob cu Bob" s-a dovedit a fi cel mai cautat sortiment de vinuri. Popularitatea
in crestere inspira In continuare, toate eforturile fiind concentrate pe consolidarea pozitiei acestei
game pe piata.

In plus, succesul primelor comenzi livrate in Japonia si Olanda reconfirma potentialul vinului bio
produs de Vifrana si consolideaza oportunitdtile de extindere pe pietele externe. Exportul devine
astfel un vector important de diversificare a canalelor de desfacere, cu un impact pozitiv asupra

cifrei de afaceri si perspectivelor de crestere.

Furnizori

La 31.12.2025, Principalii 5 furnizori factureaza impreund 43% din valoarea totald a comenzilor la
31.12.2025, furnizand in principal produse necesare ambalarii vinului produs si utilitati.

Conducerea considera cd nu exista relatii de dependenta in relatia cu furnizorii de furnituri.

0,18% _ 0,11% _0,05% 0,02% _0,01%

3,86% \“

0,26%

Furnizor 1

m Furnizor 2
14,13%
Furnizor 3 °

Furnizor 4
= Furnizor 5
= Furnizor 6
= Furnizor 7
= Furnizor 8
= Furnizor 9

= Furnizor 10
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Evolutia activitatii de vanzare

Evolutia vanzarilor si a perspectivelor vanzarilor pe termen mediu si lung

In anul 2025, activitatea de vanzare a Vifrana a fost ) ) o
Evolutia numarului de sticle vandute

influentatd de contextul general al pietei vitivinicole, 50000 330.097

caracterizat prin presiune competitiva ridicatd,

, _ . i 300.000

cresterea importurilor de vinuri la preturi reduse,

. . . . e e 250.000 224.867

majorarea costurilor operationale si conditii climatice

. . - 200.000
nefavorabile care au afectat productia agricola. 155265

150.000

Numarul total de sticle de vin vandute in anul 2025 a
100.000

fost de 155.265 sticle, comparativ cu 224.867 sticle in
50.000

anul 2024, ceea ce reprezinta o scadere de 69.602
. . o o <

sticle, respectiv o diminuare de 30,95% fata de anul 5023 — 2025
anterior.

Unul dintre factorii care au influentat activitatea comerciald a fost intensificarea concurentei pe
piata locald, in special prin prezenta unor volume importante de vinuri imbuteliate si vrac
provenite din import. Aceste produse, comercializate in multe cazuri la preturi reduse, au
exercitat presiune asupra preturilor practicate de producatorii locali si au limitat capacitatea de

crestere a volumelor vandute.

Totodatd, cresterea costurilor cu utilitatile, combustibilii, materialele, furniturile si forta de munca
a continuat sa influenteze activitatea operationala si comerciala a Societatii. In relatia cu anumite
canale de distributie, in special retailul modern, posibilitatea de reflectare integrald a acestor
costuri in preturile de vanzare a fost limitatd, ceea ce a determinat o abordare prudenta in politica

comerciala.

Conditiile climatice nefavorabile din anul 2025 au avut, de asemenea, impact asupra activitatii
Societatii. Temperaturile scazute inregistrate la sfarsitul lunii aprilie au afectat productia agricola,
cu efecte asupra disponibilitdtii materiei prime, planificarii productiei si capacitatii de sustinere
a volumelor comerciale. in paralel, Societatea a continuat lucrarile necesare pentru intretinerea si

protejarea plantatiilor viticole.

Activitatea de vanzare a fost influentata si de contextul mai larg al pietei, respectiv dezechilibrele
dintre productia interna, importuri si exporturi, precum si de lipsa unor mecanisme suficiente de
sustinere a exporturilor. Aceste elemente au limitat posibilitatile de compensare a presiunilor de

pe piata interna prin extinderea vanzarilor externe.
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Situatia concurentiala in domeniul de activitate al emitentului

Piata tintd a Vifrana, respectiv piata vinului organic, este abordatd in masura importanta de
producatori si distribuitori locali de produse viticole deopotrivd ecologice si conventionale,
precum Domeniul Bogdan SA, Vitis Metamorfosis SRL, Viile Budureasca SRL, fiind dificil de

cuantificat cota de piata a Emitentului pe acest segment de nisa.

Competitivitatea ridicata, specifica sectorului, este abordata de Vifrana prin strategia preturilor
reduse, apropiate chiar de cele pentru produsele conventionale si calitate superioara, prin
procesarea strugurilor provenind din plantatii proprii si alinierea la cerintele calitative impuse de

autoritatile de certificare ecologica.

Dependenta societadtii fata de anumiti clienti

Activitatea de distributie a produselor Vifrana se realizeaza prin canale directe catre lanturile de
magazine cu notorietate din Romania.

La data de 31.12.2025, principalul client al
» Client 1 Societatii reprezenta 76,53% din valoarea

1,22% 0,58% 0,40%

0,92% 9
0,39% 0,34%

2,05%

Client 2 totala a comenczilor, ceea ce indica un

5,88% \\w.| « Client 3 nivel ridicat de concentrare a bazei de
9,30% \

Client 4 clienti. Aceasta structura poate genera o

dependentd comerciald semnificativa

= Client 5
| fatd de un numar restrans de parteneri,
= Client 6 . . . . .
cu impact potential asupra veniturilor si
n Client 7 R n
fluxurilor de numerar 1In cazul
u Client 8 e u e e
modificarii  conditiilor  contractuale,
= Client9

reducerii comenzilor sau Incetarii
colaborarii.

Pentru diminuarea acestui risc, societatea urmareste mentinerea unei relatii comerciale stabile cu
principalii clienti existenti, concomitent cu reducerea treptatd a gradului de dependenta fata de
acestia, prin extinderea bazei de distributie si adaptarea politicii comerciale la conditiile pietei.

Resursa umana

Prin specificul activitatii, forta de munca a societdtii este concentratd In cea mai mare parte in
activitatea de lucrari efective care vizeaza productia de struguri si vin.

La 31.12.2025, Vifrana raporteaza un numar de 10 angajati, in scadere de la 14 angajati in anul
2024. Din perspectiva formarii profesionale, cea mai mare parte a echipei este concentrata in
categoria studiilor medii.

10
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Personalul nu este organizat in sindicat, raporturile intre conducerea societatii si angajati fiind
reglementate de legislatia muncii, contractul individual de munca si regulamentele interne.

Pe parcursul anului 2025, nu s-au inregistrat elemente de conflict, care sa afecteze raporturile
dintre angajator si salariati.

Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a
emitentului asupra mediului inconjurator

La 31 decembrie 2025, Societatea indeplineste conditiile de functionare prevazute de legislatia

actuald privind protectia mediului, detinand in acest sens autorizatie de mediu.

Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Emitentul nu desfasoara activitate de cercetare & dezvoltare de produs sau proces ale carei
cheltuieli sa se capitalizeze, respectiv care sd conduca la constituirea si inregistrarea de imobilizari

necorporale.

Managementul riscului

Riscuri geopolitice si politice

In perioada recents, evolutiile din Orientul Mijlociu au amplificat volatilitatea pietelor energetice,
inclusiv pe fondul perturbdrii traficului prin Stramtoarea Hormuz, coridor prin care tranziteaza
aproximativ 20% din fluxurile globale de petrol si LNG, ceea ce a contribuit la episoade de
crestere accentuatd a pretului petrolului. In acelasi timp, FMI arati ci socurile persistente asupra
preturilor energiei tind sa alimenteze inflatia si sd tempereze cresterea economicd, cu efecte de
propagare asupra conditiilor financiare si a climatului investitional. Pe plan national, Romania se
confruntd cu un climat de incertitudine politicd, generat de pierderea majoritatii parlamentare de
cdtre coalitia de guvernare, evolutie care poate conduce la cresterea costurilor de finantare ale
statului si poate amplifica riscurile legate de implementarea reformelor si de accesarea fondurilor

europene.

In cazul Vifrana, aceste riscuri pot avea un impact indirect asupra activitatii operationale si
comerciale, in principal prin cresterea costurilor cu energia, combustibilii, transportul,
materialele si alte furnituri necesare activitatii curente. Avand in vedere specificul activitatii
Vifrana, caracterizata prin necesar ridicat de resurse pentru lucrdrile agricole, procesare,
depozitare si distributie, episoadele de volatilitate economica si energetica pot exercita presiune
asupra marjelor si lichiditatii Societatii. Totodata, incertitudinea politica si fiscald poate afecta
predictibilitatea programelor de sprijin, inclusiv a subventiilor agricole si a eventualelor finantdri

relevante pentru sector, aspect important in contextul in care Societatea este expusa atat cresterii
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costurilor operationale, cat si presiunii competitive din partea produselor importate la preturi

reduse.
Riscuri privind continuitatea activitatii

Continuitatea activitatii Vifrana poate fi influentatd de un cumul de factori operationali,
comerciali, financiari si climatici, care pot afecta capacitatea Societdtii de a genera venituri
suficiente si de a sustine fluxurile de numerar necesare desfisuririi activititii curente. In anul
2025, Societatea s-a confruntat cu reducerea volumelor vandute, presiune competitiva accentuata
pe piata vinurilor, cresterea costurilor operationale, dificultati in transferul acestor costuri catre
preturile de vanzare, precum si cu efectele conditiilor climatice nefavorabile asupra productiei
agricole. De asemenea, intarzierile in Incasarea subventiilor agricole si nivelul ridicat de
concentrare a vanzdrilor cdtre un numar restrans de clienti pot genera presiuni suplimentare
asupra lichiditatii si predictibilitatii veniturilor.

In vederea gestionarii acestor riscuri, Societatea are in vedere adaptarea modelului operational la
conditiile actuale de piatd, diversificarea bazei de clienti, monitorizarea atentd a costurilor si
prioritizarea activitatilor cu impact direct asupra continuitatii operationale. Totodata, conducerea
analizeazd masuri de consolidare a lichiditatii, inclusiv valorificarea selectiva si etapizata a unor
active imobilizate, in conditii de piata considerate avantajoase, cu scopul sustinerii obligatiilor
curente, mentinerii capacitatii de procesare si asigurarii flexibilitdtii financiare necesare
continuarii activitatii.

Riscuri de natura operationala, care se pot materializa la nivelul desfdsurarii activitatii propriu-
zise, ca urmare a unor factori interni (procese interne necorespunzdtoare, a unor sisteme
disfunctionale, erori procedurale etc.) sau a factori externi sub forma unor evenimente externe
neprevazute (precum daune asupra proprietatii, dificultati la nivelul tertilor, evolutii socio-

economice la nivel regional sau macroeconomic, factori politici etc). Intre acestea amintim:

Atragerea, pistrarea si motivarea personalului calificat. In contextul evolutiilor pe piata muncii interne
si europene, existd riscul ca societatea sa nu poatd retine personalul calificat si sa Intampine
dificultati in atragerea de noi angajati cu profil corespunzitor nevoilor societitii. In vederea
managementului preventiv al acestui risc, societatea are in vedere politici de resurse umane
orientate spre asigurarea necesarului de forta de munca prin clauze -contractuale

corespunzatoare, prin instrumente de stimulare, motivare si cointeresare a acesteia.
Riscuri legate de produse si servicii

Inovatia este factorul cheie care defineste strategia de dezvoltare a Vifrana. Lansarea de produse
noi si expansiunea pe piata prin abordarea de noi piete genereaza un grad de incertitudine
privind succesul si, implicit, rentabiliatea asociatd acestora. Anticiparea eronata a preferintelor
consumatorilor ar putea afecta cota de piata a societatii, precum si perspectivele procesului de

dezvoltare al acesteia.
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In egald masurd, exista riscul ca cererea pentru produsele existente sa fie afectata de potentiale
modificari ale preferintelor in randul consumatorilor finali sau de incapacitatea societatii de a
mentine parametrii calitativi ai produselor la nivelul asteptat de catre clienti, cu efecte directe

asupra rezultatelor operationale si financiare ale Vifrana.
Factorul climatic

Fenomenele meteorologice ar putea impacta negativ activitatea desfdsurata de Vifrana in sensul
in care productia de struguri poate fi afectata calitativ si/sau cantitativ de fenomenele
meteorologice extreme, precum seceta, inundatii, absenta razelor solare pe parcursul perioadei
de inflorire, inghet, lipsa ploii si grindind. Gradul de dificultate in gestionarea acestui risc deriva

din impredictibiliatea asociata factorului climatic.

Riscul de piata integreaza factorii de risc din mediul extern societdtii, in amonte sau in aval fata

de activitatea sa principala.

Riscul de pret afecteaza societatea In masura in care preturile la furnizorii de materii prime,
materiale si utilitati cresc fara ca societatea sa poata ingloba profitabil variatiile negative in pretul
sdu final in conditiile mentinerii cifrei de afaceri, respectiv, fara sa poata minimiza efectele
adverse prin gestiunea costurilor. Societatea adreseaza acest risc printr-un control riguros al

costurilor, dar si prin internalizarea productiei si procesdrii de materie prima.

Riscul valutar se asociaza cu precadere vanzdrilor viitoare la export - pentru care aprecierea
monedei nationale reprezintd un factor negativ, de diminuare a profitabilitatii, in timp ce

devalorizarea monedei nationale influenteaza pozitiv valoarea incasdrilor.

Riscul de credit reprezintd riscul de pierdere financiara in cazul in care un client sau o contraparte
nu isi indeplineste obligatiile contractuale. Expunerea directa emitentului la riscul de credit
ramane relativ redusa, avand in vedere faptul ca principalii clienti ai sai sunt distribuitori de
retail, mari lanturi de magazine din tara si strainatate, cu termene de plata reglementate prin

contract si strict monitorizate prin politicile si procedurile interne.

v oA

Riscul de lichiditate reprezinta probabilitatea ca Societatea sd nu fie in masura sa isi onoreze

5

obligatiile curente prin valorificarea activelor disponibile. Dificultdtile de incasare a creantelor
reprezinta o sursa potentiald importantd de arierate in indeplinirea obligatiilor de plata ale
societatii. Prin monitorizarea previziunilor privind necesarul de lichiditati, conducerea societatii
urmareste sa se asigure cd exista disponibil suficient pentru a raspunde cerintelor operationale,

astfel incat societatea sa isi poatd onora obligatiile curente fata de creditorii sai.
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Elemente de perspectiva privind activitatea Emitentului

Tendinte, elemente, evenimente sau factori de incertitudine cu impact semnificativ asupra
lichiditatii si veniturilor emitentului

In anul 2025, activitatea Vifrana a continuat s fie influentats de un cumul de factori externi si
interni cu impact semnificativ asupra industriei vitivinicole, atat la nivel european, cat si pe piata
interna. Principalele incertitudini au fost generate de presiunea competitiva accentuata, evolutia
nefavorabila a costurilor operationale, dezechilibrele din comertul international cu vinuri,
precum si de conditiile climatice extreme, care au afectat direct capacitatea de productie.

Aspectele critice pe care societatea le-a avut in vedere in aceastd perioadad se referd, in principal,

la urmatoarele:

Presiune competitiva accentuata pe piata vinurilor: Industria vitivinicold europeana a fost
marcata de dificultati operationale semnificative, generate inclusiv de reducerea exporturilor
unor mari producitori europeni pe pietele traditionale. In acest context, producitori importanti
din Franta si Italia, afectati de diminuarea vanzarilor pe piata americand ca urmare a taxelor
vamale, au incercat sa Isi repozitioneze volumele cdtre alte piete. Aceastd evolutie a condus la
cresterea presiunii asupra pietei romanesti, prin importuri consistente de vinuri imbuteliate si
vrac, provenite in special din Franta, Italia, Spania, Republica Moldova si Ucraina.

Cresterea importurilor la preturi reduse: Piata locala a fost afectatd de intrarea unor volume
semnificative de vinuri vrac la preturi foarte scazute, inclusiv din Ucraina, precum si de importuri
constante din Republica Moldova si Spania. Aceste produse au exercitat o presiune directd asupra
preturilor practicate de producatorii locali, in conditiile in care o parte dintre competitorii externi
beneficiaza de costuri de productie mai reduse, structuri comerciale integrate, bugete importante
de promovare si, in anumite cazuri, forme de sprijin public sau institutional.

Dezechilibre structurale intre productia internd, importuri si exporturi: Nivelul ridicat al
importurilor de vin in Romania, raportat la valoarea productiei autohtone si la nivelul redus al
exporturilor romanesti, evidentiaza o vulnerabilitate structurala a pietei locale. In aceste conditii,
producatorii romani se confruntd cu dificultati majore in mentinerea cotelor de piatd, atat in
retailul modern, cat si in canalele externe de desfacere. Presiunea este amplificata de faptul ca
marile retele de retail sunt operate, in principal, de grupuri multinationale, ceea ce poate favoriza
accesul unor etichete strdine in detrimentul vinurilor autohtone.

Lipsa unor mecanisme eficiente de sprijin pentru export: Competitivitatea Vifrana pe pietele
externe a fost afectatd de diferentele semnificative de cost si de sprijin comercial fata de
producatori din alte state europene. Societatea a pierdut oportunitati de export in fata unor
produse provenite din alte state europene, comercializate la preturi semnificativ mai reduse. In
lipsa unor subventii directe sau a unor programe coerente de sustinere a exportului, capacitatea
Vifrana de a concura pe pietele externe va fi limitata.
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Presiune inflationista asupra costurilor operationale: Cresterea acceleratd a costurilor cu
utilitatile, combustibilii, materialele, furniturile si forta de munca a afectat semnificativ marjele
societatii. In acelasi timp, capacitatea de transfer al acestor costuri citre clienti a fost limitat, in
special in relatia cu retailul modern, care nu a acceptat ajustdri proportionale ale preturilor de
vanzare. Aceasta situatie a determinat o deteriorare puternica a veniturilor nete raportate la litru,
comparativ cu anii anteriori, si a generat presiune directa asupra profitabilitatii si lichiditatii
societatii.

Conditii climatice extreme si impact asupra productiei: Anul 2025 a fost marcat de conditii
meteorologice nefavorabile, inclusiv temperaturi de aproximativ -7 grade Celsius la sfarsitul lunii
aprilie. Acest episod climatic a compromis intreaga productie agricold, determinand cheltuieli
semnificative pentru intretinerea plantatiilor, fara obtinerea unei recolte corespunzatoare.
Societatea a continuat lucrarile necesare pentru protejarea si revigorarea vitei-de-vie, insa lipsa
productiei a avut un impact direct asupra veniturilor, fluxurilor de numerar si capacitatii de
planificare.

Intarzieri si incertitudini privind subventiile agricole: Subventiile aferente agriculturii
ecologice, care ar fi putut contribui la sustinerea activitatii in perioada de iarna si primavara, nu
au fost incasate la momentul necesar. Aceasta situatie a accentuat presiunea asupra lichiditatii si
a limitat capacitatea societatii de a sustine integral lucrarile specifice agriculturii ecologice.

Limitari privind continuarea integrala a productiei bio: Schimbarile climatice tot mai agresive,
cresterea costurilor si lipsa predictibilitdtii in privinta subventiilor afecteaza intentia initiald a
societatii de a cultiva si procesa integral in sistem ecologic. In lipsa unor conditii financiare si
climatice mai favorabile, societatea va avea dificultati in a putea sustine acelasi nivel de investitii
pentru toate lucrarile impuse de agricultura bio. Chiar si in aceste conditii angajamentul
managementului este sa se continue cultivarea si procesarea in regim ecologic.

Strategie avuta in vedere pentru consolidarea lichiditatii si sustinerea continuitatii activitatii

I.  Avand in vedere contextul economic, comercial, inflationist si climatic descris anterior,
precum si presiunile semnificative exercitate asupra lichiditatii, veniturilor si profitabilitatii
Societdtii, conducerea Vifrana a analizat necesitatea adoptarii unor masuri strategice de
adaptare la conditiile actuale de piata.

In acest sens, s-a cristalizat ca directie strategici valorificarea selectivi, etapizati si
partiala a unor active imobilizate aflate in proprietatea Societatii, respectiv a unuia sau
mai multora dintre terenurile agricole utilizate in desfasurarea activitatii productive,
situate in Adamclisi A528/3/2, judetul Constanta.

Aceastd mdasura face obiectul propunerii supuse aprobarii Adundrii Generale Extraordinare
a Actionarilor, conform convocatorului AGEA publicat la data de 24.04.2026, si vizeaza
aprobarea valorificdrii prin vanzare, catre unul sau mai multi cumpadratori, a unuia sau mai
multora dintre terenurile agricole mentionate.
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Vanzarea poate fi realizata doar in mod etapizat si partial, in functie de oportunitatile
concrete de piata, de nevoile de lichiditate ale Societatii si de interesul economic al acesteia.
Pretul de vanzare aferent fiecarui activ sau pachet de active nu va putea fi mai mic de 90%
din valoarea de piata stabilitd printr-un raport de evaluare intocmit de un evaluator
ANEVAR independent, valabil la data tranzactiei.

Masura este avutd in vedere cu scopul consolidarii pozitiei de lichiditate a Societatii,
sustinerii continuitatii activitatii si asigurarii flexibilitdtii financiare necesare pentru
adaptarea la contextul economic si financiar actual. Prin valorificarea selectiva si oportuna
a unor active imobilizate, in conditii de piata considerate avantajoase, Societatea urmareste
mentinerea capacitdtii de functionare intr-un mediu caracterizat de volatilitate ridicata,
presiune competitiva accentuatd, costuri operationale crescute si riscuri climatice recurente.

In situatia in care unul sau mai multe dintre terenurile agricole vor fi vandute, Societatea
are in vedere mentinerea capacitatii de procesare si continuarea activitatii, prin adaptarea
modelului operational la noua structura a activelor. In acest scenariu, existd cateva variante

principale de continuare a activitatii productive:

e DPrima variantd presupune procesarea strugurilor recoltati de pe plantatiile
cultivate de Vifrana in sezonul 2025-2026. Vanzarea terenurilor nu va implica si
preluarea strugurilor cultivati de Societate in acest sezon, astfel incat acestia vor putea
fi valorificati prin procesare proprie, in masura in care conditiile agricole si comerciale
0 permit.

¢ A doua variantd constd in procesarea de struguri achizitionati de la terti, in masura
in care Societatea va considera cd pretul de achizitie si costurile totale de productie
permit obtinerea unui cost al vinului compatibil cu vanzarea profitabila a acestuia.
Aceastd abordare va fi analizatd in mod prudent, in functie de conditiile concrete de
piatd, de calitatea materiei prime disponibile si de posibilitatea obtinerii unor marje
comerciale sustenabile.

e A treia varianta consta in diversificarea activitatii Societatii si deschiderea catre
alte linii de afaceri, compatibile cu activele, infrastructura, experienta si pozitionarea
Vifrana. Societatea este deschisa analizdrii unor noi directii de dezvoltare, inclusiv
prin parteneriate comerciale, utilizarea alternativa a activelor existente, servicii conexe
domeniului agroalimentar sau vitivinicol, activitati de procesare, distributie, turism,
evenimente, inchiriere sau alte activitdti care pot genera venituri suplimentare si pot
contribui la reducerea dependentei de productia agricola proprie.

In opinia conducerii, valorificarea partiald a unor active agricole poate contribui la
reducerea presiunii asupra fluxurilor de numerar, la sustinerea obligatiilor curente si la
crearea unei rezerve de flexibilitate financiard, necesard pentru continuarea activitatii in
conditii sustenabile. Totodatd, aceastd abordare permite Societatii sd isi calibreze mai
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riguros dimensiunea operationald in raport cu realitatile pietei si cu nivelul efectiv al
resurselor disponibile.

In paralel, Societatea are in vedere si o strategie de redresare constand in identificarea
unui nou actionar majoritar sau a unui investitor strategic care sa poata contribui la
consolidarea pe termen mediu si lung a activitatii Vifrana.

Aceasta directie strategica urmareste atragerea unor resurse suplimentare de management,
finantare, dezvoltare comerciala si promovare, necesare pentru continuarea activitatii de
productie si pentru mentinerea pozitionarii Societatii in segmentul vinurilor ecologice. In
opinia conducerii, schimbarea structurii actionariatului majoritar sau atragerea unui
partener strategic ar putea reprezenta o solutie sustenabild pentru depasirea dificultatilor
actuale, prin aport de capital, know-how operational, acces la canale comerciale mai
eficiente si capacitate sporita de promovare pe pietele interne si externe.

Societatea considera cd mentinerea productiei de vinuri bio necesita resurse financiare
semnificative, o capacitate manageriala adaptatd unui mediu competitiv dificil si o sustinere
comerciald mai puternici decat cea disponibild in prezent. In acest context, identificarea
unui nou actionar majoritar ar putea permite continuarea investitiilor necesare agriculturii
ecologice, sustinerea costurilor operationale specifice acestui model de productie si
dezvoltarea unei strategii comerciale mai agresive, orientate catre cresterea vanzarilor si
imbunatdtirea marjelor.

Aceastd optiune este analizata ca parte a unui proces mai amplu de restructurare si
redresare a Societatii, avand ca obiectiv mentinerea continuitdtii activitatii, protejarea
valorii brandului Vifrana si conservarea, in masura posibilului, a profilului sau distinctiv
de producator de vinuri ecologice. Identificarea unui investitor strategic sau a unui nou
actionar majoritar ar putea oferi Societatii flexibilitatea financiara si operationald necesara
pentru adaptarea modelului de afaceri la conditiile actuale ale pietei si pentru relansarea
treptatd a activitatii pe baze sustenabile.

Cheltuieli de capital

In cursul anului 2025, Vifrana nu a efectuat cheltuieli semnificative de capital.

Tranzactii semnificative

Vifrana nu a derulat tranzactii cu parti afiliate in perioada de raportare.

Active corporale

Vifrana raporteaza la 31.12.2025 active imobilizate in valoare totala de 7,9 mil. lei, in scddere cu

7,17% fata de anul 2024, sub efectele amortizarii. Structura imobilizarilor corporale, reprezentand

cea mai importantd categorie de active imobilizate (99,64%), reflectda specificul activitatii
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companiei, subsumand active biologice productive (24%), echipamente tehnologice (38%),
terenuri (19%) si constructii (18%).

La 31.12.2024, situatia amortizarilor se prezinta astfel:

e e ] ) Grad mediu de
Imobilizari corporale Valoare contabila Amortizarea cumulata wzura
31.12.2025 31.12.2024
(sume exprimate in lei) (Am/mf)
Terenuri 5.366.858 - -
Cladiri 5.213.314 3.147.265 60,37%
Instalatii si masini,
alatll § : ‘ 98,03%
echipamente, autovehicule 10.773.941 10.561.303
Active biologice productive 6793 983 6.551.151 96,43%
Total 28.148.096 20.259.719 71,98%

Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale Vifrana.

Simbolul BIOW la bursa

Actiunile societatii au intrat la tranzactionare pe piata AeRO-SMT a Bursei de Valori Bucuresti
sub simbolul BIOW incepand cu 14 mai 2021, devenind astfel primul producdtor roman de vinuri
bio listat la bursa.

La 31.12.2025, Vifrana avea urmatoarea structura a actionariatului:

Actionar Actiuni Procent
FRANCU VASILE 15.186.890 30,2417 %
FRANCU EUGENIA 13.811.140 27,5022 %
CLINI LAB SRL loc. TARGU MURES jud. MURES 5.555.555 11,0628 %
Pers. Juridice 1.405.987 2,7997 %
Pers.Fizice 14.258.785 28,3936 %
TOTAL 50.218.357 100 %

Politica de dividend

Societatea recunoaste dreptul actionarilor de a participa la rezultatele economice ale Societatii,
inclusiv prin distribuirea de dividende, in conditiile existentei unui profit distribuibil si cu
respectarea prevederilor legale aplicabile, a situatiilor financiare aprobate si a interesului pe
termen lung al Societatii.

Avand in vedere ca Societatea a Inregistrat pierderi in ultimii ani, politica de dividend are in
prezent un caracter prudent si este subordonata obiectivului prioritar de redresare financiara,
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consolidare a capitalurilor proprii, acoperire a pierderilor reportate si asigurare a resurselor
necesare desfasurarii activitatii curente.

In cazul in care Societatea va inregistra profit net distribuibil, Consiliul de Administratie va
analiza oportunitatea repartizarii acestuia tinand cont de situatia financiard a Societatii, nivelul
pierderilor reportate, necesarul de finantare, obligatiile asumate, perspectivele de dezvoltare,
gradul de capitalizare si interesul legitim al actionarilor. Propunerea privind repartizarea
rezultatului exercitiului financiar va urmari un echilibru intre remunerarea actionarilor, atunci
cand aceasta este posibila si sustenabild, si mentinerea resurselor necesare pentru stabilitatea si
dezvoltarea Societatii.

Decizia finald privind repartizarea rezultatului exercitiului financiar, inclusiv eventuala
distribuire de dividende, apartine Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor, la propunerea
Consiliului de Administratie.

In ultimii 3 ani, Societatea nu a distribuit dividende, ca urmare a rezultatelor financiare
inregistrate si a necesitatii de a conserva resursele financiare ale Societatii.

Achizitionarea propriilor actiuni

In perioada de raportare Societatea nu a desfasurat programe de rascumparare sau oferte publice
de cumparare a propriilor actiuni.

Filiale si detinerile acestora

Societatea Vifrana S.A. nu are societati afiliate, nu face parte dintr-un grup si nu are participatii

in alte entitati.

Conducerea emitentului

Societatea Vifrana S.A. este organizata juridic sub forma de societate pe actiuni administrata in
sistem unitar de catre un Consiliu de administratie format din 3 membri, dintre care un membru
independent si un administrator ne-executiv, iar conducerea executiva este delegata cdtre un
Director general.

Consiliul de Administratie

Pe parcursul exercitiului financiar 2025, conducerea societatii a fost asigurata de Consiliul de
Administratie (CA) format din:

» Octavian Vucmanovici - Presedinte al Consiliului de administratie
» Eusebiu Burcas — membru independent
» Luca Vucmanovici — membru neexecutiv
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Domnul Octavian Vucmanovici, arhitect cu spirit antreprenorial, s-a inrolat in administrarea
executiva a societatii ncd de la infiintare, mostenind pasiunea cultivarii strugurilor de la familia
sa cu o ampld traditie In procesarea vinului. Dupd implicarea activa intr-un un lung sir de
initiative antreprenoriale, precum Confidence Five SRL si Margaritelli Romania SRL, domnul
Octavian Vucmanovici fructifica oportunitatea investitionala creata de armonizarea politicilor de
subventionare, dupa aderarea Romaniei la UE, prin extinderea culturii de vita de vie de la
Adamclisi si infiintarea societatii Vifrana SA. Finalizarea studiilor de arhitecturd a reprezentat un
aport la constructia Cramei, aceasta devenind un proiect arhitectural unic in Romania, iar spiritul
sdu antreprenorial a pus bazele unei afaceri integral ecologice, acceptand provocdrile unui

segment emergent pe atunci.

Domnul Eusebiu Burcas, administrator independent. Cu expertizd in consultanta in
management si vanzari, este specialist in elaborarea si implementarea planurilor de afaceri, de
marketing precum si ale bugetelor si cash flow-urilor, avand experientd profesionald in functii

cheie ale companiilor.

Domnul Luca Vucmanovici , administrator neexecutiv. Are ca principale atributii relatiile cu
clientii de pe pietele externe si promovarea brand-ului VIFRANA la export, si duce, in a treia

generatie, traditia familiei in procesarea vinului.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2025, veniturile totale ale membrilor Consiliului de

Administratie se ridica la 6.000 lei, net/luna.

Dintre membrii Consiliului de Administratie, dl. Vucmanovici Octavian nu detine actiuni ale
societatii, dl. Vucmanovici Luca detine o participatie de 125.333 actiuni la capitalul social al

Emitentului, iar dl. Burcas Eusebiu detine o participatie de 148.000 actiuni.

In conformitate cu principiile de guvernanti corporativi agreate de BVB, Consiliul de
Administratie informeaza persoanele interesate ca, in cursul mandatului, niciunul din
administratori nu a declarat angajamente profesionale in alte societati. Societatea nu are
cunostinta de existenta unor litigii sau proceduri administrative impotriva membrilor Consiliului
de Administratie sau conducerii executive, in legdtura cu activitatea acestora in cadrul societatii

sau care privesc capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul societatii.

In cursul exercitiului financiar anterior, nu a avut loc o evaluare a Consiliului de Administratie

sub conducerea presedintelui acestuia.

In cursul exercitiului financiar 2025, Consiliul de Administratie s-a intrunit intr-un numair de 4
sedinte, pentru analizarea si discutarea problemelor de importantd majora pentru Societate,
indeplinind cu diligenta toate actele necesare pentru realizarea obiectului de activitate al societatii

si raspunderile, asumate prin contractul de mandat.

La incheierea exercitiului financiar nu existd garantii sau obligatii viitoare preluate de Societate

1n numele administratorilor sau directorilor.
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Conducerea executiva

Potrivit actului constitutiv al Societdtii, conducerea executiva este delegata de catre Consiliul de

administratie, cdtre domnul Octavian Vucmanovici, in calitate de director general.

Conducerea executiva are competente si raspunderi conform fisei postului. Directorul General
este angajat cu contract, pe perioada nedeterminatd. Directorul General al Societatii nu a fost
implicat in litigii sau proceduri administrative in legatura cu activitatea acestora in cadrul
emitentului si nu are niciun acord, sau intelegere cu o alta persoand cu atributii decizionale din
Societate. In exercitiul financiar 2025, valoarea totald a veniturilor conducerii executive in relatia

cu emitentul a fost de 4500 lei, net/luna.

Situatia Pozitiei Financiare

Elemente de bilant 2024 2025 Evolutie = Pondere
(lei) 2025/ Total
2024 activ
2025
Active imobilizate
Imobilizari necorporale 6.646 6.646 0,00% 0,07%
Imobilizari corporale 8.523.539 7.899.135 -7,33% 79,22%
Imobilizari financiare 10.008 21.854 118,37% 0,22%
Active imobilizate - total 8.540.193 7.927.635 -717% 79,50%
Active circulante 0,00%
Stocuri 3.424.448 1.896.755 -44,61% 19,02%
Creante - total 151.976 106.733 -29,77% 1,07%
Casa si conturi la banci 28.353 38.032 34,14% 0,38%
Active circulante - total 3.604.777 2.041.520 -43,37% 20,47%
Cheltuieli in avans 1.727 2.567 48,64% 0,03%
Total Active 12.146.697 9.971.722 -17,91% 100,00%
Datorii care trebuie platite intr-o 2.425.051 2.401.354 -0,98% 24,08%
perioada de pana la un an
Datorii care trebuie platite intr-o 0 0 0,00%
perioada mai mare de un an
Total Datorii 2.425.051 2.401.354 -0,98% 24,08%
Provizioane 25.865 26.512 2,50% 0,27%
Venituri in avans 2.251.600 1.857.991 -17,48% 18,63%
Subventii pentru investitii 2.251.600 1.857.991 -17,48% 18,63%
Sume de reluat intr-o perioada de pana la 393.609 294.588 -25,16% 2,95%
un an
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Elemente de bilant 2024 2025 Evolutie = Pondere
(lei) 2025/ Total
2024 activ
2025
Sume de reluat intr-o perioada mai mare 1.857.991 1.563.403 -15,86% 15,68%
de un an
Capital si rezerve 0,00%
Capital 10.043.671 10.043.671 0,00% 100,72%
Capital subscris varsat 10.043.671 10.043.671 0,00% 100,72%
Prime de capital 5.305.081 5.305.081 0,00% 53,20%
Rezerve din reevaluare 179.619 153.052 -14,79% 1,53%
Rezerve 4977.377 4.977.377 0,00% 49,91%
Profitul sau pierderea reportata — sold 0 0 0,00%
creditor
Pierderea reportata 10.885.063 13.026.046 19,67% 130,63%
Pierderea exercitiului financiar 2.176.504 1.767.270 -18,80% 17,72%
Repartizarea profitului — —
Capitaluri proprii - total 7.444.181 5.685.865 -23,62% 57,02%

Vifrana raporteaza la 31.12.2025 active imobilizate in valoare totald de 7,9 mil. lei, in scadere cu
7,17% fata de anul 2024, sub efectele amortizarii. Structura imobilizarilor corporale, reprezentand
cea mai importanta categorie de active imobilizate (99,64%), reflectd specificul activitatii
companiei, subsumand active biologice productive (24%), echipamente tehnologice (38%),

terenuri (19%) si constructii (18%).

Activele circulante au inregistrat o contractie semnificativa, de la 3.604.777 lei la 2.041.520 lei, ceea
ce reprezintd o scddere de 1.563.257 lei, respectiv 43,37%. Aceasta evolutie a fost determinata, in
principal, de reducerea stocurilor cu 1.527.693 lei, respectiv cu 44,61%, pana la valoarea de
1.896.755 lei la 31.12.2025. Evolutia stocurilor in perioada de raportare reflectd, in principal,
diminuarea stocurilor de produse finite, pe fondul reducerii volumelor disponibile, al conditiilor
climatice nefavorabile care au afectat productia agricold si al ajustarii activitdtii operationale la

contextul dificil al pietei.

Cea mai importantd categorie de stocuri ramane reprezentata de produsele finite, cu o pondere
de 59% 1n total stocuri. Comparativ cu anul anterior, aceasta categorie s-a redus cu 54,76%. In
acelasi context provocator de diminuare al activitdtii operationale, productia In curs de executie
a scazut cu 30,20% in perioada de raportare, reprezentand 8,58% din totalul stocurilor la
31.12.2025.

Celelalte categorii de stocuri sunt reprezentate de materiile prime, cu o pondere de 23,11%,
ambalaje 2,96%, alte materiale consumabile 2,57%, materiale auxiliare 2,50%, materiale de natura

obiectelor de inventar 1,20%, marfuri 0,05% si piese de schimb 0,03%.
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Stocurile reprezintd in continuare principala componenta a activelor circulante, avand o pondere
de 19,02% 1n total active.

La data de 31.12.2025, creantele totale ale societatii se situeaza la 106.733 lei, in scadere 29,77%,
fata de valoarea inregistrata la inceputul exercitiului financiar. Creantele au o pondere redusa in
structura activului bilantier, reprezentand 1,07% din total active la 31.12.2025. Evolutia
descendenta a acestora trebuie analizata in contextul reducerii volumului de activitate comerciala
si al diminudrii cifrei de afaceri, societatea inregistrand in perioada analizatd o sciddere a

vanzarilor si a volumelor comercializate.

La finalul anului 2025, Vifrana raporteaza active totale in valoare de 9.971.722 lei, in scddere cu
2.174.975 lei, respectiv cu 17,91%, fata de valoarea inregistrata la inceputul exercitiului financiar.
Diminuarea activului total este determinata, in principal, de reducerea activelor circulante, in

special a stocurilor, precum si de scaderea valorii imobilizdrilor corporale sub efectul amortizarii.

La 31.12.2025, datoriile Vifrana sunt reprezentate integral de datorii pe termen scurt, societatea
neinregistrand datorii cu scadentd mai mare de un an. Valoarea totala a datoriilor se situeaza la
2.401.354 lei, in usoard scadere, cu 0,98%, fatd de nivelul inregistrat la inceputul exercitiului
financiar. Structura datoriilor este dominatd de sumele datorate actionarilor/asociatilor, care
reprezintd aproximativ 43,89% din totalul datoriilor, urmate de creditele bancare pe termen scurt,
cu o pondere de aproximativ 25,20%, si de datoriile comerciale, avansurile primite de la clienti si
alte conturi asimilate, cu o pondere de 24,29%. Datoriile catre bugetul asigurarilor sociale si
bugetul de stat cumuleaza 5,21% din total, iar datoriile in legatura cu personalul si conturile

asimilate reprezinta aproximativ 1,07% din totalul datoriilor.

In cuantum de 1,85 mil. lei la 31.12.2025, veniturile inregistrate in avans reflecta nivelul
subventionarii activitatii de investitii a Societatii. Valoarea veniturilor in avans se diminueaza cu

17,5% fata de inceputul anului.

La 31.12.2025, Vifrana raporteaza capitaluri proprii in valoare de 5,68 mil. lei, in scadere cu 23,62%
fata de aceeasi perioada a anului precedent pe seama adancirii pierderii financiare a exercitiului

financiar.
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Elemente de profit si pierdere 2024 2025 Evolutie Pondere

(lei) 2025/ in structura
2024 relevanta

2025

Cifra de afaceri neta 2.205.449 1.420.614 -35,59% 54,18%

Cifra de afaceri neta corespunzatoare 2.128.209 1.419.449  -33,30% 54,14%

activitatii preponderente efectiv desfasurate

Productia vanduta 2.213.439 1.426.748  -35,54% 54,42%

Venituri din vanzarea marfurilor — —

Reduceri comerciale acordate 7.990 6.134  -23,23% 0,23%

Venituri aferente costului productiei in curs

de executie

Sold creditor 1.423.640 343.530  -75,87% 13,10%

Sold debitor 0 —

Venituri din subventii de exploatare 173.232 384.112  121,73% 14,65%

Alte venituri din exploatare 528.856 473.577 -10,45% 18,06%

Venituri din subventii pentru investitii 464.338 393.609 -15,23% 15,01%

Venituri din fondul comercial negativ — —

Venituri din exploatare - total 4.331.177 2.621.833  -39,47%  100,00%

Cheltuieli cu materiile prime si materialele 3.646.338 1.412.511 -61,26% 32,50%

consumabile

Alte cheltuieli materiale 197.558 62.741  -68,24% 1,44%

Cheltuieli privind utilitatile 151.925 137.243 -9,66% 3,16%

Cheltuieli privind consumul de energie 142.093 131.780 -7,26% 3,03%

Cheltuieli privind marfurile 0 0 0,00%

Reduceri comerciale primite 3.441 2461 -28,48% 0,06%

Cheltuieli cu personalul 858.318 596.964 -30,45% 13,73%

Salarii si indemnizatii 836.744 581.117  -30,55% 13,37%

Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 21.574 15.847  -26,55% 0,36%

Ajustari de valoare privind imobilizarile 737.357 646.654 -12,30% 14,88%

corporale si necorporale

Cheltuieli de exploatare privind amortizarea 737.357 645.279  -12,49% 14,85%

imobilizdrilor

Alte cheltuieli privind ajustdrile de valoare ale 0 1.375 0,03%

imobilizdrilor

Ajustiri de valoare privind activele 35.688 0,82%

circulante
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Elemente de profit si pierdere 2024 2025 Evolutie Pondere
(lei) 2025/ in structura
2024 relevanta
2025
Cheltuieli privind ajustdrile de valoare ale 35.688 0,82%
activelor circulante
Alte cheltuieli de exploatare 889.249 1.456.773  63,82% 33,51%
Cheltuieli privind prestatiile externe 708.294 453.623  -35,96% 10,44%
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune 54.501 84.260 54,60% 1,94%
si chiriile
Cheltuieli cu chiriile 54.501 84260  54,60% 1,94%
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsdminte 51.323 60.612 18,10% 1,39%
asimilate
Cheltuieli privind calamitatile si alte 858.250 19,74%
evenimente similare
Alte cheltuieli 75.131 28 -99,96% 0,00%
Ajustari privind provizioanele -779 647 - 0,01%
183,06%
Cheltuieli privind provizioanele 25.865 26.512 2,50% 0,61%
Venituri din provizioane 26.644 25.865 -2,92% 0,60%
Cheltuieli de exploatare — total 6.476.525 4.346.760 -32,88% 100,00%
Pierdere din exploatare 2.145.348 1.724.927 -19,60% 39,68%
Venituri din dobanzi 17 10 -41,18% 0,00%
Alte venituri financiare 7 64 814,29% 0,00%
Venituri financiare — total 24 74  208,33% 0,00%
Cheltuieli privind dobanzile 30.440 42.404 39,30% 0,98%
Alte cheltuieli financiare 740 13 -98,24% 0,00%
Cheltuieli financiare - total 31.180 42.417 36,04% 0,98%
Pierdere financiara 31.156 42.343 35,91% 0,97%
Venituri totale 4.331.201 2.621.907 -39,46% 60,32%
Cheltuieli totale 6.507.705 4.389.177  -32,55%  100,98%
Pierdere bruta 2.176.504 1.767.270  -18,80% 40,66%
Impozitul pe profit
Pierdere neta a exercitiului financiar 2.176.504 1.767.270  -18,80% 40,66%

La data de 31.12.2025, Vifrana a Inregistrat venituri totale de 2.621.907 lei, in scadere cu 39,46%
fata de inceputul perioadei analizate, pe fondul reducerii activitdtii comerciale si operationale.
Cifra de afaceri netd s-a diminuat de la 2.205.449 lei la 1.420.614 lei, respectiv cu 35,59%, evolutie

determinata in principal de scaderea volumelor vandute, intensificarea concurentei, presiunea

importurilor de vinuri la preturi reduse si reducerea capacitatii de valorificare comerciala.
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Veniturile aferente costului productiei in curs de executie s-au redus semnificativ, cu 75,87%, de
la 1.423.640 lei la 343.530 lei, reflectand diminuarea activitatii productive si efectele conditiilor

climatice nefavorabile asupra productiei agricole.

In acord cu decelerarea activitatii operationale, cheltuielile de exploatare, totalizand 4.346.760 lei
la 31.12.2025, au scizut cu 32,88% in perioada de raportare. In consecint3, cea mai importants
reducere s-a inregistrat la cheltuielile cu materiile prime si materialele consumabile, care au
scdzut cu 61,26%. Acestea raman insd principala categorie de cheltuieli operationale,

reprezentand 32,50% din totalul cheltuielilor de exploatare.

Cheltuielile cu personalul s-au redus cu 30,45%, in linie cu masurile de restructurare operationala
implementate de societate. Cheltuielile cu amortizarea au scazut cu 12,49%, dar continua sa
reprezinte o componenta importanta a costurilor, avand in vedere ponderea ridicata a activelor

imobilizate in structura bilantiera.

Pe de alta parte, categoria alte cheltuieli de exploatare a inregistrat o crestere semnificativa, de
63,82% in anul 2025. Aceasta majorare este determinata in principal de inregistrarea cheltuielilor
privind calamitatile si alte evenimente similare, in valoare de 858.250 lei, reflectand impactul
conditiilor climatice nefavorabile asupra productiei agricole. Acest element a afectat direct

rezultatul operational al societatii.

Desi pierderea din exploatare s-a redus de la 2.145.348 lei la 1.724.927 lei, rezultatul operational
ramane afectat de scadderea vanzarilor, costurile fixe aferente activitatii vitivinicole si impactul

climatic asupra productiei.

Pe componenta financiara, veniturile financiare au ramas nesemnificative, la 74 lei, in timp ce
cheltuielile financiare au crescut cu 36,04%, indicand o presiune financiara suplimentard asupra

rezultatului net, in contextul necesarului de finantare a activitatii curente.

La data de 31.12.2025, Societatea a inregistrat o pierdere netd de 1,76 milioane lei, determinata in
principal de reducerea volumelor vandute, cresterea costurilor operationale si presiunea asupra
marjelor comerciale. Numarul total de sticle vandute a scazut cu 30,95% fata de anul anterior, pe

fondul intensificarii concurentei si al importurilor de vinuri la preturi reduse.

Rezultatul negativ a fost influentat semnificativ si de conditiile climatice nefavorabile, care au
afectat productia agricold, in timp ce Societatea a continuat sd suporte costurile de Intretinere a

plantatiilor, impunand inregistrarea de cheltuieli privind calamitatile in valoare de 858 mii lei.
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Declaratie privind Guvernanta corporativa

R Respectd Motivul
Cod Prevederi de indeplinit e partial/ pentru
integral .
neconformitate

Nu respectd

Sectiunea A. Responsabilititile Consiliului de Administratie

Emitentul are un regulament intern al Consiliului
care include termeni de referinta cu privire la

Al Consiliu si la functiile de conducere cheie ale N
societatii. Administrarea conflictului de interese la
nivelul Consiliului este tratata, de asemenea, in

regulamentul Consiliului.

Orice alte angajamente profesionale ale membrilor
Consiliului, inclusiv pozitia de membru executiv sau
A2 neexecutiv al Consiliului in alte societati (excluzand N
filiale ale societatii) si institutii non-profit, sunt
aduse la cunostinta Consiliului inainte de numire si
pe perioada mandatului.

Fiecare membru al Consiliului informeaza Consiliul
cu privire la orice legdtura cu un actionar, care
detine direct sau indirect actiuni reprezentand nu
A3 | mai putin de 5% din numarul total de drepturi de Xl
vot. Aceasta obligatie are in vedere orice fel de
legatura care poate afecta pozitia membrului
respectiv pe aspecte ce tin de decizii ale Consiliului.

Raportul anual informeaza daca a avut loc o
Ad evaluare a Consiliului, sub conducerea N
presedintelui, care va contine si numarul de sedinte

ale acestuia.

Emitentul a semnat

Procedura privind cooperarea cu Consultantul un contract privind
. . . restarea de servicii
A5 | Autorizat pentru perioada in care aceasta cooperare \/ P
de Consultant

este aplicabila va contine cel putin urmatoarele: Autorizat pentri o

perioada de 12 luni.

A5.1 | Persoana de legatura cu Consultantul Autorizat; \/
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A52

Frecventa intalnirilor cu Consultantul Autorizat,
care va fi cel putin o data pe luna si ori de cate ori
evenimente sau informatii noi implica transmiterea
de rapoarte curente sau periodice, astfel inca
Consultantul Autorizat sa poata fi consultat.

Raport Anual 2025

A53

Obligatia de a furniza Consultantului Autorizat
toate informatiile relevante si orice informatie pe
care in mod rezonabil o solicita Consultantul
Autorizat sau este necesara Consultantului
Autorizat pentru indeplinirea responsabilitatilor ce-i

revin;

A54

Obligatia de a informa Bursa de Valori Bucuresti cu
privire la orice disfunctionalitate aparuta in cadrul
cooperarii cu Consultantul Autorizat, sau
schimbarea Consultantului Autorizat.

Sectiunea B. Sistemul de Control intern

tranzactie a societatii cu o filiala reprezentand 5%

Consiliul adopta o politica astfel incat orice

Nu se aplicd —

C1

D1

Consiliului, iar, in cadrul societatii, ii va raporta
direct Directorului General.

Sectiunea C. Recompense echitabile si motivare

Societatea publica in raportul anual o sectiune care
include veniturile totale ale membrilor Consiliului si
ale directorului general aferente anului financiar
respectiv si valoarea totala a tuturor bonusurilor sau
a oricdror compensatii variabile si, de asemenea,
ipotezele cheie si principiile pentru calcularea
veniturilor mentionate mai sus.

Sectiunea D. Construind valoare prin relatia cu investitorii

Pagina de web a Emitentului contine o sectiune
dedicata Relatiei cu Investitorii, atat in limba

Bl | sau mai mult din activele nete ale societatii, conform societatea nu are
celei mai recente raportdri financiare, sa fie aprobata filiale
de Consiliu.
Auditul intern este realizat de catre o structura Audit intern este
organizatorica separata (departamentul de audit realizat de
intern) din cadrul societatii sau prin serviciile unei . | departamentul
B2 . . Nu respecti . .
terte parti independente, care raporteaza financiar -

contabil al

Emitentului.

Emitentul asigurd

disponibilitatea
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romana, cat si in limba engleza, cu toate informatiile informatiilor in
relevante de interes pentru investitori, incluzand: limba romana
Principalele reglementari ale Emitentului, in special E@ItE@ZLfll.;zs;gum
e . 5 isponibilitaten
D1.1 | Actul Constitutiv si regulamentele interne ale Respecta A f iy
artial chu
organelor statutare part Constitutiv
In curs de
D1.2 | CV-urile membrilor CA si executiv Nu respecti .
implementare
D1.3 | Rapoartele curente si rapoartele periodice
Informatii cu privire la adunarile generale ale
D1.4 | actionarilor: ordinea de zi si materialele aferente;
hotdrarile adundrilor generale
Informatii cu privire la evenimente corporative,
precum plata dividendelor sau alte evenimente care
D1.5 | au ca rezultat obtinerea sau limitari cu privire la
drepturile unui actionar, incluzand termenele limita
si principiile unor astfel de operatiuni.
Dacd este cazul,
aceste informatii
Alte informatii de natura extraordinara care se fac vor fi publicate de
D16 publice: anularea/ modificarea/initierea cooperarii citre Emitent pe
" | cu un Consultant Autorizat; semnarea/reinnoirea/ website, precum si
terminarea unui acord cu un Market Maker. printr-un raport
curent transmis
citre BVB.
Societatea are o functie de Relatii cu Investitorii si
include in sectiunea dedicata acestei functii, pe
D1.7 | pagina de internet a societatii, numele si datele de
contact ale unei persoane care are capacitatea de a
furniza, la cerere, informatiile corespunzatoare.
Emitentul are adoptata o politica de dividend a Principiile
societatii, ca un set de directii referitoare la R . politicii de
espectd
D2 | repartizarea profitului net, pe care o respecta. pt' ] dividend nu sunt
artia .
Principiile politicii de dividend sunt publicate pe par publicate pe
pagina de web a acestuia. pagina de web.
Emitentul are adoptata o politica cu privire la Respecti | Politica cu privire
D3 | prognoze si daca acestea sunt furnizate sau nu. partial la prognoze nu
Prognozele reprezinta concluziile cuantificate ale este publicata pe
.. . < . . . pagina de web.
studiilor care vizeazd determinarea impactului total
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al unei liste de factori referitori la o perioada viitoare
(asa-numitele ipoteze). Politica prevede frecventa,
perioada avuta in vedere si continutul prognozelor.
Prognozele, daca sunt publicate, sunt parte a
rapoartelor anuale, semestriale sau trimestriale.
Politica cu privire la prognoze este publicata pe
pagina de web a Emitentului.
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Emitentul stabileste data si locul unei adundri

Investitorii de pe pagina de web a Emitentului, la
momentul respectivei Intalniri/conferinte telefonice.

D4 | generale astfel incat sa permita participarea unui
numar cat mai mare de actionari.
Rapoartele financiare includ informatii atat in Rapoartele
romana, cat si in engleza, cu privire la principalii financiare includ
D5 | factori care influenteaza schimbari la nivelul informatii doar in
vanzarilor, profitului operational, profitului net sau limba romand.
orice alt indicator financiar relevant.
Emitentul organizeaza cel putin o
intalnire/conferinta telefonica cu analisti si
D6 investitori, in fiecare an. Informatiile prezentate cu N respecti In curs de
aceste ocazii sunt publicate in sectiunea Relatii cu implementare
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VIFRANA

Declaratia Conducerii

Prin prezenta, subsemnatul Octavian Vucmanovici, in calitate de presedinte al Consiliului de
administratie al Vifrana S.A. si In numele acesteia, declar cd, dupa cunostintele mele, situatiile
financiare anuale ale societatii VIFRANA S.A, prezentate pentru data de raportare 31.12.2025,
intocmite in conformitate cu standardele contabile aplicabile, reflecta o imagine corecta si
conformd cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, a veniturilor si cheltuielilor
societatii, iar raportul anual intocmit la data de 29.04.2026 cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii
si performantelor emitentului, precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini

specifice activitatii desfasurate.

Constanta, 29.04.2026
PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
al societatii VIFRANA S.A,

OCTAVIAN VUCMANOVICI
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[[1 Mari Contribuabili care depun bilantul la Bucuresti - 2026 Tip situatie financiara : BS
Bifati numai
R [] Sucursala Anul
Nl [] GIE- grupuri de interes economic _
[] Activnet mai mic de 1/2 din valoarea capitalului subscris
Suma de contro} | 10.043.671 l
Entitatea | VIFRANA SA
Judet Sector Localitate
g [constanta | | | [consTanTa |
e
e} Strada Nr., Bloc Scara Ap. Telefon
< | [cauarasi | [ | | | b ] [ors8082707 |
Numar din registrul comertului J13/1566/1998 Cod unic de inregistrare { 1 | 0 | 6 | 8 |4 |4 ‘4 |5 l ‘ |
FomEde 34--Societati tiuni
n =a0Cietal e ac
proprietate E Cod LEI (Legal Entity ldentifier, conform ISO 17442)

|O chen2024 |@ caEN2025 | IEERENENNENNNNRONEED

Activitatea preponderenta efectiv desfasurata (cod si denumire clasa CAEN)

Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN)

0121 0121 ‘

(entltatl al caror exercitiu fmanclar colnclde cu anul calendaristic) D .
L anul calendarlstlc cf.art. 27 din Legea contabilitdtii nr. 82/1991

| Entitati de D 2 persoanele juridice aﬂateln llchldare potnv:tleg"
interes —_—
D 3. subumtatlle deschisel |n Romania de socletatl rezidente Tn state

- C) aparinind spatu Economicuropeon_
_ El D Ecmomk e e ks LRy i sediul in Spativ
D S persoane!orjuﬂdicestrﬁnecu sedlulln Spa‘ii’ul Econom! E urapean,

care au locul de exercitare a conducerii efective in Romani
Situatiile financiare anuale incheiate la 31.12.2025 de citre entititile prevazute la pct.9 alin.(3) din Reglementarile contabile,
aprobate prin OMFP nr. 1.802/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, al caror exercitiu financiar corespunde cu

anul calendaristic

F10 - BILANT PRESCURTAT

F20 - CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
F30 - DATE INFORMATIVE

F40 - SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

Indicatori: Capitaluri - total | 5.685.865|
Capital subscris ] 10.043.671]
Profit/ pierdere [ -1.767.270|
REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE ARE OBLIGATIA ) INTOCMIT,
GESTIONARII ENTITATH), Numele si prenumele
Numele si prenumele [PARTAL HARIETA ]

VUCMANOVICI OCTAVIAN | Calitatea
|12--CONTAB|L SEF |

Nr.de inregistrare in organismul profesional

. arcuimempraceccar [ [ [ [ [ [ [][T]

L]
Entitatea are obligatia legald de @ DA O NU Entitatea a optat voluntar pentru auditarea O DA @ NU

auditare a situatiilor financiare anuale? situatiilor financiare anuale (L162/2017) ? )
Semnatura

Semnatura

Entitatea are organizata activitate de Entitatea are obligatia legala de verificare a
audit intern, potrivit legii? @ DA O NU situatiilor financiare anuale de catre cenzori ? O DA @ NU

AUDITOR

Nume si prenume auditor persoana fizicd/ Denumire firma de audit

MGMT AUDIT & BPO SRL

aprobate potrivit legii

Nr.de inregistrare in Registrul ASPAAS CIF/cul
1263 | [ [2]3]s]2]e[7]o]4] | Formular VALIDAT

Situatiile financiare anuale au fost ] |
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BILANT PRESCURTAT
Cod 10 la data de 31.12.2025 - lei -
Denumirea elementului Nr. Sold la:
Nr.rd. rd.
OMF
(formulele de calcul sereferala Nr.rd. din col.B) nr. 01.01 .2025 31.1 2.2025
2036/
2025
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE (ct.2014203+205+206+2071+4094

o1 5 y
+208-280-290 - 4904) B 6.646 40ee
II. IMOBILIZARI CORPORALE(ct.211+212+213+214+215+216+217+223+224
02 . . . .
+227+231+235+4093-281-291-2931-2935 - 4903) 02 f228555 #ES5-1E3
Il IMOBILIZARI FINANCIARE (ct.261+262+263+265+267* - 296*) 03 03 10.008 21.854
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 01 + 02 + 03) 04 04 8.540.193 7.927.635

B. ACTIVE CIRCULANTE
I. STOCURI (ct.301+302+303+321+322+/-308+323+326+327+328+3314332

+341+345+346+347+/-348+351+354+356+357+358+361+/-3684371+/-378 05 05 3.424.448 1.896.755
+381+/-388+4091- 391- 392-393-394-395-396-397-398 - din ct.4428 - 4901)

II.CREANTE

1. (ct.267%-296*+4092+411+413+418+425+4282+431*%+436** +437%* 14382 06 06a 151.976 106.733
+A41%% 44424+ din ctAA28** +444%% 14454446551 4AT** 4448 + 451 1 453 o1) ' '
+456%*4+4582+461+4662+473** - 491 - 495 - 496 - 4902 +51 87)

2. Creante reprezentand dividende repartizate in cursul exercitiului o7 | 08b

financiar (ct. 463) (302)

TOTAL (rd. 06a+06b) 08 06 151.976 106.733

Il INVESTITII PE TERMEN SCURT

(ct.501+505+506+507+ din ¢t.508*+5113+5114-591 -595-596-598) = &
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (din ct.508* +ct. 5112+5124+531+532+541 +542) 10 08 28.353 38.032
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 05 + 06 + 07 + 08) 1 09 3.604.777 2.041.520
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) (rd.11+12) 12 |1 10 1.727 2.567
Sume de reluat intr-o perioada de pani la un an (ct. 471%) 13 1M 1.727 2.567
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (ct. 471%) 14 12

D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA
LAUN AN (ct.161+162+166+167+168-169+269+401+403+404+405+408+419
+421+423+424+4426+427+42814+43 1 %% 14365 ** 1 437%%% 1 4381 +441%%% 14473 15 | 13 2.425.051 2.401.354
HAA2B¥R*LAALFRR L AAGH*¥ L AATH¥¥ L AAB] L AB]*¥¥ L AG3¥¥% L ALE L ACEH*¥ | 457
+4581+462+4661+467+473**%4509+5186+519)

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE
(rd.09+11-13-20-23-26) 16 14 787.844 -651.855

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.04 +12+14) 17 15 9.328.037 7.275.780

G. DATORII:SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE
DE UN AN (ct.161+162+166+167+168-169+269+401+403+404+405+408+419

+421+42344244-426+427+428 14431 ¥¥¥ L A36*¥* 4 437%%* 1 4381 +441%%% 14423 18 16

+A428X L AAA X LAAEH* 4 AATHH L4481 +A5 1 L4535% L4554 4565%% 14581

+462+46614467+473***+509+51864519) b o

H. PROVIZIOANE (ct. 151) 19 17 25.865 26.512

I. VENITURI IN AVANS (rd. 19 + 22 + 25 + 28) 20 18 2.251.600 1.857.991

1. Subventii pentru investitii (ct. 475), (rd.20+21) 21 19 2.251.600 1.857.991

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 475%) 22 20 393.609 294,588
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (din ct. 475%) 23 21 1.857.991 1.563.403

2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) (rd.23+24) 24 | 22
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Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 472%) 25 | 23
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 472%) 26 24
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienfi (ct. 478)
(rd.26+27) 7 158
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 478%) 28 | 26
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 478%) 29 | 27
Fondul comercial negativ (ct.2075) 30 | 28
J. CAPITAL SI REZERVE
|. CAPITAL (rd.30+31+32+33+34) 31 29 10.043.671 10.043.671
1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 32 30 10.043.671 10.043.671
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 33 31
3. Patrimoniul regiei (ct. 1015) 34 32
4, Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-dezvoltare (ct. 1018) 35 33
5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 1031) 36 | 34
Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 37 | 35 5.305.081 5.305.081
lil. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 38 | 36 179.619 153.052
IV. REZERVE (ct.106) 39 37 4.977.377 4.977.377
Actiuni proprii (ct. 109) 40 | 38
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 41 39
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149) 42 | 40
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) SOLD C(ct. 117) 43 | 41 0 0
SOLDD (ct. 117) | 44 | 42 10.885.063 13.026.046
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
SOLDC(ct.121) | 45 | 43
SOLD D (ct. 121) 46 44 2.176.504 1.767.270
Repartizarea profitului (ct. 129) 47 | 45
(rccl.A 2?1222:;::70-::23:;3221-42+43-44-45) “ 15 EESLIS >685.863
Patrimoniul public (ct. 1016) 49 47
Patrimoniul privat (ct. 1017) 1) 50 48
CAPITALURI - TOTAL (rd. 46+47+48) (rd.04+09+10-13-16-17-18) 51 49 7.444.181 5.685.865

*} Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective,
**} Solduri debitoare ale conturilor respective.
**%) Solduri creditoare ale conturilor respective,

REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE

ARE OBLIGATIA GESTIONARII ENTITATII),

Numele si prenumele

1)Se va completa de catre entitatile cdrora le sunt incidente prevederile Ordinului ministrului finantelor
publice si al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizarilor privind intocmirea
si actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privata a statului si a drepturilor
reale supuse inventarierii, cu modificarile si completérile ulterioare.

INTOCMIT,

Numele si prenumele

VUCMANQVICI OCTAVIAN

PARTAL HARIBTA

Semnatura

Calitatea

12--CONTABIL SEF

Formular
VALIDAT Nr.de inregistrare in organismul profesional:

Semnadtura
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
la data de 31.12.2025
Cod 20 - lei -
Exercitiul financiar
Denumirea indicatorilor Nr.
rd.
Nr.rd.
OMF
nr.2036/ 2024 2025
2025
(formulele de calcul se refera la Nr.rd. din col.B)
A B 1 2
1. Cifra de afaceri neta (rd. 02+03-04+06) 01 o1 2.205.449 1.420.614
- din care, cifra de afacgrl net% corespunzatoare activitatii 02 01a 2.128.209 1.419.449
preponderente efectiv desfasurate (301)
———din-care; cifra de-afaceri neta realizata din-operatiuni-desfasurate otb
——pe-teritoriul national 618
Productia vanduta (ct.701+702+7034704+705+706+708) 03 02 2213439 1.426.748
Venituri din vanzarea marfurilor (ct. 707) 04 03
Reduceri comerciale acordate (ct. 709) 05 04 7.990 6.134
— Venituri-din-dobanzi-inregistrate-de-entitatile radiate din-Registrul general o5
S‘ care ma a 'H dEF IaFe EOHH‘aE{e de eaSng (E‘t. 166* )
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct.7411)| 05 06
2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie (ct.711+712)
Sold C 07 07 1.423.640 343530
Sold D 08 08 0
3. Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale . 09
(ct.721+ 722)

4. Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 755) 10 10

5. Venituri din productia de investitii imobiliare (ct. 725) 1 11

6. Venituri din subventii de exploatare - 12 173.232 384.112

(ct. 7412+ 7413 + 7414 + 7415 + 7416 + 7417 + 7419) ) '
7. Alte venituri din exploatare (ct.751+758+7815) 13 13 528.856 473.577
-din care, venituri din subventii pentru investitii (ct.7584) 14 14 464.338 393.609
-din care, venituri din fondul comercial negativ (ct.7815) 15 15
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01+07-08+09+10+11+12+13) 16 16 4331177 2.621.833
8.a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct.601+602) 17 17 3.646.338 1412511
Alte cheltuieli materiale (ct.603+604+606+608) 18 18 197.558 62.741
b) Cheltuieli privind ptilitatile (ct.605), din care: 19 J9, 151.925 137.243
- cheltuieli privind consumul de energie (ct. 6051) 20 égg) 142.093 131.780
- cheltuieli privind consumul de gaze naturale (ct. 6053) 21 (;3;

c) Cheltuieli privind marfurile (ct.607) 22 20

Reduceri comerciale primite (ct. 609) 23 21 3.441 2461

9. Cheltuieli cu personalul (rd. 23+24) 24 22 858.318 596.964
a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642+643+644) 25 23 836.744 581117
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b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct.645+646) 26 24 21.574 15.847
10.a) ?jg.stzésriadfgsal_o;;e; privind imobilizérile corporale si necorporale 2 25 737,357 646,654
a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea imobilizarilor (ct. 6811) 28 égg) 737.357 645.279
a.2) Alte cheltuieli (ct.68+1++6813+6817+ din ct.6818) 29 26 1375
a.3) Venituri (ct.7813 + din ct.7818) 30 27
b) Ajustdri de valoare privind activele circulante (rd. 29 - 30) 31 28 35.688
b.1) Cheltuieli (ct.654+6814 + din ¢t.6818) 32 29 35.688
b.2) Venituri (ct.754+7814 + din ct.7818) 33 30
11. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 32+33+33d+33f+33h+33j+34+35+36+37) 34 31 889.249 1.456.773
IS 1 e st szt | © | 2 708.294 453623
d1,r1, .CZE.]rC:eltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile (ct. 612), N 33 54501 84.260
- cheltuieli cu redevente (ct. 6121) 37 (3(3);)
- cheltuieli cu locatiile de gestiune (ct. 6122) 38 (_2,(3):)
- cheltuieli cu chiriile (ct. 6123) 39 (;gg) 54.501 84.260
11.3. Cheltuieli aferente drepturilor de proprietate intelectuala (ct. 616), 20 33d
din care: (310)
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 41 é?f)
11.4. Cheltuieli de management (ct. 617), din care: 42 (3313;)
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 43 é?g)
11.5. Cheltuieli de consultanta (ct. 618), din care: 44 (2?2)
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 45 (;3;)
11.6. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate; cheltuieli )
reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative 46 (331:2) 51.323 60.612
speciale (ct. 635 + 6586%)
11.7. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator (ct. 652) 47 34
11.8. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 655) 48 35
11.9. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare (ct. 6587) 49 36 858.250
11.10. Alte cheltuieli (ct.651+ 6581+ 6582 + 6583 + 6584 + 6588) 50 37 75131 28
—Eheltuieli-cu-dobanzile de-refinantare inregistrate de entitatile racliate-din 38
Registrul-general si-care-mat-au-in-derdlare-contracte deleasing {et:666%)
12, Ajustari privind provizioanele (rd. 40 - 41) 51 39 -779 647
- Cheltuieli (ct.6812) 52 40 25.865 26.512
- Venituri (ct.7812) v 53 41 26.644 25865
e 7218419420- 21422+25+284314 39) o | . 6476525 4346760
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit (vd. 16 - 42) 55 43 0 0
- Pierdere (rd. 42 - 16) 56 44 2.145.348 1.724.927
13. Venituri din interese de participare (ct.7611+7612+7613) 57 45
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 58 46
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14. Venituri din dobanzi (ct. 766) 59 47 17 10
I din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 60 48
15. Venituri din subventii de exploatare pentru dobéanda datorata (ct. 7418) 61 49
16. Alte venituri financiare (ct.762+764+765+767+768+7615) 62 50 7 64
- din care, venituri din alte imobilizéri financiare ( ct. 761 5) 63 51
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 45+47+49+50) 64 52 24 74
17. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si investitiile financiare . 53
detinute ca active circulante (rd. 54 - 55)
- Cheltuieli (ct.686) 66 54
- Venituri (ct.786) 67 55
18. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 68 56 30.440 42.404
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 69 57
19. Alte cheltuieli financiare (ct.663+664+665+667+668) 70 58 740 13
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 53+56+58) 71 59 31.180 42417
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit (rd. 52 - 59) 72 60 0 0
- Pierdere (rd. 59 -52) 73 61 31.156 42.343
VENITURI TOTALE (rd. 16 + 52) 74 62 4.331.201 2.621.907
CHELTUIELI TOTALE (rd. 42 + 59} 75 63 6.507.705 4.389.177
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT{A):
- Profit (rd. 62 - 63) 76 64 0 0
- Pierdere (rd. 63 - 62) 77 65 2.176.504 1.767.270
20. Impozitul pe profit (ct.691) 78 66
21. Cheltuieli cu impozitul pe profit, respectiv impozitul pe profit la nivelul
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontérile in cadrul 79 (SSZ)
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit(ct.694)
22. Venituri din impozitul pe profit, respectiv impozitul pe profit la nivelul ]
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontirile in cadrul 80 (gg;
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit(ct. 794)
Impezitul-specific unoractivitati-(ct-695) 67
23. Cheltuieli cu impozitul pe profit la nivelul impozitului minim pe cifra de - 67a
afaceri (ct. 697) (317)
24, Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct.698) 82 68
PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR:
- Profit (rd. 64 + 66b) - (65 + 66 + 66a +67 + 67a +68) 83 69 0 0
' ' -Pierdere (rd. 65 + 66 + 66a+67 + 67a + 68) -(64 + 66b) ' ° 84 70 2.176.504 1.767.270

*) Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective.

La randul 35 (cf.OMF nr.2036/ 2025)- se cuprind si drepturile colaboratorilor, stabilite potrivit legislatiei muncii, care se preiau din rulajul debitor

al contului 621, Cheltuieli cu colaboratorii”, analitic ,Colaboratori persoane fizice”,

La randul 46 (cf.OMF nr.2036/ 2025)- in contul 6586 ,Cheltuieli reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative

speciale” se evidentiazd cheltuielile reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative s

de Codulfiscal.

peciale, altele decat cele prevazute
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Semnatura

Nr.de inregistrare in organismul profesional:
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DATE INFORMATIVE ladatade 31.12.2025 pag
COd 30 (formulele de calcul se referala Nr.rd. din col B) - lei -
Nr.rd.
I. Date privind rezultatul inregistrat owe || (. Nr.unitati S
. Date privind rezultatul inregistra nr2036 | rd. r.unitati ume
12025
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit o1 01
Unitati care au inregistrat pierdere 02 02 1 1.767.270
Unitati care nu au inregistrat nici profit, nici pierdere 03 03
Nr.rd. Pentru Pentru
- . ome | Nr. Total, - -
Il Date privind platile restante nr.2036 A activitatea | activitateade
: rd. din care: . .
{2025 curenta investitii
A B 1=2+3 2 3
Plati restante - total (rd.05 + 09+ 151a 17 + 18) 04 04 324.019 324.019
Furnizori restanti - total (rd. 06 la 08) 05 05 210.781 210.781
- peste 30 de zile 06 06 130.800 130.800
- peste 90 de zile 07 07 14.229 14.229
- peste 1 an 08 08 65.752 65.752
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale -
09 . )
total(rd.101a 14) 92 19.920 19929
- chtrlputtl p.en.try asigurari soaalg dg stat datorate de 0 10 14.229 14.229
angajatori, salariati si alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de ” 1 5.691 5.601
sanatate
- contributia pentru pensia suplimentara 12 12
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 13 13
- alte datorii sociale 14 14
Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale si 5 15
alte fonduri
Obligatii restante fata de alti creditori 16 16
Impozite, taxe si co.ntrlbutn neplatite la termenul stabilit . 17 58.564 58.564
la bugetul de stat, din care:
- contributia asiguratorie pentru munca 18 (;(7)?) 1.280 1.280
. - . I e —
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetele 9 18 34.754 34.754
locale
Nr.rd. N
. sl r.
lll. Numar mediu de salariati w2038 rd 31.12.2024 31.12.2025
12025 ’
A B 1 2
Numar mediu de salariati 20 19 14 9
Numarul efectiv de salariati existenti la sfarsitul periopdsi, b
. . 21 20 14 10
respectiv la data de 31 decembrie
e R . . xd.
IV. Redevente platite in cursul perioadei de raportare, ome | Nr. i
e . L2036 Sume (lei)
subventii incasate si creante restante 12025 s
A 1

Redevente pldtite in cursul perioadei de raportare pentru bunurile din domeniul

. ; . 22
public, primite in concesiune, din care: 2l
- redevente pentru bunurile din domeniul public platite la bugetul de stat 23 22
Redeventa miniera platita la bugetul de stat 24 23
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Redeventa petrolierd platita la bugetul de stat 25 24
Chirii platite Tn cursul perioadei de raportare pentru terenuri 1) 2% 25
Venituri brute din servicii pltite cdtre persoane nerezidente, din care: 27 26
- impozitul datorat la bugetul de stat 28 27
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente din statele membre ale > 28
Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 30 29
Subventii incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 31 30 384.112
- subventii incasate in cursul perioadei de raportare aferente activelor 32 31
- subventii aferente veniturilor, din care: 33 32 384.112
- subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca *) 34 33
- subventii pentru energie din surse regenerabile 35 é?g)
- subventii pentru combustibili fosili 36 éj%
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute in contractele 3 34 34167
comerciale si/sau in actele normative in vigoare, din care: '
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau integral de stat 38 35
- creante restante de la entitati din sectorul privat 39 36
Nr.rd.
V. Tichete acordate salariatilor ome || Nr. Sume (lei)
* H nr.2036| yd,
/2025
A B 1
Contravaloarea tichetelor acordate salariatilor 40 37
Contravaloarea tichetelor acordate altor categorii de beneficiari, altii decat salariatii 41 é;g)
T - Nr.rd.
VI. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de Nr.
) i 31.12.2024 31.12.2025
cercetare - dezvoltare *¥*) BooE rd.
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare - dezvoltare : 42 38
- din care, efectuate in scopul diminuarii impactului activitatii 2
entitatii asupra mediului sau al dezvoltarii unor noi 43 (31;
tehnologii sau a unor produse mai sustenabile
- dupa surse de finantare (rd. 40+41) 44 39 0
- din fonduri publice 45 40
- din fonduri private 46 a1
- dupa natura cheltuielilor (rd. 43+44) 47 42 0
- cheltuieli curente 48 43
- cheltuieli de capital 49 44
Nr.rd. N
T i r.
VII. Cheltuieli de inovare **#) hraoss!| vd 31.12.2024 31.12.2025
2025 :
A B 1 2
Cheltuieli de inovare ' ' 50 45 P
- din care, efectuate in scopul diminudrii impactului activitdtii B
entitatii asupra mediului sau al dezvoltarii unor noi 51 (31;)
tehnologii sau a unor produse mai sustenabile
Nrrd. |
VIII. Alte inf i pur. | N 31.12.2024 31.12.2025
. Alte informatii nr2036/| pd. A2, JA2.
2025
A B 1 2
IAvansuri acordate pentru imobilizdri necorporale > 46
(ct. 4094), din care:
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- avansuri acordate entitatilor neafiliate nerezidente

(ct.451), din care;

46a
. ; 53
pentru imobilizari necorporale (din ct. 4094) (303)
- avansuri acordate entitatilor afiliate nerezidente pentru = 46b
imobilizari necorporale (din ct. 4094) (304)
Avansuri acordate pentru imobiliziri corporale = 47
(ct. 4093), din care:
- avansuri acordate entitatilor neafiliate nerezidente pentru 5 47a
imobilizari corporale (din ct. 4093) (305)
- avansuri acordate entitdtilor afiliate nerezidente pentru 5 47b
imobilizari corporale (din ct. 4093) (306)
Imobilizari financiare, in sume brute (rd. 49+54) 58 48 10.008 21.854
Actiuni detinute la entitatile afiliate, interese de
participare, alte titluri imobilizate si obligatiuni, in sume 59 49
brute (rd.50 + 51 + 52 + 53)
- actiuni necotate emise de rezidenti 60 50
- parti sociale emise de rezidenti 61 51
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti,din care: 62 52
. i i 52a
- detineri de cel putin 10% 63 (307)
- obligatiuni emise de nerezidenti 64 53
Creante imobilizate, in sume brute (rd. 55+56) 65 54 10.008 21.854
- creante imobilizate in lei si exprimate in lei, a caror
decontare se face in functie de cursul unei valute 66 55 10.008 21.854
(din ct. 267)
- creante imobilizate in valuta (din ct. 267) 67 56
Creante comerciale, avansuri pentru cumpérari de bunuri de
natu.ra s'tocu!rllor si pentrg p.res.tarl dAe servicii acordate 68 57 152.001 138,603
furnizorilor si alte conturi asimilate, in sume brute
(ct. 4091 + 4092 + 411 + 413 + 418), din care:
- creante comerciale in relatia cu entitétile neafiliate nerezidente,
avansuri pentru cumparari de bunuri de natura stocurilor si pentru
prestari de servicii acordate furnizorilor neafiliati nerezidenti si alte 69 58
conturi asimilate, in sume brute in relatie cu neafiliatii nerezidenti
(din ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413 + din ct. 418)
- creante comerciale in relatia cu entitatile afiliate nerezidente,
avansuri pentru cumparéri de bunuri de natura stocurilor si pentru -
prestari de servicii acordate furnizorilor afiliati nerezidenti si alte 70 :
S — : A~ . D . (308)
conturi asimilate, In sume brute in relatie cu afiliatii nerezidenti (din
ct. 4091 +din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413 + din ct. 418)
Creante neincasate la termenul stabilit
. ) . ) 71 59 94.949 34,167
(din ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413)
Creante in legatura cu personalul si conturi asimilate
72
(ct. 425 + 4282) 60 1675
Creante in legaturd cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul
de stat (din ct. 431+436+4374+4382+ 441 + 4424 + 4428 + 73 61 2,689 1.908
444 + 445 + 446 + 447 + 4482) , (rd.62 la 66)
- creante in legatura cu bugetu asjgurarilor sociale . 62 1192
(ct.431+437+4382)
- creante fiscale in legatura cu bugetul de stat
75 689
(Ct.436+441+4424+4428+444+446) 63 208 e
- subventii de incasat(ct.445) 76 64
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct.447) 77 65
- alte creante in legatura cu bugetul de stat(ct.4482) 78 66 0
Creantele entitatii in relatiile cu entitatile afiliate 20 67
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- creante cu entitatl afiliate nerezidente

- . 80 8
(din ct. 451), din care: 5
- creante comerciale cu entitati afiliate 81 69
nerezidente (din ct. 451)
Creante in legaturd cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul
de stat neincasate la termenul stabilit (din ct. 431+ din ct.
436 + din ct. 437 + din ct. 4382 + din ct. 441 + din ct. 82 70
4424 + din ct. 4428 + din ct. 444 + din ct. 445 + din ct.
446 + din ct. 447 + din ct. 4482)
Alte creante (ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 4662 + 471 + 473), 83 71 2342 2567
din care:
- decontari privind interesele de participare ,decontari cu
actionarii/ asociatii privind capitalul ,decontari din 84 72
operatiuni in participatie (ct.453+456+4582)
- alte creante in legatura cu persoanele fizice si
persoanele juridice, altele decat creantele in legatura cu
85 . }
institutiile publice (institutiile statului) 73 2:343 2.36¢
(din ct. 461 + din ct. 471 + din ¢t.473+4662)
- sumele preluate din contul 542 'Avansuri de trezorerie'
reprezentand avansurile de trezorerie, acordate potrivit legii 86 74
si nedecontate pand la data de raportare (din ct. 461)
Dobanzi de incasat (ct. 5187) , din care: 87 75
- de la nerezidenti 88. 76
Dobanzi de incasat de la nerezidenti (din ct. 4518 + din ct. - 76a
4538) G13)
Valoarea imprumuturilor acordate operatorilor
P 90 77
economici )
Investitii pe termen scurt, in sume brute (ct. 501 + 505 + 506 5 78
+ 507 + din ct.508), din care:
- actiuni necotate emise de rezidenti 92 79
- parti sociale emise de rezidenti 93 80
- actiuni emise de nerezidenti 94 81
- obligatiuni emise de nerezidenti 95 82
- detineri de obligatiuni verzi 9% g;g)
Alte valori de incasat (ct. 5113 + 5114) 97 83
Casain lei si in valuta (rd.85+86 ) 98 84 13.432 4.100
-inlei (ct.5311) 99 85 13.432 4.100
- in valuta (ct. 5314) 100 86
Conturi curente la banci in lei si in valuta (rd.88+90) 101 87 14.921 33.932
-inlei (ct. 5121), din care: 102 88 14.921 33.932
- conturi curente in lei deschise la banci nerezidente 103 89
- in valuta (ct. 5124), din care: 104 90
- conturi curente Tn valuta deschise la banci
i 105 91
*nerezidente
Alte conturi curente la banci si acreditive, (rd.93+94) 106 92
- sume in curs de decontare, acreditive si alte valori de . 93
incasat, in lei (ct. 5112 + din ct. 5125 + 5411)
- sume in curs de decontare si acreditive in valuta (din . 94
ct. 5125 + 5414)
i (rd. 1 1
Datorii (rd.96 + 99+ 102+ 103 + 106 + 108 + 110+ 111 + 109 95 2.025.051 1.796.063

116 + 119 + 122 + 128}
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Credite bancare externe pe termen scurt (credite primite de
la institutii financiare nerezidente pentru care durata

110
contractului de credit este mai mica de 1 an) R
(din ct. 519), (rd .97+98)
-inlei 111 97
-in valuta 112 | 98
Credite bancare externe pe termen lung (credite primite de
la institutii financiare nerezidente pentru care durata
o A . N 113 99
contractului de credit este mai mare sau eqgald cu 1 an)
(din ct. 162), (rd.100+101)
-in lei 114 | 100
-invaluta 115 | 101
Credite de la trezoreria statului si dobanzile aferente (ct. 6 | 102
1626 + din ct. 1682)
Alte imprumuturi si dobanzile aferente (ct. 166 + 1685 + 17 (08
1686 + 1687) (rd. 104+105)
-in lei si exprimate in lei, a caror decontare se face
\ . . 118 104
in functie de cursul unei valute
- Tn valuta 119 105
Alte imprumuturi si datorii asimilate (ct. 167), din care: 120 | 106
- valoarea concesiunilor primite (din ct. 167) 121 107
- valoarea obligatiunilor verzi emise de entitate 122 (1302712;
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte
conturi asimilate, in sume brute (ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 123 | 108 741.659 583.234
408 + 419), din care:
- datorii comerciale in relatia cu entititile neafiliate
nerezidente, avansuri primite de la clienti neafiliati
nerezidenti si alte conturi asimilate, in sume brute in relatie 124 | 109
cu neafiliatii nerezidenti (din ct. 401 + din ct. 403 + din ct. 404
+din ct. 405 + din ct. 408 + din ct. 419)
- datorii comerciale in relatia cu entitatile afiliate nerezidente,
avansuri primite de la clienti afiliati nerezidenti si alte conturi ]
asimilate, in sume brute in relatie cu afiliatii nerezidenti (din 125 (3009;;
ct. 401 + din ct. 403 + din ct. 404 + din ct. 405 + din ct. 408 +
din ct. 419)
Datorii in legatura cu personalul si conturi asimilate (ct. 421 +
126 . X
423 + 424 + 426 + 427 + 4281) e 33147 25604
Datorii in legdturd cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul
de stat (ct. 4314436 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 | 127 | 111 171.543 125.090
+446 + 447 + 4481) (rd.112 1a 115)
- datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale
128 g .
(ct.431+437+4381) 112 32458 38623
- datorii fiscale in legatura cu bugetul de stat
129 . :
(ct.436+441+4423+4428+444+446) [LE 119.083 82985
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate =3 || 755
(ct.447)
- alte datdii in legatura cu bugetul de stat (ct.4481) 131 | 115 3.476
Datoriile entitatii in relatiile cu entitatile afiliate (ct. 451),
: ! ¢ ; 132 | 116
din care:
- datorii cu entitati afiliate nerezidente 2 33 | 117
(din ct. 451), din care:
- cu scadenta initiala mai mare de un an 134 | 118
- datorii comerciale cu entitatile afiliate nerezidente 135 | 1188
indiferent de scadenta (din ct. 451) (310
Sume datorate actionarilor / asociatilor (ct.455), din care: 136 | 119 1.070.764 1.054.032
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- sume datorate actionarilor / asociatilor pers fizice 137 | 120 1.070.764 1.054.032
- sume datorate actionaritor / asociatilor pers.juridice 138 | 121
Alte datorii (ct. 269 + 453 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 4661 +
1
467 + 472 + 473 + 478 + 509), din care: [ 7938 8103
-decontari privind interesele de participare ,
decontari cu actionarii /asociatii privind capitalul, dividende
14
si decontari din operatii in participatie 0123 . 793§
(ct.453+456+457+4581+467)
-alte datorii in legatura cu persoanele fizice si
persoanele juridice, altele decat datoriile in legatura cu a1 | 124 165
institutiile publice (institutiile statului) 3)
(din ct.462+4661+din ct.472+din ct.473)
- subventii nereluate la venituri (din ct. 472) 142 | 125
- varsaminte de efectuat pentru imobilizari financiare a3\l 126
si investitii pe termen scurt (ct.269+509)
- venituri in avans aferente activelor primite prin s | 127
transfer de la clienti (ct. 478)
Dobanzi de platit (ct. 5186), din care: 145 | 128
< . . 128a
- catre nerezidenti 16 | 1)
Dobanzi de platit catre nerezident;i 128b
147
(din ct. 4518 + din ct. 4538) (314
Valoarea Imprumuturilor primite de la operatorii 8 | 129
economici ****)
Capital subscris varsat (ct. 1012), din care: 149 | 130 10.043.671 10.043.671
- actiuni cotate 4) 150 | 131 10.043.671 10.043.671
- actiuni necotate 5) 151 132
- parti sociale 152 | 133 10.043.671
- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct. 1012) 153 134
Brevete si licente (din ct.205) 154 | 135 6.646 6.646
IX. Informatii privind cheltuielile cu o | Nr.
el i d’ 31.12.2024 31.12.2025
colaboratorii | rd-
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii (ct. 621) 155 | 136 170.070 123.084
el . . . . +d.
X. Informatii privind bunurile din domeniul ome | N,
. ] nr2036/| pd 31.12.2024 31.12.2025
public al statului rd.
2025
A B 1 2
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in 156 | 137
administrare
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in 157 | 138
concesiune
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului inchiriate | 158 | 139
XI. Informatii privind bunurile din proprietatea
. “ . N e _ssa Nr.rd.
privata a statului supuse inventarieriiin conf. |oy¢ Nr.
. 31.12.2024 31.12.2025
cu preved.art.356 din OUG nr.57/2019, pe2036/| rd.
coroborate cu preved. HG nr. 1176/2024
A B 1 2
Valoarea contabila neta a bunurilor 6) 159 | 140
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Nr.rd.
. . . Nr.
XII. Capital social varsat wr2ad)| o 31.12.2024 31.12.2025
/2025
Suma (lei) % 7) Suma (lei) % 7)
A B Col.1 Col.2 Col.3 Col.4
Capital social varsat (ct. 1012) 7,
160 | 141 10.043.671 X 10043671 X
(rd. 142+ 145+ 149+ 150 + 151 + 152)
- detinut de institutii publice, (rd. 143+144) 161 | 142
- definut de institutii publice de subord. centrali 162 | 143
- detinut de institutii publice de subord. locali 163 | 144
- detinut de societitile cu capital de stat, din care: 164 | 145
- cu capital integral de stat 165 | 146
- cu capital majoritar de stat 166 | 147
- cu capital minoritar de stat 167 | 148
- detinut de regii autonome 168 | 149
- detinut de societati cu capital privat 169 | 150 1.441.529 14,35 1.330.615 13,25
- detinut de persoane fizice 170 | 151 8.602.142 85,65 8.713.056 86,75
- detinut de alte entitati 171 | 152
Nr.rd. N
OMF r. .
nr.2036 rd_ Sume (Iel)
/2025
A B 2024 2025
Xlll. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat
sau local, de repartizat din profitul exercitiului financiar 172 | 153
de catre companiile nationale, societitile nationale,
societatile si regiile autonome, din care:
- catre institutii publice centrale; 173 | 154
- catre institutii publice locale; 174 | 155
- catre alti actionari la care statul/unititile administrativ
teritoriale/institutiile publice detin direct/indirect actiuni 175 | 156
sau participatii indiferent de ponderea acestora.
Nr.rd. N
OMF r. .
nr.2036| d. Sume (lei)
/2025
A B 2024 2025
XIV. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat
sau local si virate in perioada de raportare din profitul 176 | 157
reportat al companiilor nationale, societitilor
nationale, societatilor si al regiilor autonome, din care:
- dividende/varsaminte din profitul exercitiului financiar al 177 | 158
anului precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale 178 | 159
' catre institutii publice locale 179 | M16b
- cdtre alti actionari la care statul/ unitatile
administrativ teritoriale /institutiile publice detin
] s Lo D 180 161
direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de
ponderea acestora.
- dividende/varsaminte din profitul exercitiilor financiare 8 | 163
anterioare anului precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale 182 | 163
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- catre institutii publice locale 183 | 164
- catre alti actionari la care statul/ unitatile
administrativ teritoriale /institutiile publice detin 184 | 165
direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de
ponderea acestora
. . - . . rd.
XV. Dividende distribuite actionarilor/ “é,',;F Nr. Sume (lei)
H H H H nr.2036
asociatilor din profitul reportat w20%6| rd.
A B 2024 2025
Dividende distribuite actionarilor/ asociatilor in perioada de 185 | 1652
raportare din profitul reportat 312)
. . . xd.
XVI. Repartizari interimare de dividende ’f,’,J.F Nr. Sume (lei)
HYH H nr.2036
potrivit Legii nr. 163/2018 e | T
A B 2024 2025
- dividendele interimare repartizate 8) 186 23:"155
. . xd.
XVII. Creante preluate prin cesionare de la e | Nr. Sume (lei)
o . ge ERRER nr.2036
persoane juridice ) | Td-
A B 31.12.2024 31.12.2025
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la 157 | 166
valoarea nominald), din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice 188 | 167
afiliate
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la 180 | 168
cost de achizitie), din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice 190 | 169
afiliate
XVIIL. Venituri obtinute din activitati agricole | W | Ny, s lei
RRRXRE) nr.2036| pd. ume (lei)
12025
A B 31.12.2024 31.12.2025
Venituri obtinute din activitati agricole 191 | 170
XIX. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente 192 | 1702 858250
similare (ct. 6587), din care: (322) :
. . 170b
- inundatii 193 | (33
o 170c
- seceta 194 (324) 858.250
- 170d
- alunecari de teren 195 | 325)
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REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE

. INTOCMIT,
ARE OBLIGATIA GESTIONARII ENTITATII),

Numele si prenumele Numele si prenumele
VUCMANOVICI OCTAVIAN ‘! PARTAL HARIETA
Semnatura Calitatea
12--CONTABIL SEF

Semnatura

Formular
VALIDAT

Nr.de inregistrare in organismul profesional;

*) Subventii pentru stimularea ocupdrii fortei de munca (transferuri de la bugetul de stat citre angajator) - reprezinti sumele acordate angajatorilor pentru plata
absolventilor institutiilor de invatdmant, stimularea somerilor care se incadreaz3 in muncé inainte de expirarea perioadei de somaj, stimularea angajatorilor care
incadreaza in munca pe perioada nedeterminata someri in varsta de peste 45 ani, someri intretinatori unici de familie sau someri care in termen de 3 ani de la data
angajarii indeplinesc conditille pentru a solicita pensia anticipata parliala sau de acordare a pensiei pentru limita de varsta, ori pentru alte situatii prevazute prin
legislatia in vigoare privind sistemul asigurarilor pentru somaj si stimularea ocuparii fortei de munca.

**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentals, cercetarea aplicativd, dezvoltarea
tehnologici si inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr, 57/2002 privind cercetarea stiintificd si dezvoltarea tehnologics, aprobats cu modificari
si completdri prin Legea nr. 324/2003, cu modificarile si completrile ulterioare.

***) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de inovare. La completarea randurilor corespunzitoare capitolelor VI si Vil sunt avute in vedere
prevederile Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2020/1197 al Comisiei din 30 iulie 2020 de stabilire a specificatiilor tehnice si a modalititilor in temeiul
Regulamentului (UE) 2019/2152 al Parlamentului European st al Consiliului privind statisticile europene de intreprindere si de abrogare a 10 acte juridice in domeniul
statisticilor de intreprindere, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 271 din 18 august 2020. Prin acest Regulament a fost abrogat Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 995/2012 al Comisiei din 26 octombrie 2012 de stabilire a normelor de punere in aplicare a Deciziei nr. 1.608/2003/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare in domeniul stiintei si al tehnologiei.

***%) [n categoria operatorilor economici nu se cuprind entitétile care intra in sfera de reglementare contabil a Bancii Nationale a Romaniei, respectiv a Autorititii de
Supraveghere Financiard, societatile reclasificate in sectorul administratiei publice si institutiile fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei,

**¥1%) Pentru creantele preluate prin cesionare de la persoane juridice se vor completa atat valoarea nominali a acestora, cat si costul lor de achizitie.

Pentru statutul de 'persoane juridice afiliate' se vor avea in vedere prevederile art. 7 pct. 26 lit. ¢) si d) din Legea nr.227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile sl
completdrile ulterioare.

****¥%) Conform art. 11 din Regulamentul Delegat (UF) nr. 639/2014 al Comisiei din 11 martie 2014 de completare a Regulamentului (UF) nr. 1307/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului de stabilire 3 unor norme privind platile directe acordate fermierilor prin scheme de sprijin in cadrul politicii agricole comune si
de modificare a anexei X la regulamentul mentionat, (1) ... veniturile oblinute din activitatile agricole sunt veniturile care au fost obtinute de un fermier din activitatea
sa agricold in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (c) din regulamentul mentionat (R (UE) 1307/2013), in cadrul exploatatiei sale, inclusiv sprijinul din partea Uniunii din
Fondul european de garantare agricola (FEGA) si din Fondul european agricol pentru dezvoltare rural (FEADR), precum §l orice ajutor national acordat pentru activitati
agricole, cu exceptia platilor directe nationale complementare in temeiul articolelor 18 si 19 din Regulamentul {UE) nr. 1307/2013.

Veniturile obtinute din prelucrarea produselor agricole in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 1307/2013 ale exploatatiei sunt
considerate venituri din activitati agricole cu conditia ca produsele prelucrate sa ramana proprietatea fermierului si ca o astfel de prelucrare si aiba ca rezultat un alt
produs agricol in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 1307/2013.

Orice alte venituri sunt considerate venituri din activitali neagricole.

(2) In sensul alineatului (1), ‘venituri' inseamna veniturile brute, inaintea deducerii costurilor si impozitelor aferente. ...

1) Se vor include chiriile platite pentru terenuri ocupate (culturi agricole, pasuni, fanete etc.) si aferente spatiilor comerciale (terase etc.) aparfinand proprietarilor
privati sau unor unitai ale administratiei publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de apa in scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit etc.).

2) Valoarea inscrisé la randul 'datorii cu entitati afiliate nerezidente (din ct.451), din care:' NU se calculeazi prin insumarea valorilor de la randurile ,cu scadenta initiali
mai mare de un an'si 'datorii comerciale cu entitatile afiliate nerezidente indiferent de scadenta (din ct.451)".

3) In categoria 'Alte datorii in legitura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat datoriile in legétura cu institutiile publice (institutiile statului)' nu se vor
inscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472.

4) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra societatilor, care sunt negociabile si tranzactionate, potrivit legil.

5) Titluri de valoare care confera dreptuti de proprietate asupra societatilor, care nu sunt tranzactionate.

6) Se va completa de catre operatotii economici carora le sunt incidente prevederile art. 356 din OUG nr. 57/2019 privind Codul administrativ, cu modificarile si
completdrile ulterioare, Ordinului ministrului finantelor publice si al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizirilor privind intocmirea si
actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privata a statului si a drepturilor reale supuse inventarierii, cu modificarile i completarile
ulterioare, coroborat cu art. 4 alin. (2) lit. b) din HG nr. 1176/2024 privind aprobarea Normelor tehnice pentru intocmirea si actualizarea inventarulul bunurilor din
domeniul public al statului si ale inventarului bunurilor imabile din domeniul privat al statului

7) La sectiunea X|l Capital social varsat', cf. OMF 2036/ 2025, la rel. 161 - 171 (¢F.OMF nr.2036/ 2025) in col. 2 si col. 4 entitétile vor inscrie procentul corespunzator
capitalului social detinut in totalul capitalului social varsat inscjis lard. 160 (cf.OME nr.2036/ 2025). y

8) La acest rand se cuprind dividendele repartizate potrivit Legii nr, 163/2018 pentru modificarea si completarea Legii contabilitatii nr. 82/1991, modificarea si
completarea Legii societatilor nr.31/1990, precum si modificarea Legii nr. 1/2005 privind organizarea si functionarea cooperatiei,

9)-10)Se completeaza de catre unitatile fara personalitate juridic din Romania care apartin unor persoane juridice cu sediul in UE si sediile permanente din Romania
care apartin unor persoane juridice cu sediul in UE, din categoria entitatilor constitutive prevazute la art. 18 alin. (10) din Legea nr. 431/2023 privind asigurarea unui
nivel minim global de impozitare a grupurilor de intreprinderi multinationale si a grupurilor nationale de mari dimensiuni, cu modificirile si completarile ulterioare.




SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

la data de 31.12.2025

F40 - pag. 1

Cod 40 - lei -
Elemente de Nr. Valori brute
imebilizari pd. Sold Cresteri 1) Reduceri 2) Sold final
initial Total Din care: (col.5=1+2-3)
dezmembrari
si casari
A B 1 2 3 4 5
L.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de constituire 01 X
2.Cheltuieli de dezvoltare 02
3.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturisi | 3 6.646 X 6.646
active similare si alte imobilizari
necorporale
4. Fond comercial 04 X
5Active necorporale de explorare 05 X
si evaluare a resurselor minerale
6.Avansuri acordate pentru
. e . 06 X
imobilizari necorporale
TOTAL (rd. 01 la 06) 07 6.646 X 6.646
Il.imobilizari corporale
1.Terenuri si amenajari de terenuri| 08 5.366.858 X 5.366.858
2.Constructii 09 5.213.314 5.213.314
3.Instalatii tehnice si masini 10 11.443.663 20.875 207.005 49175 11.257.533
4.Alte instalatii, utilaje si mobilier| 11 13.539 13.539
5.Investitii imobiliare 12
6.Imobilizari corporale in curs de 13
executie
7 Investitii imobiliare in curs de 14
executie
8.Active corporale de explorare si 15
evaluare a resurselor minerale
9.Active biologice productive 16 6.793.983 6.793.983
10.Avansuri acordate pentru 17
imobilizari corporale , .
TOTAL (rd. 08 1la 17) 18 28.831.357 20.875 207.005 49175 28.645.227
Ill.Imobilizari financiare 19 10.008 11.846 X 21.854
[EINEIMEPILIZATESOTAL 20 28.848.011 32.721 207.005 49.175 28.673.727
(rd.07+18+19)

1) se cuprind si cresterile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun debitarea conturilor de active imobilizate la reduceri
2) se cuprind si reducerile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun creditarea conturilor de active imobilizate



SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE

F40 - pag. 2

-lei-
i i Reducerea/eliminarea Amortizare la
. e Nr. N Amortizare in cursul . . i .
Elemente de imobilizari Sold initial . in cursul anului a sfarsitul anului
rd. anului 1) .. .
valorii amortizarii 2) (col.9=6+7-8)
A B 6 7 8 9
l.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de constituire 21
2.Cheltuieli de dezvoltare 22
3.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturi si 3
active similare si alte imobilizari
necorporale
4.Fond comercial 24
5.Active necorporale de
explorare si evaluare a resurselor | 25
minerale
TOTAL (rd.21 la 25) 26
Il.Imobilizari corporale
1.Amenajari de terenuri 27
2.Constructii 28 2.973.565 173.701 3.147.266
3.Instalatii tehnice si masini 29 11.124.634 120.767 207.005 11.038.396
4.Alte instalatii ,utilaje si mobilier | 30 7.502 1.777 9.279
5.Investitii imobiliare 31
6.Active corporale de explorare si 37
evaluare a resurselor minerale
7.Active biologice productive 33 6.202.117 349.034 6.551.151
TOTAL (rd.27 a2 33) 34 20.307.818 645.279 207.005 20.746.092
AMORTIZARI - TOTAL (rd.26 +34)| 35 20.307.818 645.279 207.005 20.746.092

1) se cuprind si cresterile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun creditarea conturilor aferente amortizarii activelor imobilizate la

Reducerea/eliminarea in cursul anului a valorii amortizarii
2) se cuprind si reducerile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun debitarea conturilor aferente amortizirii activelor imobilizate
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SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE
- lei -
Elemente de imobilizari Nr. Sold initial Ajustari constituite Ajustari Sold final
rd. in cursul anului reluate la venituri | (col. 13=10+11-12)
A B 10 1 12 13

l.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de dezvoltare 36
2.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturi si

. - . ) - 37
active similare si alte imobilizari
necorporale
3.Active necorporale de
explorare si evaluare a resurselor | 38
minerale
4.Avansuri acordate pentru 39
imobilizari necorporale
TOTAL (rd.361a39) 40
IL.Imobilizari corporale
1.Terenuri si amenajari de 41
terenuri
2.Constructii 42
3.Instalatii tehnice si masini 43
4. Alte instalatii, utilaje si mobilier | 44
5.Investitii imobiliare 45
6.Investitii corporale in curs de 6
executie
7.Investitii imobiliare in curs de 47
executie
8.Active corporale de explorare si 48
evaluare a resurselor minerale
9.Active biologice productive 49
10.Avansuri acordate pentru 50
imobilizari corporale
TOTAL (rd. 41 12 50) 51
lil.Imobilizari financiare 52
AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE - 53
TOTAL (rd.40+51+52)
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Raportul auditorilor independenti catre actionarii
VIFRANA SA

Raport asupra situatiilor financiare individuale

Opinie cu rezerva

Am auditat Situatiile Financiare ale societatii VIFRANA SA, cu sediul in Municipiul Constanta, Strada Calarasi,
Nr.1, Scara B, Etaj 2, AP. 5, Judet Constanta, cod fiscal RO 10684445 (,Societatea”), care cuprind situatia
pozitiei financiare la de 31 decembrie 2025, si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note
explicative.

Situatiile financiare individuale mentionate se refera la:

Total active 9,971,722 RON
Capitaluri proprii 5,685,865 RON
Cifra de afaceri 1,420,614 RON
Rezultatul anului - pierdere (1,767,270) RON

In opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor mentionate in paragraful ,,Bazele opiniei cu
rezerve”, situatiile financiare prezinta in mod fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiara a
societatii VIFRANA SA la 31 Decembrie 2025 si performanta sa financiara, in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice din Romania nr 1802/2014 cu modificarile ulterioare si cu politicile contabile
descrise in notele la situatiile financiare.

Baza Opiniei cu rezerve

La data de 31 decembrie 31.12.2025 stocurile Societatii sunt in suma de 1,896,755 RON incluzand productie
in curs de executie in valoare de 177,977 RON. Conducerea nu ne-a pus la dispozitie evidentele analitice,
rapoartele de productie sau documentele justificative privind determinarea costului pentru aceste stocuri
si nici nu am putut aplica proceduri de audit alternative pentru a ne asigura de existenta si evaluarea
acestora.

In consecinta, nu am fost in masura sa determinam daca sunt necesare ajustari asupra valorii productiei in
curs, a profitului exercitiului si a capitalurilor proprii. Deoarece valoarea productie in curs de executie
depaseste pragul de semnificatie stabilit pentru auditul nostru, am considerat ca efectul potential al acestui
aspect asupra situatiilor financiare este semnificativ.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”) si Legea nr.
162/2017 privind auditul statutar (,Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt
descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din
raportul nostru. Noi suntem independenti fata de Societate, in conformitate cu Codul Etic International
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pentru Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
inclusiv standardele internationale de independenta (toate impreuna denumite “Codul IESBA”), conform
cerintelor etice care sunte relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea, si ne-
am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform codului IESBA.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
opiniei noastre de audit.

Incertitudine semnificativa legata de continuitatea activitatii

Atragem atentia asupra informatiilor prezentate in Notele 7 “Creante comerciale si alte creante”, 11 “Datorii
comerciale si alte datorii”, 13 “Numerar si conturi bancare”, 14 “Venituri” si 19 “Evenimente ulterioare
bilantului” la situatiile financiare, care descriu pozitia de lichiditate a Societatii la data de 31.12.2025. Dupa
cum este detaliat in aceste note, Societatea prezinta un nivel redus al disponibilitatilor banesti, Cifra de
afaceri a scazut in 2025 cu cca. 36% comparativ cu 2024 iar in 2026 societatea a vandut intreaga cantitate
de vin vrac.

Aceste aspecte, impreuna cu intentia declarata a managementului de instrainare a activelor imobilizate
(terenuri agricole) sau de transfer al controlului prin vanzarea pachetului majoritar de actiuni, indica
existenta unei incertitudini semnificative ce poate genera indoieli substantiale asupra capacitatii Societatii
de a-si continua activitatea. Prin urmare, Societatea poate fi in imposibilitatea de a-si valorifica activele si
de a-si achita datoriile in cadrul desfasurarii normale a activitatii. Opinia noastra nu este modificata cu privire
la acest aspect.

Aspecte-cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra
acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspect Cheie audit Modul de abordare in cadrul auditului

Recunoasterea veniturilor
A se vedea Nota 14

,Venituri”, politica de

Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:

recunoastere a veniturilor este prezentata in nota 2 v Evaluarea princiipilor de recunoastere a
,,Politici contabile semnificative”. veniturilor conform OMFP 1802/2014 si in
raport cu politicile contabile ale societatii;

In conformitate cu Standardele Internationale de v’ Testarea existentei si eficacitatii controalelor
Audit, exista un risc implicit in recunoasterea interne precum si efectuarea de teste de
veniturilor, datorita presiunii pe care conducerea o detalii in scopul verificarii inregistrarii corecte
poate resimti in legatura cu obtinerea rezultatelor a tranzactiilor;

planificate. v"  Examinarea acuratetei ajustarilor efectuate de

societate pentru respectarea principiului
independentei exercitiilor, avand in vedere
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Societatea realizeaza venituri pe baza intelegerilor
contractuale incheiate cu clientiii sai pentru vanzare
produselor finite.

Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute in
momentul in care societatea a transferat
cumparatorului principalele riscuri si beneficii
asociate detinerii bunurilor, care de regula este
momentul livrarii.

Existenta si evaluarea stocurilor

In conformitate cu cele prezentate in nota 6
,Stocuri”, stocurile totale sunt in valoare de
1,896,755 RON si reprezinta cca 19% din totalul
activelor societatii, evaluarea acestora implicand un
nivel ridicat de judecata al managementului. Aceste
stocuri constau in principal in materii prime,
materiale, produse finite si productie in curs de
executie.

Evaluarea stocurilor se face, in principiu, la valoarea
cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta.

Evaluarea la cost include diferite componente
precum costul de productie sau de achizitie, inclusiv
reducerile comerciale primite.

Productia in curs de executie, cuprinde costurile
directe cu materii prime, materiale, salariile
personalului direct implicat, precum si o cota de
indirecte.

Alte informatii — Raportul Administratorilor

MGMT &+
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conditiile de livrare si prevederile contractuale
referitoare la modalitatea de livrare;

v' Testarea pe baza unui esantion a soldurilor
creantelor comerciale la 31 Decembrie 2025
prin transmiterea de scrisori de confirmare.

v" Proceduri analitice privind marja bruta prin
comparatie lunara.

Pentru a adresa acest aspect cheie de audit, noi am
efectuat mai multe proceduri printre care:

v' Testarea existentetei stocurilor, pe care am
facuto in principal, dar nu ne-am limitat la
aceasta, prin asistarea la inventarierea
stocurilor pentru 31 Decembrie 2025, inclusiv
reconcilierea numaratorii efectuate de auditor
cu cea a reprezentatilor societatii,
identificarea unor  eventuale  stocuri
depreciate fizic/moral.

v Pentru a valida evaluarea costului de
achizitie/productie a stocurilor, am efectuat
teste de detaliu cu privire la evaluarea in
raport cu cerintele OMFP 1802/2014.

v" Am verificat daca estimarile cu privire la
valoarea neta realizabila in raport cu pretul de
vanzare, inclusiv reducerile comerciale
acordate si am verificat daca au existat stocuri
care au fost vandute cu o marja negativa prin
analiza facturilor de vanzare emise vs cost de
productie.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele ,Alte informatii”
cuprind Raportul Consiliului de Administratie, dar nu includ situatiile financiare si raportul nostru de audit

cu privire la acestea.

Consiliul de Administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea raportului Consiliului de
Administratie in conformitate cu cerintele OMFP nr. 1802/2014 Reglementari contabile privind situatiile
financiare anuale, punctele 489-492 care sa nu contina denaturari semnificative si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea raportului Consiliului de Administratie
care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.
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Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera si aceste , Alte informatii” si cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nicio forma de concluzie de asigurare
asupra acestora.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025, responsabilitatea
noastra este sa citim acele , Alte informatii” si in acest demers, sa apreciem daca acele , alte informatii” sunt
semnificativ incosecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul
auditului sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit in toate
aspectele semnificative in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu
modificarile ulterioare, punctele 489-492.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia

noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;

b) Raportul administratorilor, a fost intocmit in toate aspectele semnificative in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare, punctele 489-492;

c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii noastre cu privire la Societate si mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare incheiat la data de 31 decembrie 2025, trebuie sa
raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de
raportat cu privire la acest aspect.

Alte aspecte

In Romania, legislatia fiscala este in continua schimbare si adaptare la legislatia internationala. In acest
context, exista posibilitatea unor interpretari diferite ale dispozitiilor legale de catre Ministerul Finantelor si
de catre autoritatile fiscale locale. Managementul societatii a inregistrat in conturile care va sunt prezentate
diferitele impozite si taxe, pe baza celei mai bune intrepretari a dispozitiilor fiscale in vigoare, interpretare
care insa poate fi contestata de un control fiscal.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii si se mentioneaza expres destinatarii conveniti prin
contract sau impusi de legislatie. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii
acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura
permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii
acesteia, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.
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Responsabilitatile Conducerii si ale celor responsabili de Situatiile Financiare individuale

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare individuale
in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile si clarificarile
ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea
de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea
Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este
cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii activitatii, mai
putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu
are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de raportare
financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a emite
un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de
asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de
eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel
individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

v" ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de
frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include
complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

v Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului intern al
Societatii.

v Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor contabile si
a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

v" Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii
pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul de
audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari
sunt neadecvate, trebuie sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit
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obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina ca Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

v" Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor
de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-
0 maniera care realizeaza prezentarea fidela.

v' Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate si
programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului nostru.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti auditori ai societatii conform Hotararii Generale Ordinare a Actionarilor nr.1 / 29.04.2024,
sa auditam situatiile financiare ale societatii VIFRANA SA pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie
2024, 31 Decembrie 2025 si 31 Decembrie 2026. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este
de 5 ani, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025.

Confirmam ca:
¢ |In desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.
¢ Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1)
din Regulamentul UE nr.537/2014.

In numele,

MGMT AUDIT & BPO SRL

Jean Louis CaIderqn, nr'70"EtaJ 2, Autoritatea pentru Supravegherea Publica a
sector 2, Bucuresti, Romania Activititii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de Audit: MGMT AUDIT & BPO SRL

Inregistrat in Registru Public electronic cu Nr. FA1263 | Resistrul Public Electronic: FA 1263

Membru CAFR cu nr. 1263/07.09.2015

Autoritatea pentru Supravegherea Publica a
Auditor: Gabriela Ciacaru Activititii de Audit Statutar (ASPAAS)

Inregistrat in Registru Public electronic cu Nr. AF4044 :”d_itt‘” ‘;i:a:f_ia; G‘?BR'.E'.-‘I‘\E'::)C‘QRU
Membru CAFR cu nr. 4044 / 25.08.2011 egistrul Publlc Hlectronic:

Bucuresti, 28 Aprilie 2026
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Constanta
Str. Calarasi, nr, 1, sc, b, et, 2, ap.5
Jud. Constanta, Romania

Tel: +40 241 553996

+40 241 550811

Fax:+ 40 241 552925
E- mail: office @vifrana.eu

Raportul Consiliului de Administratie asupra rezultatelor Financiare la
31.12.2025

Administratorul societatii comerciale VIFRANA S.A., persoana juridica romana cu sediul in CONSTANTA str. CALARASI
nr. 1 sc. B et. 2 ap. 5 tel. 0241550744, cod unic de inregistrare10684445 inregistrata la Registrul Comertului cu nr.
J13/1566/1998, numita in continuare “Societatea”, depune Raportarile financiare anuale pentru perioada de la 01
ianuarie 2025 la 31 decembrie 2025.

REALIZAREA INDICATORILOR FINANCIARI

In cursul anului 2025, Societatea a inregistrat o pierdere insuma de 1.767.270 lei, detaliat dupa cum urmeaza:

1. Venituri Totale 2.621.907 lei
din care:
- Venituri din exploatare: 2.621.833
- Venituri financiare: 74
2. Cheltuieli Totale 4.389.177 lei
din care:
- Cheltuieli pentru exploatare: 4.346.760
- Cheltuieli financiare: 42.417
0

3. Impozitul pe profit

INDEPLINIREA OBLIGATIILOR FISCALE

1. Taxa pe Valoarea Adaugata a fost calculata in conformitate cu prevederile legale in vigoare, respectandu-
se intocmirea tuturor registrelor, borderoului si a decontului lunar. La data de 31 decembrie 2025 rezulta TVA

de plata in suma de 36.829 lei.
2. Impozitele pe veniturile obtinute din salarii au fost calculate in conformitate cu prevederile legale in

vigoare.

CASA SI CONTURI LA BANCI

Situatia conturilor la 31 decembrie 2025, in total de 38.032 lei, se prezinta dupa cum urmeaza:

disponibilitati in banci: 33.932 lei



disponibilitati in casa: 4.100 lei
avansuri de trezorerie: 0 lei

FONDURI PROPRII

1. Capital social: 10.043.671 lei
2. Prime de emisiune 5.305.081 lei
3. Rezerve din reevaluare 153.052 lei
4.  Rezerve legale: 166.598 lei
5. Alte rezerve 4.810.779 lei
6.  Rezultatul reportat pierdere: 13.026.046 lei
7. Pierdere an curent 2025: 1.767.270 lei

Capitalul social in valoare de 10.043.671,40 lei este alcatuit din 50.218.357 actiuni cu o valoare nominala de
0,20 lei. Capitalul social a fost subscris si varsat in totalitate.

EVIDENTA CONTABILA

Intocmirea raportarii contabile la data de 31 decembrie 2025 s-a facut pe baza balantei de verificare, cu
respectarea prevederilor Legii contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale Ordinului nr. 1802/2014 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene, cu modificarile si completarile ulterioare.

DEZVOLTAREA PREVIZIBILA

Piatat mondiala a vinului prezinta un regres important. Masurile de piata din SUA care au blocat mare parte a
exporturilor europene de vin, scaderea consumului global de vinuri, fenomenele meteorologice severe din ultimii ani au
dus la tensionarea intergii industrii. UE incearca masuri de echilibrare a consumului prin defrisari voluntare si legiferarea
vinului fara alcool.

Avem o pozitie rezervata privitoare la viitorul acestei industrii. In Romania s-a simtit puternic prezenta importurilor de
vinuri vrac dar siimbuteliat din tarile mari producatoare (Franta, Italia si Spania). care si-au pierdut pietele consacrate de
export. Moldova este un concurent puternic care beneficiaza de costuri de productie reduse fata de noi. Alt fenomen
concurential este dinamica in mare crestere a importurilor de vinuri din Ucraina la pretuir foarte mici.

Vifrana incearac sa-si schimbe actionarul majoritar si sa gasesca astfel resurse de management, financiare si de
promovare care sa-i permita sa continue productia vinurilor bi.

Daca acest investitor nu este gasit exista varianta vanzarii plantatiilor de vita de vie. Procesarea s-ar face cu struguri
cumparati conventionali.

In aceasta varianta suntem deschisi si pentru deschiderea altor linii de afaceri .

CONTINGENTE
Taxare

Toate sumele datorate Statului pentru taxe siimpozite au fost inregistrate la data bilantului. Sistemul fiscal din Romania
este in curs de consolidare si in continua schimbare, putand exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu
legislatia fiscala, care pot da nastere la impozite, taxe si penalitati suplimentare. In cazul in care autoritatile statului
descopera incalcari ale prevederilor legale din Romania, acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza,
impunerea obligatiilor fiscal suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intarziere (aplicate la
sumele de plata efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscal rezultate din incalcari ale prevederilor legale pot ajunge
la sume importante de platit catre Stat.

Societatea considera ca s-a straduit sa achite taxele, impozitele, penalitatile si dobanzile penalizatoare, in masurain care
este cazul, dar au mai existat mici intarzieri.

Sistemul fiscal in Romania este intr-o continua adaptare si transformare suferind multe interpretari si modificari.



Dobanda legala la valoarea datoriei neachitate este de 0.02 % / zi, la care se adauga 0.01% pe zi penalitati de intarziere.
Termenul de prescriptie pentru datoriile fiscale este de 5 ani.

Pretentii de natura juridica (inclusive valoarea estimata)

Conducerea Societatii considera ca nu exista situatii semnificative care trebuie prezentate in note si al caror impact este
semnificativ asupra operatiunilor si pozitiei financiare a Societatii.

GESTIUNEA RISCURILOR

Societatea este expusa riscului de curs valutar, avand in vedere ca intentioneaza sa livreze produse in UE.
Gestionarea riscurilor inseamna identificarea si evaluarea lor, precum si modul de a reactiona in fata riscurilor care pot
afecta activitatea companiei.

In functie de obiectul de activitate si de deciziile interne de monitorizare si combatere a riscului, raspunsul la risc poate
fi: acceptarea riscurilor, monitorizarea lor, evitarea riscurilor, externalizarea riscurilor sau atenuarea lor.

Riscul de piata
Riscul de piata este esential de luat in calcul in stabilirea strategiei de dezvoltare a companiei.

Romania se afla intr-o etapa de dezvoltare socio-economica si consideram ca exista un nivel nesemnificativ al
incertitudinii economice si politice.

Efectele razboiului din Ucraina se vor resimti si in 2026 dar nu au afectat in mod semnificativ activitatea firmei datorita
diversitatii portofoliului de clienti.

Riscul de credit

In activitatea sa, Societatea se expune riscului de credit din creante clienti. Nu se regasesc concentrari de risc de credit
semnificative. Creantele comerciale nu sunt asigurate, insa in proportie de 90% sunt in relatia cu principalele lanturi de
magazine (LIDL, AUCHAN, ROMANIA HYPERMARCHE). Societatea isi monitorizeaza lichiditatea in mod regulat pentru a-
si putea indeplini obligatiile de plata la scadenta.

Riscul ratei dobanzii
Din perspective riscului de dobanda, Societatea a avut nevoie de o linie de credit de 400.000 lei pentru plati furnizori si
taxe si a reusit sa isi achite datoriile privind dobanda bancara.

Risc Inflatie si Stagflatie

Inflatia au afectat grav activitatea curenta. Preturile furniturilor, utilitatilor, fortei de munca au expodat in ultimii 5 ani,
dubland efectiv pretul de cost al sticlei de vin.

Stagflatia se resimte constant in aceeasi perioada. Preturile vinurilor in retailul mare dar si vinurile vandute la export nu
au putut fi marite . Asta dintr-o prabusire a consumului datorata situatiei globale a industriei si schimbului de
comportament de consum al generatiilor tinere.

ANALIZA FINANCIARA A PERFORMANTELOR SOCIETATII

Comparativ cu anul 2024, creantele comerciale ale societatii au inregistrat o usoara scadere re cu 45.243 lei, de la
151.976 lei la 106.733 lei, datorata scaderii soldului avans LIDL DISCOUNT SRL.
Soldul stocurilor a inregistrat o scadere de la 3.424.448 lei in 2024 la 1.896.755 lei in 2025.

Indicatorul lichiditatii curente de 0,85 inregistreaza o scadere fata de anul 2024 cand societatea avea lichiditati mai
mari. Indicatorul este influentat de imprumutul luat de societate de la actionari pe termen de 1 an. Daca actionarii ar
modifica termenul de plata al datoriilor peste 1 an atunci lichiditatea curenta ar fi de 1,52 la sfarsitul anului 2025.
Nivelul datoriilor curente inregistreaza o scadere in suma de 228.989 lei, de la 2.025.051 lei la 1.796.062 lei.



In tabelul de mai jos sunt detaliate cheltuielile de exploatare dupa natura acestora:

CONT DENUMIRE TOTAL

1,291,969.8
601 CHELT. CU MATERIILE PRIME 4
6021 CHELT. CU MATERIALE AUXILIARE 49,028.45
6022 CHELT. PRIVIND COMBUSTIBILUL 33,053.38
6024 CHELT. CU PIESELE DE SCHIMB 449.82
6028 CHELT.CU ALTE MAT.CONSUMABILE 38,009.50
603 CHELT. CU OBIECTE DE INVENTAR 3,716.25
604.4 PIESE DE SCHIMB NESTOCATE 14,241.87
604.8 MATERIALE CONSUMABILE NESTOCATE 11,061.69
604.COM
B COMBUSTIBIL AUTITURISME CU 50% 20,815.18
604.N MATERIALE NEDED 172.99
6051 CHELT. PRIVIND CONSUMUL DE ENERGIE 131,779.92
6052 CHELT. PRIVIND CONSUMUL DE APA 5,462.83
608 CHELT. PRIVIND AMBALAJELE 12,733.20
609 REDUCERI COMERCIALE PRIMITE (2,461.20)
611 CHELT. CU INTRETINEREA SI REPARATIILE 751.37
6123 CHELTUIELI CU CHIRIILE 84,259.75
613.DED ASIGURARI DEDUCTIBILE 809.89
613.NED ASIGURARI NEDED. 809.90
621 CHELT. CU COLABORATORII 123,084.00
6231.2 PROTOCOL NEDEDUCTIBIL 108.34
624 CHELT. CU TRANSPORTUL DE BUNURI SI PERSONAL 92,167.08
625.1 CH CU DEPLASARI 1,077.56
626 CHELT. POSTALE SI TAXE DE TELECOMUNICATII 6,181.45
627 CHELT. CU SERV.BANCARE SI ASIMILATE 13,820.95
628.1 ALTE CHELT NED 1,291.52
628.2 ALTE CHELT CU PREST 213,471.92
635.1 CHELT.CU ALTE IMPOZITE & TAXE 54,034.53
635.3 ACCIZA 6,551.17
641 CHELT. CU SALARIILE PERSONALULUI 581,116.50
6461 CHELT. CU CONTRIB. ASIGURATORIE PT. MUNCA A SALARIATILOR 13,075.00
6462 CHELT. CU CONTRIB. ASIGURATORIE PT. MUNCA A ALTOR PERSOANE 2,772.00
654 PIERDERI DIN CREANTE SI DEBITORI DIVERSI 1,965.18
6581.01 PENALITATI BUGET STAT 11,321.97
6581.02 PENALITATI COMERCIALE -15,603.83
6587 CHELT. PRIVIND CALAMITATILE SI ALTE EVENIMENTE SIMILARE 858,250.13
6588.01 ALTE CHELT. DE EXPLOATARE DED. 3,703.38
6588.02 ALTE CHELT. DE EXPLOATARE NEDED. 606.68
6651 DIFERENTE NEFAVORABILE DE CURS VALUTAR 13.45
666 CHELT. PRIVIND DOBANZILE 42,403.77
6811 CHELT. DE EXPLOATARE CU AMORTIZAREA IMOBILIZARILOR 645,278.75
6812 CHELT. DE EXPLOATARE CU PROVIZIOANLE 26,512.20
6814 CHELT. CU AJUSTARILE PT. DEPREC. ACTIVE CIRCULANTE 33,722.83

6818 CHELTUIELI DE EXPLOATARE PRIVIND AJUSTARILE PENTRU DEPRECIER 1,374.86



EVENIMENTE APARUTE DUPA SFARSITUL EXERCITIULUI FINANCIAR

Razboiul din Iran afecteaza grav preturile combustibilului dar si a substantelor de tratament.Impunerea de catre SUA a
noilor taxe vamale pentru vinuri pentru tot ce este important din UE continua presiunea pe piata interna . Exportatorii
conscrati si-au crescut vanzarile de vinuri vrac si imbuteliat catre Romania. Canalele de vanzare sunt asigurate prin
multinationalele din retail.

Vifrana SA a vandut la inceputul lunii aprilie 2026 intreaga cantitate de vinuri vrac din stocuri catre Murfatlar
Romania . Cheltuielie pentru conditionare/depozitare au devenit excesiv de mari ducand la un pret de cost final care
nu putea fi absorbit in piata. Si delistarea de catre principalul nostru contractor in retailul mare a fost un factor
decisiv in luarea acestei decizii. Preturile de cost cu furniturile, utilitatile , forta de munca si transportul au triplat
aproape (in ultimii 5 ani) pretul de cost net al sticlei de vin fara sa luam in calcul vinul propriuzis din sticla. Valoarea
neta a vinului din sticla incasat pe litru pentru vinurile imbuteliate au ajuns sa fie mai mici decat valoare vinului
vandut vrac. Inflatia resimitita in pretul furniturilor, utilitatilor si combustibilului, cresterile salariale , pe de o parte, si
fenomenul de stagflatie care nu ne-a permis sa crestem preturile in retailul mare si nici la export. Am devenit
necompetitivi din motive care nu ni se datoreaza in mod direct. Toate aceste suprapuse cu trei ani de seceta si ultimul
de inghet timpuriu care ne-a distrus in integralitate recolta.

Exista si doua optiuni privitoare la desfasurarea activitatii in 2026 :
- Vanzarea pachetului de actiuni majoritar catre un investitor, varianta in care activitatile operationale ale
Vifrana SA se vor desfasura normal, pozitiv, cu o infuzie de capital si cu un nou management.
- Vanzarea terenurilor agricole, situatie in care acestea vor fi cultivate si recoltate in 2026. Activitatea de
procesare a strugurilor se va desfasura cu strugurii proprii recoltati (in functie de contractul de vanzare
-cumparare) sau cu struguri cumparati . Din 2027 Vifrana va cultiva suprafata de vita de vie aferenta cramei
(6,80 ha) si va cumpara struguri pentru vinificare.

Concluzii din analiza situatilor financiare ale anului 2025 si previziunile pentru anul 2026
In urma analiziei situatiilor financiare aferente anului 2025 conducerea companiei se declara nemultumita de rezultatul

obtinut si se declara rezervata privind anul 2026 in ce priveste planurile de dezvoltare durabila a afacerii.
Pe termen scurt si mediu previzionam o gestionare precauta a afacerii.

Prezentul Raport a fost emis la data de 28.04.2026 si vizeaza perioada de gestiune 01.01.2025 - 31.12.2025.

Administrator,
VUCMANOVICI OCTAVIAN
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