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I. Evenimente importante 

 
Din punctul de vedere al evoluției rezultatelor și poziției financiare ale Artprint S.A. în 
perioada de raportare, acestea reflectă provocările cu care societatea s-a confruntat incepand 
cu anul 2020 si continuate  în anul 2021 si 2022, până în 2025 având în vedere impactul crizei 
sanitare și economice, precum si a razboiului din Ucraina asupra mediului de afaceri românesc, 
asupra modelelor de business ale partenerilor tradiționali ai societății, dar și asupra 
comportamentului și obiceiurilor de consum. Sectorul de activitate al companiei a fost printre 
cele grav afectate de restricțiile de mobilitate impuse legislativ în contextul pandemiei COVID1 
in anul 2020, precum si de explozia preturilor materiilor prime si a energiei incepand cu a doua 
jumatate a anului 2021.  
 
În exercițiul financiar analizat, ARTPRINT SA a înregistrat o evoluție moderat nefavorabilă a 
performanței operaționale. Cifra de afaceri netă a consemnat o scădere față de perioada 
precedentă, în timp ce costurile bunurilor vândute și ale serviciilor prestate au rămas la un nivel 
relativ apropiat, ceea ce a condus la diminuarea rezultatului brut. 
 
De asemenea, reducerea altor venituri din exploatare a influențat negativ rezultatul din 
exploatare, societatea înregistrând o pierdere în perioada curentă, comparativ cu profitul 
obținut anterior. 
 
În acest context, rezultatele reflectă un an mai dificil din punct de vedere operațional, fiind 
necesare măsuri de adaptare pentru îmbunătățirea performanței în perioadele următoare. 
In ceea ce priveste obligatiile asumate prin imprumutul obligatar din anul 2025, societatea a 
achitat cuponul , pe tot parcursul anului 2025, conform calendarului asumat, pe care il va 
respecta si in continuare. 
De asemenea, structura de finanțare s-a modificat în sensul cresterii ponderii surselor externe 
în capitalul angajat prin accesareaunor leasinguri financiare pentru utilaje si operatiuni 
tehnologice.  
Din punct de vedere organizațional și managerial, Societatea a continuat demersurile de 
modificare a structurii de conducere, în sensul in care  Consiliul de administrație a fost redus la 
la 3 persoane. Acest proces s-a finalizat in cursul lunii septembrie 2021, in cursul anului 2022 
lucrandu-se in acesta echipa. 
În perioada de raportare, emitentul a derulat tranzacții cu părți afiliate. 
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II. Situația economico-financiară  
În exercițiul financiar 2025, societatea a desfășurat activitatea într-un context economic 
marcat de presiuni asupra costurilor operaționale, volatilitatea piețelor de aprovizionare și 
condiții de finanțare mai restrictive. În acest cadru, evoluția indicatorilor economico-
financiari reflectă o ajustare a activității și o deteriorare moderată a echilibrului financiar. 
Variațiile în volum și structură ale elementelor de activ și de pasiv evidențiază atât 
modificările nivelului de activitate, cât și impactul presiunilor asupra costurilor și finanțării, 
precum și măsurile de adaptare adoptate la nivelul conducerii. 
2.1. Analiza poziției financiare 
În perioada de raportare, structura activelor a înregistrat o evoluție descendentă, activele 
totale diminuându-se cu aproximativ 12% față de începutul exercițiului financiar. Această 
evoluție a fost determinată atât de reducerea activelor imobilizate (−14,7%), cât și de 
scăderea activelor circulante (−9,7%). 
Pe de o parte, diminuarea activelor circulante este asociată în principal cu reducerea 
creanțelor comerciale (−12,7%), ceea ce reflectă o încetinire a ritmului de transformare a 
veniturilor în lichidități. În același timp, disponibilitățile bănești au înregistrat o ușoară 
creștere (+7%), însă aceasta nu a fost suficientă pentru a compensa presiunea exercitată 
asupra capitalului circulant. 
Pe de altă parte, evoluția stocurilor indică o reducere a expunerii pe această categorie de 
active, în linie cu optimizarea parțială a ciclului operațional, în condițiile unui volum mai 
redus al activității. 
În ceea ce privește imobilizările, acestea au înregistrat o scădere determinată atât de 
amortizare, cât și de ajustări ale structurii de active, fără a se evidenția investiții semnificative 
de compensare în perioada analizată. 
La nivelul structurii financiare, datoriile totale au înregistrat o creștere semnificativă, în 
special pe segmentul datoriilor pe termen scurt, care s-au majorat de aproape patru ori față 
de începutul perioadei. Această evoluție indică o creștere a dependenței de finanțarea pe 
termen scurt și o presiune suplimentară asupra lichidității curente. 
Activele circulante, deși continuă să dețină o pondere importantă în total activ, nu mai susțin 
în aceeași măsură echilibrul financiar al societății, în condițiile creșterii accelerate a datoriilor 
curente. 

 
Concluzie de structură  
În ansamblu, exercițiul financiar 2025 reflectă o diminuare a activului total și o 
deteriorare a echilibrului dintre active și datorii, pe fondul scăderii creanțelor și al 
creșterii semnificative a datoriilor pe termen scurt, ceea ce indică o presiune crescută asupra 
poziției de lichiditate a societății. 

Tabel nr. 1. Indicatori de bilanț (lei) 
 

 

Indicator 01.01.2025 31.12.2025 
Variație 
relativă 

Pondere în Total Active 
31.12 

Active imobilizate 19.137.139 16.316.097 0,85 44,1% 

Provizioane 36.260 181.223 5,00 0,49% 

Active imobilizate 
nete 

19.095.879 16.134.874 0,85 43,6% 

Imobilizări 
financiare 

5.000 5.000 1,00 0,01% 

Active circulante 22.865.044 20.649.834 0,90 55,8% 

Datorii curente 5.653.881 21.514.921 3,80 58,1% 
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Creanțe 15.496.034 13.526.111 0,87 36,5% 

Disponibilități 
(cash) 

1.422.233 1.525.206 1,07 4,12% 

Cheltuieli în avans 292.896 58.762 0,20 0,16% 

Total active 42.002.183 37.024.693 0,88 100% 
 

 
Tabel nr. 2. Evoluția și structura pasivului bilanțier (lei) 
 

Poziții bilanțiere 01.01.2025 31.12.2025 
Variație procentuală 
(31.12 / 01.01) 

Pondere în Total 
Pasive 31.12.2025 

Datorii pe termen 
scurt, din care: 

22.435.367 21.514.921 0,96 (-4,1%) 58,1% 

- Linie de credit 
(instituții de credit) 

9.124.375 6.000.002 0,66 (-34,3%) — 

- Datorii comerciale 
(furnizori + efecte) 

11.637.338 14.172.477 1,22 (+21,8%) — 

- Alte datorii pe 
termen scurt 

1.673.654 1.342.442 0,80 (-19,8%) — 

Datorii pe termen 
lung 

7.500.966 13.346.884 1,78 (+77,9%) 36,0% 

Total datorii 29.936.333 34.861.805 1,16 (+16,4%) 94,1% 

Capital social 1.010.100 1.010.100 1,00 (0%) — 

Rezerve 11.784.155 11.503.238 0,98 (-2,4%) — 

Rezultatul reportat -253.480 -4.110.075 16,2x deteriorare — 

Rezultatul 
perioadei 

233.461 -6.454.855 
→ pierdere 
semnificativă 

— 

Total capitaluri 
proprii 

12.785.275 1.945.908 0,15 (-84,8%) 5,2% 

 
 
În exercițiul financiar 2025, structura pasivului evidențiază o creștere a gradului de 
îndatorare, datoriile totale ajungând să reprezinte peste 94% din totalul surselor de finanțare. 
Această evoluție reflectă o dependență ridicată de finanțarea externă și o presiune 
semnificativă asupra echilibrului financiar al societății. 
Datoriile pe termen scurt se mențin la un nivel important, însă înregistrează o ușoară scădere 
față de începutul perioadei, influențată în principal de diminuarea expunerii bancare pe 
termen scurt. În schimb, datoriile comerciale au crescut, reflectând o extindere a finanțării 
prin furnizori. 
Datoriile pe termen lung au înregistrat o creștere semnificativă, ceea ce indică o intensificare 
a finanțării pe termen lung, posibil ca urmare a refinanțării obligațiilor existente sau a 
contractării de noi resurse pentru susținerea activității. 
Capitalurile proprii au înregistrat o diminuare accentuată, determinată în principal de 
rezultatul negativ al exercițiului financiar, ceea ce a condus la reducerea semnificativă a 
ponderii acestora în total pasiv. În consecință, autonomia financiară a societății s-a redus 
considerabil în anul 2025. 
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1.2. Analiza performanței financiare 

Evoluția performanței financiare în perioada analizată evidențiază o deteriorare a rezultatelor 
societății în anul 2025 comparativ cu anul 2024, pe fondul unui ritm de creștere al cheltuielilor 
superior dinamicii veniturilor.  
 
Tabel nr.3 Contul de profit și pierdere (lei) 
 

Indicatori 2024 2025 
Variație % 

(2025/2023) 
Pondere în categoria 

relevantă (31.12.2025) 

Venituri din 
exploatare 

48.938.391 43.174.163 -11,77% 100% 

Cheltuieli cu materii 
prime și materiale 

21.351.324 20.929.526 -1,98% 44% 

Cheltuieli cu 
personalul 

10.296.203 10.840.426 +5,29% 23% 

Alte cheltuieli de 
exploatare 

11.528.478 9.350.089 -18,90% 20% 

Amortizare 1.712.992 1.967.102 +14,84% 4% 

Cheltuieli de 
exploatare totale 

46.873.231 47.079.793 +0,44% 100% 

Profit / pierdere 
din exploatare 

2.065.160 -3.905.630 -289,03% - 

Indicatori financiari 2023 2025 Variație % Pondere 2025 

Venituri financiare 44.286 14.671 -66,87% - 

Cheltuieli 
financiare 

1.805.914 2.563.896 +41,99% - 

Rezultat financiar 
net 

-1.761.628 -2.549.225 
+44,72% 
(deteriorare) 

- 

Indicatori finali 2023 2025 Variație % Pondere 2025 

Venituri totale 48.982.677 43.188.834 -11,82% 100% 

Cheltuieli totale 48.679.145 49.643.689 +1,98% 100% 

Profit / pierdere 
brută 

303.532 -6.454.855 -2227,52% - 

Impozit pe profit 70.071 0 -100% - 

Rezultat net 233.461 -6.454.855 -2864,90% - 

 
 
Veniturile totale în anul 2025 au înregistrat o scădere de 11,82% față de nivelul anului 2024, 
ceea ce reflectă o diminuare a activității operaționale. În structura veniturilor, activitatea 
principală rămâne producția vândută, care deține ponderea dominantă în cifra de afaceri, 
specifică activității de producție tipografică (cărți, reviste și materiale promoționale). 
Cheltuielile de exploatare au înregistrat o ușoară creștere de 0,44%, menținându-se practic 
la un nivel ridicat, foarte apropiat de cel al veniturilor. În structura acestora, ponderea cea mai 
ridicată este reprezentată de cheltuielile cu materiile prime și materialele consumabile, care 
reflectă caracterul intensiv al activității productive. 
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Cheltuielile cu personalul au crescut cu 5,29%, ceea ce indică o ajustare a costurilor salariale 
în raport cu volumul de activitate. De asemenea, amortizarea a crescut cu 14,84%, ca efect al 
investițiilor realizate în perioada anterioară. În schimb, alte cheltuieli de exploatare au scăzut 
cu 18,90%, pe fondul optimizării costurilor operaționale. 
În ansamblu, deși cheltuielile de exploatare nu au crescut semnificativ, scăderea veniturilor 
a condus la o inversare a rezultatului din exploatare, care trece de la profit în 2024 
(2.065.160 lei) la pierdere în 2025 (-3.905.630 lei). Acest decalaj evidențiază presiunea 
exercitată asupra profitabilității operaționale. 
Analiza activității financiare evidențiază o deteriorare suplimentară a rezultatului financiar, 
determinată de scăderea veniturilor financiare cu 66,87% și de creșterea cheltuielilor 
financiare cu 41,99%. Cheltuielile financiare, preponderent reprezentate de dobânzi, 
continuă să aibă un impact semnificativ asupra rezultatului global. 
În aceste condiții, rezultatul financiar net rămâne negativ și se deteriorează de la -1.761.628 
lei în 2024 la -2.549.225 lei în 2025, ceea ce amplifică efectul negativ asupra performanței 
generale. 
Prin cumularea rezultatelor din exploatare și din activitatea financiară, rezultă o pierdere 
netă semnificativă în anul 2025 (-6.454.855 lei), față de profitul obținut în anul 2024 
(233.461 lei), ceea ce indică o deteriorare accentuată a performanței financiare în perioada 
analizată. 
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1.3. Analiza fluxurilor de numerar 

 2024 2025 

Flux de numerar din activitatea de exploatare   
Profitul brut al exercitiului 303.532 (6.454.855) 

Ajustari pentru :   
Amortizare si ajustari pentru deprecierea activelor 
imobilizate 

1.712.992 1.967.102 

Venituri din subventii - (14.266) 
Cheltuieli cu provizioanele şi ajustările pentru depreciere 
sau pierdere de valoare 

37.286 181.223 

Venituri din reluări de provizioane şi ajustări pentru 
depreciere sau pierdere de valoare 

(83.943) (37.286) 

Venituri din vanzari de imobilizari - - 

Cheltuieli privind activele cedate  - - 

Venituri din dobanzi (41.259) (14.378) 

Cheltuieli din dobanzi 1.775.112 2.535.592 

Inregistrari facute direct pe rezultatul reportat - 1.571.454 
Profit din exploatare inainte de variatia capitalului 
circulant 

3.703.720 (265.414) 

(Crestere) /Scadere creante comerciale si de alta natura - 1.528.964 

(Crestere) / Scadere stocuri - 2.471.117 

Crestere/ (Scadere) datorii catre furnizori si de alta natura - 2.203.927 

Numerar generat din exploatare 3.703.720 5.938.594 

Dobanzi platite (1.775.112) (2.535.592) 

Impozit pe profit platit (70.071) - 

Numerarul net provenit din activitati de exploatare 1.858.537 3.403.002 

Numerar din activitatea de investitii   
Achizitii de mijloace fixe - (1.042.899) 

Incasari din vanzarea de imobilizari - - 

Dobanzi incasate 41.259 14.378 

Majorare capital - - 

Numerar net provenit din activitati de investitii 41.259 (1.028.521) 

Numerar net din activitatea de finantare   
Incasari din subventii - - 

Plati leasing - (60.232) 

Dividende platite - - 

Sume referitoare la imprumuturile grup (platite)/ primite - - 

Sume referitoare la imprumuturile bancare (platite)/ 
primite 

- 2.765.578 

Incasari din emisiuni de obligatiuni - 16.199 

Numerar net din activitatea de finantare - 2.721.545 

Cresterea neta de numerar si echivalente de numerar 1.899.796 5.096.026 

Numerar si echivalent numerar la inceputul perioadei - 290.723 

Numerar si echivalent numerar la sfarsitul perioadei 1.899.796 5.386.749 
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1.4. Principalii indicatori economico-financiari 
Tabloul lichidității, al solvabilității și al nivelului de risc asociate cu activitatea societății 
Artprint S.A. este redat în tabelul nr. 4. 
Tabel nr. 4 Evoluția indicatorilor economico-financiari 
 

INDICATORI DE LICHIDITATE INTERVAL 
OPTIM 

2024 2025 

lichiditate curenta (AC/DC) >2 1,04 0,96 

lichiditate imediata (AC-Stocuri)/Datorii curente >1 0,68 0,70 

lichiditate rapida (Disponibilitati/Datorii 
curente) 

>0,5 0,01 0,07 

Solvabilitate financiara (TA/TD) >1 1,43 1,06 

Solvabilitate patrimoniala (Cap. Proprii/ Cap. 
Proprii +TD) 

>30% 29,9% 5,3% 

Ind. gradului de indatorare (DTL/Cap 
Proprii+DTL) 

<50% 37,0% 87,3% 

Rata de indatorare (DT/TA)*100 <80% 69,8% 94,2% 

 
  
  

Indicatorul lichidității curente reflectă capacitatea societății de a-și îndeplini obligațiile 
financiare pe termen scurt pe seama activelor sale curente. Acesta înregistrează o ușoară 
deteriorare de la 1,04 în 2024 la 0,96 în 2025, situându-se sub pragul optim recomandat (>2) 
în ambele perioade de raportare, ceea ce semnalează o presiune crescută asupra capacității de 
onorare a obligațiilor pe termen scurt. 
Măsura în care societatea poate face față obligațiilor financiare curente pe seama activelor 
circulante considerate mai ușor lichide, exprimată valoric prin indicatorul lichidității 
imediate, conturează o tendință ușor ascendentă, de la 0,68 în 2024 la 0,70 în 2025. Cu toate 
acestea, valorile rămân sub pragul optim recomandat (>1), indicând că activele circulante 
exclusiv stocurile nu acoperă integral datoriile curente. 
Solvabilitatea, spre deosebire de lichiditate, extinde aria temporală a analizei pe o perioadă 
mai îndelungată, în vederea estimării rezilienței entității la presiunea financiară exercitată de 
obligațiile de plată pe termen lung. Concret, capacitatea societății de a face față tuturor 
obligațiilor de plată, exprimată prin indicatorul solvabilității financiare, se situează peste 
pragul minim de referință în ambele perioade, activele totale acoperind datoriile totale de 1,43 
ori în 2024, respectiv de 1,06 ori în 2025. Reducerea acestui indicator cu 0,37 puncte de la un 
exercițiu la altul reflectă deteriorarea structurii financiare ca urmare a pierderii nete 
înregistrate în 2025 și a creșterii semnificative a îndatorării pe termen lung. 
Scăderea accentuată a capitalurilor proprii, de la 12.785.275 RON în 2024 la 1.945.908 RON în 
2025, determină reducerea drastică a proporției acestora în totalul surselor de finanțare ale 
societății, de la 29,93% la 5,29%, adică o diminuare de 24,64 puncte procentuale. Ca efect 
direct, gradul de îndatorare cunoaște o creștere alertă de la 36,98% în 2024 la 87,28% în 
2025, depășind cu 37,28 puncte procentuale pragul de confort recomandat (<50%). 
La 31.12.2025, creșterea mai accentuată a datoriilor totale față de activele totale determină o 
rată de îndatorare de 94,16%, cu 14,16 puncte procentuale peste intervalul de confort 
recomandat (<80%), comparativ cu 2024, când aceasta se situa la 69,84%, în interiorul limitei 
acceptate. 

II. Analiza activității emitentului 
În cei 19 ani de construcție, consolidare, redefinire și repoziționare a afacerii în care și-a format 
o structură solidă de producție și personalul calificat necesar, Artprint S.A., prima tipografie 
private românească, a confirmat capacitatea de a atinge niveluri de performanțe tehnice și 
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calitative corespunzătoare standardelor europene și internaționale din sectorul de profil în 
condiții de performanță economică și productivitate ascendente. Principala linie de business o 
reprezintă tipăriturile de carte, reviste, broșuri, cataloage și alte publicații, aceasta generând 
peste 90% din cifra de afaceri. Aceasta este însoțită de alte două linii complementare, respectiv 
servicii de desktop publishing și vânzarea de deșeuri care provin din debitarea hârtiei, specifică 
procesului de producție.  
3.1. Tendințe, elemente, evenimente sau factori de incertitudine cu impact semnificativ asupra 
lichidității și veniturilor emitentului. 
În perioada de raportare, principalul factor cu impact potențial asupra lichidității și veniturilor 
din activitatea de bază ale emitentului, în raport cu perioada de referință, este reprezentat de 
contextul general economic, cu efecte directe asupra cererii, dar și a ofertei în industria 
tiparului. Din cauza incertitudinii și a imposibilității previzionării evoluției economiei și a 
dinamicii economice, în general, conducerea societății a decis să nu facă estimări cu privire la 
rezultatele economico-financiare viitoare. Totuși, continuarea activității este asigurată prin 
contractele în derulare și prin noile direcții strategice de dezvoltare pe care conducerea le are 
în vedere.  
 
2.2. Cheltuieli de capital.  

In aceasta perioada au fost efectuate reparatii capitale la utilajele tipografice (masina plata 
Heidelberg, masina de brosat Pantera, rotativa Rotoman), societatea oferind astfel servicii de 
inalta calitate pe intreg procesul de productie. 

III. Tranzacții semnificative 
 
Emitentul ARTPRINT S.A. a derulat tranzacții cu părți afiliate în perioada de raportare, 
respectiv cu PUBLISHING SOLUTIONS SRL, societate la care detine 100% din partile sociale. 
Tranzactiile cu partea afiliata s-a realizat conform principiului valorii de piata. 
Alte informații relevante  
În cursul exercițiului financiar, au avut loc modificări la nivelul conducerii compartimentului 
contabil, în vederea îmbunătățirii procesului de raportare financiară și a creșterii gradului de 
acuratețe a evidenței contabile.  
În urma verificărilor interne efectuate, au fost identificate anumite erori contabile aferente 
exercițiilor precedente, care au fost corectate prin înregistrarea acestora în contul 1174 – 
Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile. Corecțiile au vizat în 
principal:  
• ajustări privind stocurile;  
• reanalizarea cheltuielilor în avans;  
• operațiuni legate de vânzarea și scoaterea din 
evidență a mijloacelor fixe.  
 
Aceste ajustări au fost realizate în scopul prezentării unei imagini fidele și corecte a 
patrimoniului societății, în beneficiul partenerilor de afaceri, creditorilor și altor 
utilizatori ai informațiilor financiare.  
Totodată, au fost constituite provizioane acolo unde a fost necesar, fiind efectuată o 
reevaluare și curățare a unor conturi contabile, în conformitate cu principiile prudenței și ale 
imaginii fidele. 
 
Situațiile financiare întocmite la 31.12.2025 care au stat la baza întocmirii prezentului raport 
anual au fost auditate. 

 
Rasuceanu Cezar Alexandru     
    Reprezentant Legal  
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Declarație 
  
 
  
 

Prin prezenta, subsemnatul Răsuceanu Cezar, în calitate de Administrator al societății 
ARTPRINT SA și în numele acesteia, declar că, după cunoștințele mele, situațiile financiare 
semestriale ale Artprint SA, întocmite la 31.12.2025 în conformitate cu standardele contabile 
aplicate, reflectă o imagine corectă și conformă cu realitatea a activelor, obligațiilor, poziției 
financiare, a veniturilor și cheltuielilor societății, iar raportul semestrial al administratorului 
publicat la data de 30.04.2026, prezintă în mod corect și complet informațiile despre emitent 
în aspectele sale esențiale.  
 
  
 
 
 

 
                                                                         Reprezentant legal                                                                    

 
Rasuceanu Cezar Alexandru 
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