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VIZIUNE/MISIUNE/PRINCIPII/VALORI .I‘

Construirea celei mai performante piete de capital din regiune

Asigurarea si promovarea unei piete eficiente, cu requli corecte,
atractiva si compatibila cu standardele europene. BVB ofera o
piata organizata pentrutranzactionarea valorilor mobiliare, contri-
buind la cresterea lichiditatii acestora, prin concentrarea unui vo-
lum cat maimare de valorimobiliare.

Pornind de la principiul neutralitatii BVB, mecanismele si normele
sunt concepute pentru mobilizarea, atragerea si alocarea eficienta
a resurselor financiare, asigurand un tratament egal actorilor
pietei pentru accesul nediscriminatoriu la produsele bursiere si la
informatia din piata, diseminata in scopul fundamentarii deciziei
investitionale.

TRANSPARENTA
SOLIDITATE

LICHIDITATE
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O data cu autorizarea Bursei de Valori Bucuresti (BVB) ca operator de piata, la inceputul
anului 2006, s-a incheiat o perioada ce a stat, aproape un deceniu, sub semnul
particularitatii pietei de capital din Romania: functionarea in paralel a doua piete si
sisteme distincte, BVB siBursa Electronica RASDAQ (BER). Aceasta particularitate nu mai
corespundea cerintelor unei piete europene integrate si trebuia inlocuita cu o noua
constructie institutionala. Adoptarea unui nou set de reglementari, conforme
standardelor comunitare, a pornit de la observatia ca nivelul atins de activitatea de
tranzactionare pe piata impunea un mod diferit de relationare dintre mecanismul bursier,
participanti si investitori. La momentul numirii noului Consiliu al Bursei, pe 4 februarie
2006, afirmam: “Bursa de Valori Bucuresti a insemnat si trebuie sa insemne, nu numai o
institutie tehnica, ci si, aproape la fel de important, un reprezentant al intereselor
profesionale ale membrilor sai. Prin resursele sale materiale si de competenta, prin
caracterul reprezentativ si prin prestigiul institutional pe care 1l impune, BVB va continua
saopereze inbeneficiul pietei de capital”.

La sfarsitul ultimei sedinte de tranzactionare a anului 2006, valoarea totala a capitalizarii
bursiere a depasit 21 miliarde Euro, cu aproximativ 40% peste nivelul aceluiasi indicator
dinurma cuun an. Tot in anulla care ne raportam au fost depasite si principalele recorduri
istorice ale lichiditatii pietei bursiere: recordul numarului de contracte negociate la BVB
intr-o singura zi de tranzactionare si rulajul maxim dintr-o singura sedinta de
tranzactionare. Primele doua luni din 2007 au adus niveluri fara precedent ale principalilor
indici bursieri. Chiar daca evolutia tranzactiilor si preturilor actiunilor listate nu s-a
permanentizat, tendinta pentru acest an a fost deja conturata, traiectoria crescatoare a
pietei fiind imprimata de evenimentele din 2006.

Armonizarea mecanismelor si normelor cu cele ale principalelor burse europene, prin
schimbarea formei juridice de organizare a BVB, dininstitutie de interes public in societate
comerciala pe actiuni, fuziunea dintre BVB si BER, infiintarea Depozitarului Central,
adoptarea Codului bursier si pregatirea lansarii la tranzactionare a produselor financiare
derivate, a optiunilor sau a produselor structurate, au necesitat operatiuni de anvergura,
efectuate astfel incat sa fie protejat celmaiimportant ,,activ intangibil” alBVB: increderea
investitorilor si a companiilor emitente in mecanismele pietei de capital. Asigurarea unei
colaborari eficiente intre toate institutiile cu responsabilitati in derularea operatiunilor pe
piata a fost sieste prioritara.

Gradul de sofisticare a participantilor pe piata bursiera a crescut in ultimii ani si noul Cod
bursier recunoaste o data in plus acest lucru prin reglementarea in premiera pentru piata
de capitalromaneasca a unor tehnici de tranzactionare elaborate, cum ar fi cumpararile in
marja si vanzarile in lipsa. Pentru a-si mentine atractivitatea, BVB va trebui sa tina insa
pasul cu cresterea gradului de sofisticare a investitorilor, care se asteapta sa gaseasca
pe piata bursieraromaneasca cat mai multe dintre instrumentele financiare disponibile la
tranzactionare pe bursele europene. In mod evident, aderarea la Uniunea Europeana si
intrequl proces de integrare ofera pentru piata de capital din Roméania o serie de
oportunitati, iar pentru ca acestea sa fie valorificate este nevoie nunumai de inteligenta
si imaginatie, dar si de institutii puternice. De aceea, BVB va trebui sa isi propuna sa
contribuie la crearea unui ansamblu coerent de relatii n care sa se regaseasca toate
institutiile cu responsabilitati in asigurarea intregii infrastructuri tehnice si procedurale
necesare derularii si finalizarii tranzactiilor bursiere.

A trecut doar un an din cei cei patru de mandat incredintat actualului Consiliu al Bursei de
catre actionariatul institutiei. In acest scurt interval de timp, consecventi “Strategiei de
dezvoltare apieteibursiere”, adoptata inanul 2003, am urmarit doua directii prioritare. Pe

RAPORT ANUAL 2006 .............................................................................



MESAJUL PRESEDINTELUI

Nz=xx==2

el e e e

Septimiu Stoica
Presedintele Consiliului Bursei



lasing INjNIISUOY) [e a1uIpa$aidadlp

1Nvd Nvd

L._..,__

oy
T
1

19sing INjNIISU0) [e a1uIpasSaid

VIIOlS NINILAES

19sIng INNIISUOY) [e a1uIpa$aidadlp

dOd NI9Y3S-NIAIANO

19sIng INNISUOY [e NIGWIBIA| 19sing INNIISUOY [B NIQWIBIA]

NJS3ANOI VIFAIN-VYNVA 10SVd NVAZYY

l9s.Ing INNIISUOY [€ NIGUISIA 19sing INNIISUOY [B NIGWIBIN

VaNN¥d Ny13d SVYIN NITYY0Q-$33Vvy

19SIng INNIISUOY) |B [elaudk) JL1a109S 18sing INNIiISuo) e niquis|y

NSNA NAANVX3TV-IVI0DIN Y1IYNYN NVIHAV




Consiliul Bursei a fost mandatat de catre actionari sa urmeze "Strategia de dezvoltare a pietei
bursiere", documentul programatic ce vizeaza dezvoltarea pietei reglementate administrate de
BVB. Politica de consolidare institutionala urmareste cresterea lichiditatii ca premiza pentru
sporirea atractivitatii pietei bursiere de la Bucuresti. Obiectivul propus va firealizat pe doua cai:
0 campanie de promovare prin intalniri directe cu potentialii emitenti si prin lansarea la tranzac-
tionare de noi produse financiare specifice (certificate de alocare, derivate, produse struc-
turate etc.).

STERE FARMACHE
Director General al BVB







EVENIMENTE ."
o
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20 IANUARIE
Depozitarul Central a primit prin intermediul Bursei de Valori Bucuresti (BVB) calitatea de membru
al Asociatiei Depozitarilor Centrali si a Caselor de Compensare din Europa Centrala si de Est
(CEECSDA - Central and Eastern Europe Central Securities Depositories Association and
Clearing Houses Association), in cadrul Adunarii Generale a Asociatiei Depozitarilor Centrali din
Europa (ECSDA — European Central Securities Depositories Association). Evenimentul a avut loc
la Varsovia. Cu cateva luni inainte, cele doua asociatii europene ale depozitarilor decisesera sa
isiuneasca fortele in vederea atingerii obiectivelor comune. Aceasta strategie a fost realizata
prin dizolvarea CEECSDA si admiterea membrilor acestei asociatii in ECSDA.

24 IANUARIE O
Au fost admise la Cota BVB — Sectorul obligatiuni si alte valorimobiliare emise de catre autoritati :
ale administratiei publice centrale si locale — obligatiunile emise de Municipiile Navodari,
Medgidia siBistrita (a doua emisiune).

4 FEBRUARIE O

La Sinaia are loc Adunarea Generala a Actionarilor Societatii BVB SA. Cu aceasta ocazie, este
ales noul Consiliu de Administratie al BVB, denumit Consiliul Bursei. Domnul Septimiu Stoica preia
pentruunmandat de cinci ani functia de presedinte al Consiliului Bursei.

Componenta Consiliului este: Ovidiu-Sergiu Pop — vicepresedinte, Dan Paul — vicepresedinte,
Nicolae-Alexandru Rusu — secretar general, Petru Prunea — membru, Rares Doralin Nilas —
membru, Adrian Manaila — membru, Razvan Pasol — administrator (domnulPasol a demisionat in
luna octombrie, acelasi an) siDana Mirelalonescu —membru.

21 FEBRUARIE O
Celmaimare numar de tranzactii incheiate in cursul uneisedinte laBVB: 11.299. :

10 MARTIE O

Bursa de Valori Bucuresti si Bursa de Valori din Viena (WienerBorseAG — WBAG) au semnat la :
Bucuresti acordul cadru privind licentele pentru comercializarea indicilor BVB si acordul de
cooperare referitor la indicele “New Europe Blue Chips Index” (NTX). Indicele NTX a fostlansat pe
27 septembrie 2005 de catre WBAG sireflecta evolutia a 30 de “bluechips” listate la bursele de
valori din Bucuresti; Budapesta, Ljubliana, Praga, Viena, Varsovia si Zagreb. Emitentii BVB ale
caror actiunisuntincluse inindicele NT X sunt: Petrom (simbol SNP) siBRD — GSG (BRD).
Cu un an inainte, in martie 2005, BVB si WBAG au lansat ROTX, indicele bursier detinut in
coproprietate. ROTX este calculat si afisat la Viena, acesta fiind un indice de pret ponderat cu
capitalizarea pietei ce reflecta evolutia in timp real a celor mai lichide actiuni “blue chips”
tranzactionate pe piata reglementata. ROTX este un indice tranzactionabil utilizat si ca suport
activ pentru produsele financiare derivate.

24 UNIE O
Institutul de Guvernanta Corporativa alBursei de ValoriBucuresti (IGC) impreuna cu Partners for :
Financial Stability Program — East-West Management Institute, sub asistenta Agentiei pentru
Dezvoltare Internationala a Statelor Unite (USAID), au organizat la Bucuresti seminarul cu tema
“Roluladministratorilor in societatile listate laBursa”.

29 AUGUST O

Incepe tranzactionarea actiunilor emise de Transelectrica SA Bucuresti. La ultima sedinta de
tranzactionare din 2006 emitentul cu simbolul TEL a inchis la unpret de 34 lei.

30 AUGUST O
Incepe derularea oferteipublice primare de vanzare de obligatiuni emise de Banca Internationald
pentru Reconstructie si Dezvoltare (Banca Mondiala) prin sistemul electronic al BVB. Obiectul
oferteil-a constituit un numar de 525.000 obligatiuni, cu valoare nominala de 1.000 lei, pretul de
vanzare 1.000 lei simaturitateala 3 ani.
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EVENIMENTE

Intra in vigoare noul Cod al Bursei de Valori Bucuresti SA care defineste requlile de func
Bursei ca operator de piata. Urmare a fuziunii dintre Bursa de Valori SA si Bursa El
Rasdaq SA,BVB SA administra, in2006, doua piete bursiere: piatareglementatala ved
siRASDAQ. Din 2007 in administrarea BVB SA va intra sipiatala termen (Piata Derivatel
este disponibil pe site-ul oficial www.bvb.ro.

Au fost finalizate reglementarile BVB privind piata la termen si s-a inceput testarea
bursiere pentruimplementarea acestora. Primele instrumente financiare derivate care
fitranzactionate pe piatareglementata administrata de BVB vor fi contractele futures p
bursier BET.

Incepe tranzactionarea obligatiunilor corporative emise de Banca International
Reconstructie si Dezvoltare (simbol IBRD0O9). Sedinta de lansare la tranzactionar
deschisa de domnulMichaelBennett, reprezentantul institutiei financiare internationale.

Incepe derularea prin sistemul electronic al BVB a ofertei publice primare de va
obligatiuni emise de Banca Comerciala Romana SA (simbol BCR0O9). Obiectul of
constituit 2.000.000 de titluri de credit, cu valoarea nominala de 100 lei, pretul de van
lei simaturitatea obligatiunilorla 3 ani.

BVB a fostreprezentata de catre domnii Ovidiu-Sergiu Pop — vicepresedintele Consiliului
Stere Farmache — directorul general al BVB, la Adunarea Generala a Federatiei Eu
Burselor de Valori (Federation of European Securities Exchange - FESE) desfasuratala
pe Main.BVB a devenit membru cu drepturi depline alFESE, incepand din 1 ianuarie 2007

Afost semnat unnou acord de cooperare cu WBAG. Acordul are ca scop cresterea capa
diseminare a informatiilor bursiere prin mijloacele tehnice puse la dispozitie de catre
ValoridinViena sivizeaza cresterea vizibilitatiiBursei de ValoriBucurestipe planinternat

incepe derularea prin sistemul electronic al BVB a ofertei publice primare de vanzare
emise de Alumil Rom Industry SA Bucuresti (simbol ALU). Obiectul ofertei l-au
6.250.000 actiuni cu valoareanominala 0,2 lei sipretul de vanzare 4,6 lei.

in perioada 20 decembrie 2006 - 31 ianuarie 2007 s-a produs externalizarea activi
compensare, decontare, registru custozi de la Bursa catre Depozitarul Central SA, inst
infiintata la care BVB SA detine 54% din capitalul social. Incepand din luna ianuar
Depozitarul Central SA asigura prestarea serviciilor de depozitare siregistru de valori
tranzactionate pe pietele reglementate sau in cadrul sistemelor alternative de tranz
Depozitarul Central S.A. este singura institutie din Romania abilitata sa aloce sisa g
codurile ISIN (International Securities Identification Number) si codurile CFl (Classifi
FinancialInstruments) stabilite de International Organization of Standardization (1ISO).









RECORDURI

21,4 miliarde Euro - valoarea totala a capitalizarii bursiere, cu 39,8% mai mare decéat a
aceluiasi indicator record din 2005.

11.246 operatiuni bursiere Tntr-o singura zi.
210 milioane lei - rulajul maxim Tntr-o singura zi de tranzactionare.

11,3 milioane Euro - media zilnica Tn echivalentul in Euro a tuturor tipurilor de tranzactii.

Valorile maxime atinse de indicatorii pietei bursiere au confirmat tendinta de crestere a
valorii totale de tranzactionare, care a fost cu peste 30% mai mare decat cea din anul
2005.
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PERFORMANTA .“

0

Anul 2006 areprezentat pentruBursa de ValoriBucuresti (BVB) o perioada cu totul speciala, in
care au devenit tot mai evidente semnele maturizarii sale si, in care, caracteristicile definitorii
pentru o piata bursiera reglementata care functioneaza intr-o economie aflata intr-un
indelungat proces de tranzitie s-au estompat si au pierdut mult dinrelevanta. Continuitatea in
desfasurarea unor procese generate de modificarile care au avut loc in cadrul legislativ al
pietei de capital si consecventa cu care au fost urmarite obiectivele pe care BVB si le-a
propus prin “Strategia de dezvoltare a pietei bursiere”, adoptata in anul 2003, au facut ca
piata de capital autohtona si principalele sale institutii sa fie pregatite pentru provocarile si
oportunitatile care vor urma momentului aderariiRomanieila Uniunea Europeana.

Una dintre particularitatile pietei de capital din Romania a fost, pentru aproape un deceniu,
functionarea in paralel a doua piete si sisteme distincte in cadrul carora se puteau realiza
tranzactii cu actiunile emise de companiile romanesti: BVB siBursa Electronica RASDAQ (BER).
Aceasta situatie atipica, mai ales pentru o piata bursiera care avea o capitalizare totala
situata sub 20 de miliarde de Euro, a incetat oficial sa mai existe chiar din prima parte a anului
2006, odata cu autorizarea BVB ca operator de piata de catre Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare (CNVM). Emiterea autorizarii de catre CNVM fusese precedata de finalizarea, cu
doar cateva luni inainte, a procesului de fuziune dintre BVB si BER. Au fost create astfel
premisele restructurariiinstitutionale a cadrului de functionare a pieteibursiere dinRomania.

STRUCTURA TRANZACTIILOR BURSIERE 1N 2006 ®

Instrumente Valoare tranzactionata RON  Valoare tranzactionata EUR % din total

iuni Bursa 9.742.403.675,12 2.758.795.017,72 84,16
847.882.886,01 241.110.444,74 7,32

10.590.286.561,13 2.999.905.462,46 91,48

570.057,29 163.586,78 0,01

369.996.114,09 105.612.629,61 3,20

615.521.478,70 176.061.613,43 5,32

11.576.374.211,21

3.281.743.292,29

tale tranzactionate IPO-urile (TEL, ALU)

Dincolo de schimbarile care s-a
“Cod bursier”, ce insumeaza toate r
pe piata bursiera poate fi considerat unul
In construirea acestui set de reglementari, ¢
an, Consiliul Bursei a pornit de la observatia ca niv
piata bursiera reprezinta pe de o parte o confirmare imp
baza functionarii BVB, dar impune totodata unele ajustari c
participantilor din piata. De aceea, prin “Codul bursier” s-a stabili
reglementata administrata de catre BVB si au fost introduse criteriim
a conditiilor de lichiditate pe care trebuie sa le indeplineasca titlurile adm
Totodata, au fost incluse o serie de prevederi care urmaresc sa reduca du
tranzactionare a unui emitent urmare a anunturilor sau evenimentelor interne ale
Noile prevederi raspund astfel nevoii investitorilor de a dispune in orice moment de a
financiare detinute.

doptarea de catre BVB a unui nou
rularea tranzactiilor realizate
imente ale anului 2006.
oiembrie a acestui



o

Tot in directia cresterii fluiditatii resurselor financiare asociate tranza
si noile masuri de natura sa confere BVB o mai mare flexibilitate in
suspendare a limitei maxime de variatie zilnica a pretului (+/-15%),
perioada in care, urmare a unui eveniment corporativ, cum ar fi o major
necesara stabilirea unuinou nivel de echilibru al pretului din piata, dictat de rap
Gradul de sofisticare a participantilor pe piata bursiera a crescut in ultimii
bursier” recunoaste, o data in plus, acest fapt prin reglementarea in premiera
capitalromaneasca a unor tehnici de tranzactionare ceva mai elaborate, cumar fic
marja si vanzarile inlipsa. Modificarile aduse cadrului institutional si reglementarilo
propus sa creasca increderea investitorilor si companiilor emitente in mecanismele
capital, sa asigure o colaborare mai eficienta intre toate institutiile care au responsab
derularea operatiunilor pe piata bursiera, dar si sa contribuie la armonizarea mecanism
normelor adoptate de catre BVB cu cele ale principalelor burse europene.

TRANZACTI T

Inanul 20086, pe piatareglementata aBVB, s-au derulat unnumar de 248 de sedinte bursiere. Un
numar de aproximativ 13,7 miliarde de actiuni au facut obiectul a aproape 1,5 milioane de
tranzactii. Actiunile au reprezentat atractia principala a investitorilor. Mai mult de 90% din totalul
valorii tranzactiilor au fost orientate spre titlurile de capital, iar diferenta spre titlurile de credit
(obligatiuni).

EVOLUTIA VALORII LUNARE A TRANZACTIILOR LA BVB 2000-2006

Valoarea

tranzactiilor mil Lei
2000 2001 2002 2003 2005

Valoarea medie
lunara a tranzactiilor

638
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PERFORMANTA

La capatul ultimei sedinte de tranzactionare a anului, din 19 decembrie, valoarea totala a
capitalizarii bursiere a fost calculata pentru 21,4 miliarde Euro, cu 39,8% peste nivelul aceluiasi
indicator din urma cu un an, desi numarul companiilor ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare pe piata reglementata s-a diminuat la 58, de la 64 la finalul anului 2005.
Retragerea de la tranzactionare pe piata reglementata a unui numar de opt simboluri bursiere a
fost in primul rand rezultatul aplicarii prevederilor noului “Cod bursier”, care impun mai multa
rigoare in respectarea criteriilor de lichiditate si transparenta. Impactul negativ asupra
capitalizarii bursiere al delistarilor din acest an poate fi considerat unul marginal si a fost
contrabalansat de plusul adus de admiterea la tranzactionare pe piata reglementata a titlurilor
Transelectrica SA (simbol: TEL) si Mecanica Ceahlau SA (simbol: MECF). Impreuna, titlurile TEL si
MECF aveau asociata la finalul anului 2006 o valoare de piata de peste 730 milioane Euro, ceea
ce reprezinta peste 11% din cele 6,1 miliarde Euro cu care a urcat capitalizarea pietei
reglementate inacest an.

EVOLUTIA CAPITALIZARII BURSIERE TOTALE (mid Euro)
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Diferenta pozitiva asociata indicatorului “capitalizare bursiera” a fost influentata decisiv in
anul 2006 de cresterile de preturi inregistrate de cotatiile celor mai multe dintre titlurile admise
la tranzactionare laBVB, carorali s-au adaugat majorarile de capital operate de unele companii
prin capitalizarea rezervelor sau prin emisiuni de actiuni oferite spre subscriere propriilor
actionari. Aceasta ultima metoda de finantare a fost urmata, in cazul a doi emitenti, Flamingo
International si de S.S.LF. Broker SA Cluj-Napoca, de emisiuni de drepturi de preferinta, care au
fost,larandullor, tranzactionate inringul Bursei.

Statisticile au semnalat un fenomen asteptat care indica o crestere a numarului de companii
relevante pentru emitentii de pe piata reglementata: reducerea concentrarii capitalizarii pietei.
Anul 2006 a urmat o tendinta imprimata dinurma cudoi ani. Daca in 2004 primele cinci com-
panii listate acumulau peste 83% din totalul capitalizarii pietei, iar in 2005 acestea nu mai
nsumau mai mult de aproape 80%, la finele anului trecut capitalizarea bursiera a celor mai
importante cinci companii de laBVB a coborat sub 75% dintotalul pietei.
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PERFORMANTA .“

RECORDURI DE LICHIDITATE O
Recordurile istorice ale lichiditatii pietei bursiere au fost depasite pe parcursul anului 2006:
numarul maxim de tranzactiinegociate la BVB a fost atins in ultima zi de tranzactionare a anului
(11.246 operatiuni bursiere), iar rulajul maxim dintr-o singura sedinta bursiera, laBVB, a stabilit
in data de 17 ianuarie 2006 (aproape 210 milioane Lei). Chiar si fara a lua in calcul valorile
maxime ale indicatorilor de lichiditate a pietei bursiere, 2006 a confirmat tendinta de crestere
a valorii de tranzactionare, care a depasit performanta anului precedent cu peste 30%. Pentru
prima data rulajul mediu zilnic al tuturor tipurilor de tranzactii efectuate prin platforma
electronica Arena a depasit pragul valorii echivalente de 10 milioane euro (mai exact, 13,5
milioane Euro). Tendinta de intensificare a activitatii desfasurate pe piata bursiera este
evidentiata si de faptul ca in doar trei luni din 2006 valoarea tranzactiilor negociate doar de
piata BVB a fost superioara celeidinperioada similara a anului 2005.

Piata reglementata a copiat evolutia sezoniera a tranzactiilor consemnate anual din 2000 si
pana in anul de referinta al prezentului Raport Anual. Sezonalitatea bursiera se refera la faptul
ca primele siultimele luni din an sunt cele in care se inregistreaza cele maiimportante valoride
tranzactionare. Este de asteptat ca acest “sablon” sa numai fie respectat siin 2007, efectele
integrarii europene fiind poate cele mai vizibile pe piata bursiera. Anticipam ca acestea se vor
reflecta intr-o sustinuta activitate de vanzare si cumparare de actiuni chiar si in perioada de
vara.

Ca si In cazul capitalizarii bursiere, sila nivelul lichiditatii pietei s-a manifestat in 2006 un grad
de concentrare ridicat: cele mailichide companii au generat peste 60% dinrulajul total al pietei.
In topul celor mai tranzactionate titluri de la BVB se regasesc cele emise de trei din cele cinci
"blue chips"-uri purtand titulatura Societati de Investitii Financiare (SIF), ale caror simboluri se
deosebesc intre ele doar de numerele de ordine de la 1 la 5. Situatia a fost facilitata si de
faptul ca majoritatea companiilor cu o capitalizare importanta au un nivel al freefloat-uluirelativ
scazut.

CONCENTRAREA PIETEI REGLEMENTATE




INDICII BVB, TENDINTA
O ASCENDENTA N 2006

La capatul ultimei sedinte de tranzactionare din decembrie 2006, toti ceipatruindiciaiBVB au
inregistrat valori superioare celor de la finalul anului anterior: BET (peste 22,2%), BET-C
(28,5%), BET-FI (32,4%), ROTX (23,9%). Principala caracteristica a evolutiilor indicilor BVB a
fost in 2006 volatilitatea ridicata, tendinta ascendenta conturandu-se si consolidandu-se
mai ales inpartea a doua a anului.

Q EVOLUTIA INDICILOR BET, BET-C, BET-FI COMPARATIV CU INFLATIA, IN 2006
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— BET — BETC ——— BETFI A Inflatia anualizata 2006

- Indicele BET reflecta tendinta de ansamblu a preturilor corespunzatoare celor
mai lichide si active 10 societati tranzactionate in cadrul Bursei de Valori
Bucuresti (BVB).

- Indicele BET-C este un indice compozit care reflecta evolutia de ansamblu a
preturilor tuturor societatilor listate la BVB (cu exceptia Societatilor de Investitii
Financiare).

- Indicele BET-FI este un indice sectorial care reflecta tendinta de ansamblu.a
preturilor actiunilor fondurilor de investitii (SIF).
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PERFORMANTA

EVOLUTIA INDICILOR PIETEI RASDAQ: RAQC, RAQ1, RAQ2
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- Indicele RASDAQ-C (RAQC) este unindice compozit care are in vedere toate societatile tranzactionate
in Piata RASDAQ si urmareste sintetizarea tendintei globale a preturilor actiunilor.

-RAQ1 reflecta evolutia de ansamblu a preturilor emitentilor de top listati in Piata RASDAQ pe Categoria .
-RAQ2 reflecta evolutia de ansamblu a preturilor emitentilor de top listati in Piata RASDAQ pe Categoria l.
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PERFORMANTA ."

Piata bursiera din Romania a oferit anul trecut randamente superioare celor care s-au obtinut
pe bursele din zona euro, dar si fata de cele din Europa Centrala. Continua apreciere a monedei
nationale in raport cu valutele euro si dolar a majorat randamentele plasamentelor in valori
mobiliare. Profitabilitatea investitiilor pe piata bursiera va spori o data cu avansarea inspre a
doua jumatate a primului an alintegrarii in Uniunea Europeana.

STRUCTURA TRANZACTIILOR :
PE SECTOARE DE ACTIVITATE @)
Inanul 2006 aproape jumatate din capitalizarea bursiera, 44%, a fost generata de companiile
provenind din industria extractiva (conform codurilor CAEN). Aceasta reflecta amplitudinea
procesului de privatizare din Romania. De aceea sectorul energetic termic, cel mai tarziu
privatizat, nu detine decat o pondere de 3,4% din totalul capitalizarii BVB, fiind devansat de
companiile avand ca principal obiect de activitate produsele industriei de prelucrare. n
schimb, pe piata Rasdaq, sectorul de prelucrare este reprezentativ, acoperind 52,7% din
capitalizare. Tranzactionarea pe piata reglementata a fost insa concentrata pe titlurile de
capital emise de societatile din sectorul financiar. Capul de afis l-au tinut SIF-urile alaturi de
societatile bancare, cumuland mai mult de 70% din totalul valorii de tranzactionare a actiunilor.
Pe Rasdaqg au predominat contractele ce au vizat sectorul industriei prelucratoare (45%),
urmate de actiunile emitentilor din sectorul constructiilor.



CAPITALIZAREA PE SECTOARE DE ACTIVITATE (%)
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DISTRIBUTIA VALORII TRANZACTIONATE PE SECTOARE DE ACTIVITATE (%) O

BVB O
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Pe piata obligatara a BVB, evenimentul anului trecut I-a reprezentat fara indoiala emisiunea de
obligatiuni, denominate in Lei, a BanciiInternationale pentruReconstructie siDezvoltare (BIRD -
divizie a Bancii Mondiale). Valoarea totala a ofertei de obligatiuni a fost de 525 milioane Lei,
ceea ce a determinat practic dublarea dimensiunii totale a pietei instrumentelor financiare cu
venit fix o data cu admiterea la tranzactionare pe piata reglementata administrata de catre
BVB a simboluluibursier IBRDO9. Succesul de care s-abucurat emisiunea de obligatiuniaBIRD a
demonstrat ca retinerile autoritatilor, exprimate in anii anteriori in ceea ce priveste listarea
titlurilor de statla BVB, nu sunt deloc justificate. Mecanismele pieteibursiere si-au demonstrat
din nou eficienta si este de asteptat ca ecoul emisiunilor de obligatiuni ale entitatilor
internationale sa stimuleze si autoritatile romane sa manifeste incredere in capacitatea BVB
de gestionare atranzactionarii de titluri de stat.

C OFERTE PUBLICE SECUNDARE
: (capital atras de companiile listate la BVB - mil Euro)

2006 2005
94,62 0,00

Cursul mediu, Tn 2006, 1 Euro = 3,52 Lei
Cursul mediu, Tn 2005, 1 Euro = 3,55 Lei

O YALOAREA OBLIGATIUNILOR TRANZACTIONATE
: IN 2006 COMPARATIV CU 2005 (mil Euro)

2005 2006
Oferta interna
sector privat 12,71 29,50
Oferta interna
sector de stat 2,05 6,35
Emisiuni
entitati 25,20 0
straine
Total 40,03 35,80

Pe parcursul anului 2006, pe piata secundara a instrumentelor financiare cu venit fix

organizata de catre BVB au fost realizate peste 300 de tranzactii (de trei ori mai multe decat

anul trecut), a caror valoare totala s-a apropiat de 180 milioane Lei, ceea ce reprezinta o
crestere cu 65% fata de rulajul inregistrat pe piata obligatiunilor in anul 2005. Ritmul de

crestere este imbucurator dar ramane inca departe de potentialul pe care piata secundara il

ofera acestuitip de instrumente financiare.
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Majoritatea ofertelor primare au avut pana acum ca obiect obligatiunile municipale si corporative
care reprezinta si cele mai tranzactionate instrumente cu venit fix de la BVB. Rezultatele din anii
precedenti si din 2006 au demonstrat ca emitentii si-au indeplinit la timp si integral obligatiile de-
curgand din plata cuponului si a dobanzii. Aceasta a creat o perceptie extrem de pozitiva fata de
aceste emisiuni de instrumente, cea mai mare parte fiind suprasubscrise. Obligatiunile vandute
la BVB reprezinta un produs financiar preferat de investitorii institutionali care doresc sa diversi-
fice portofoliul de plasamente cu risc scazut, evitand in acest fel volatilitatea de pe piata
actiunilor.

Pentru a-si Tmbunatati capacitatea deosebita de care dispune sipentru a-si creste semnificativ
lichiditatea, piata §ecundaré ainstrumentelor financiare cu venit fix are nevoie de listareala BVB
a titlurilor de stat. Inmod firesc pentru aceasta etapa de dezvoltare economica a Romaniei, im-
prumuturile la care va apela Ministerul Finantelor vor aduce nu numai emisiuni cu valoriridicate,
dar si scadente mai indelungate care sa permita extinderea curbeirandamentului catre maturi-
tatide 8 =10 ani.

Dinamica pietei ofertelor primare a titlurilor de capital plaseaza BVB, prin cele 119 milioane Euro
subscrise in 2006, inaintea pietelor din Cehia sau Ungaria. Oferta de pe piata autohtona a
ramas insa inferioara cererii. Subscrierea sustinuta de un numar mare de investitori se reflecta
inrate de alocare tot mai scazute de la o emisiune la alta. Drept consecinta, cresterile preturilor
din piata imediat dupa momentul listarii actiunilor noilor emitenti indica o importanta resursa de
lichiditate disponibila din partea investitorilor. O data cu deschiderea internationala creata de in-
tegrarea europeana sidemararea activitatii fondurilor private de pensii, presiunea pe cumparare
va creste laBVB. Se infirma astfelteoria caBVBnu are capacitatea de a atrage fonduri suficiente
pentru emitentii care urmaresc capitalizarea companiilor lor altfel decat din resurse proprii sau
credite bancare. Daca ofertele de obligatiuni sunt ,vanate” in special de investitorii institutionali,
actiunile reprezinta un punct de reper de mare interes si pentru investitorii provenind din randul
persoanelor fizice, rezidenti sinerezidenti.

INVESTITORI O
Numarul conturilor active ale investitorilor (care efectueaza cel putin o tranzactie la trei luni) a
depasit anul trecut pragul de 30.000. Tn 2006, diferenta cumparari-vanzari de actiuni a generat
un sold pozitiv de 170 milioane Euro la o valoare totala de 2,8 miliarde Euro. De la jumatatea anului
2001, soldul tranzactiilor nerezidentilor a fost permanent pozitiv, spre deosebire de rezidenti. si
la nivelul anului de referinta rezidentii s-au orientat catre speculatii, in timp ce nerezidentii si-au
axat investitiile pe portofolii de titluri pe termen lung. Desi constiuie 70% dintre cumparatorii de
actiuni, rezidentii au dat anul trecut peste 75% din totalul ordinelor de vanzare de actiuni.
Diferenta de 30%, respectiv de 25% din tranzactiile cu titluri de capital au revenit investitorilor
nerezidenti. Statistica anului 2006 va reprezenta un reper pentru 2007, an in care se
anticipeaza ca rezidentii Tsi vor consolida pozitiile schimband strategia de fructificare a randa-
mentelor actiunilor orientandu-se deopotriva spre cresterea cotelor pe emitenti si a termenelor
de detinere a actiunilor.

EVOLUTIA DEPOZITELOR TN VALUTA DIN SISTEMUL BANCAR SI A TRANZACTIILOR
LUNARE LA BVB
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(:) BVB CRESTE VIZIBILITATEA ROMANIEI

Capitalizare Valoare
GDP 2006 bursiera Capitalizare/GDP  Valoare tranzactii  Tranzactii/Capitalizare

Tara (mld Euro) (mld Euro) (%) 2006 (mil Euro) 2006 (%)

12,3
34,7
4,6
31,7
2,0
7,7
3,4
112,8
4,2
11,5
7,8
22,9

Cresterea economica a Romaniei, remarcabila pentru tarile emergente din Europa Centrala
side Est (ECE), a atras si cresterea capitalizarii bursiere. Dupa acest indicator si cel al valorii
tranzactiilor (Tn Euro), tranzactiile de pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti se
situeaza imediat dupa primele trei burse dinregiunea Europei Centrale si de Est. Potentialul
pieteibusiere din Romania este foarte ridicat intrucat noi companii mari sunt asteptate sa
fie listate pe Bursa Tnperioada de dupa primii ani de la momentul integrarii, 1 ianuarie 2007.
Cresterea pietei bursiere se va datora finalizarii procesului de privatizare, emitentilor care
vor urca la cota BVB de pe piata RASDAQ, dar si cresterii performantelor economico-finan-
ciare ale actualilor emitenti.
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ACTIUNI SI ACTIONARI O

La 31.12.2006, societatea comerciala Bursa de Valori Bucuresti SA (BVB SA), avea un numar de
84 de actionari. La aceea data capitalul social inregistra valoarea de 34.844.300 Llei,
corespunzator unui numar de 3.484.430 de actiuni cu valoare nominala de 10 lei/actiune.
Titlurile de capital emise de BVB SA sunt dematerializate. Actiunile detinute de actionarii care au
primit autorizatie valabila emisa de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM) fac
parte din categoria actiunilor ordinare (3.461.114 actiuni). Un alt tip de titluri de capital, cele din
cateqoria actiunilor preferentiale (in total 23.316 actiuni), sunt in proprietatea Asociatiei
Brokerilor (4.479 actiuni), a actionarilor provenind din foste societati de servicii de investitii
financiare (13.437 actiuni) care nu detin autorizatie valabila emisa de catre CNVM si a
actionarilor persoane fizice (5.400 actiuni).

Valoarea si structura capitalului social s-au modificat in decursul anului 2006 fata de inceputul
anului, urmare a majorarii acestuia prin incorporarea rezervelor si a primei de fuziune, precum si
prin emiterea unui numar suplimentar de 1.210.630 actiuni ordinare in suma de 12.106.300 Lei
si a unui numar de 4.743 actiuni preferentiale in suma de 47.430 Lei. Capitalul social al BVB
inregistratla 31 decembrie acrescut cu12.153.730 Lei fata de 1 ianuarie acelasi an.

Comparativ cu situatia rezultata in urma majorarii capitalului social, prin inregistrarea unor
contracte de cesiune sau de vanzare, s-au produs modificari in structura actionariatului si in
tipul actiunilor, astfel incat, pe langa actionarii persoane juridice s-au inregistrat si actionari
persoane fizice, iar unnumar de 5.400 actiuni ordinare s-autransformat in actiuni preferentiale.

EVOLUTIA CAPITALULUI SOCIAL TN ANUL 2006 Lei @)

. lesiri
L Data Cresteri de .
Sold initial modificarii | capital Sursa gzpital Sursa | Sold final
Rezerve - -
22.690.570 | 14.09.2006* | 12.153.730 | 'e9ale 34.844.300
: : e : : 11.262.881 : :
lei
Prime de - -
capital
890.849 lei

* Actul aditional nr. 5/27.04.2006 de modificare a Actului Constitutiv al Bursei de Valori
Bucuresti SA a fost publicat in MO nr.2901/14.09.2006 -parteaalV-a.



La analiza rezultatului din exploatare s-a tinut cont de faptul cala data de 12 iulie
schimbarea formei juridice a Bursei de Valori Bucuresti din institutie publi
comerciala pe actiuni. La data de 31.12.2005 s-au intocmit primele situatii fi
SA in calitate de societate comerciala si, in consecinta, rezultatele
corespunzatoare perioadei cuprinsa intre 12.07.2005 - 31.12.2005. C
Presedintelui CNVMnr. 74 /2005 si 75/2005, incepand cu 1 ianuarie 2006 S
reglementarile contabile conforme cu Directivele Europene si a
reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Eco
cu Standardele Internationale de Contabilitate aplicabile institutiil
supravegheate de catre CNVM, aprobate prin Ordinul Ministrului Fin
Presedintelui CNVMnr. 1742 /100 /200, cumodificarile sicompletarile ulter

Exercitiul financiar al anului 2006 s-a incheiat cu un profit brut in su
obtinut in totalitate din activitatea curenta. Impozitul pe profit a fost de 3
termenele leqgale. Profitulnet, care s-aridicatla 15.501.096 Lei, a fost uti
rezervelor legale in suma de 905.780 Lei, iar suma de 14.595.316 Lei,
reportat, a fost repartizata in conformitate cu hotararea Adun
exercitiului a fost realizat in proportie de 87,68% pe seama venitu
12,32% pe seama veniturilor financiare.
Potrivit “Situatiilor fluxurilor de numerar”, societatea dispune de un hflow, bine
administrat, fluxul de numerar din activitatea de exploatare fiind i 05.573 Lei,
ceea cereflecta capacitateaBVB SA de a functiona fara a apelalas finantare.
Bursa de Valori Bucuresti SA a realizat la sfarsitul anului 2006 ceri neta de
30.412.027 Lei. Cifra de afaceri a fost obtinuta pe seama v, omisioane la
tranzactiile cu actiuni si instrumente cu venit fix si tarife per admiterea si
mentinerea la tranzactionare, tarife de registru, custodie, vanz ii bursiere etc.
Rezultatulbrut din exploatare la data de 31.12.2006 a fost de 16.
Rezultatele financiare neconsolidate care cuprind Bilantulla 31 d
si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si cea a
exercitiul financiar incheiat la data specificata au fost audit
membru al Deloitte Touche Tohmatsu.

Situatiile financiare anuale sunt intocmite pe baza balan
aplicarea precizarilor cuprinse inreglementarile contabile apli
reglementate de catre CNVM.

, contul de profit
rezorerie pentru
loitte Audit SRL,

e rezultata dupa
r supravegheate si

MANAGEMENTUL RISCULUI
FINANCIAR

te care includ: riscul de

ul aferent impozitarii si

iparea posibilelor efecte

rformanta financiara a

Prin natura activitatilor efectuate, BVB SA este expusa u
credit, riscul valutar, riscul de rata a dobanzii, riscul de
riscul aferent mediului economic. Conducerea institutiei
adverse si contracararea factorilor de risc care ar
companiei.

- Societatea BVB SA este expusariscului de credit afe
adica riscului inregistrarii de pierderi sau nerealizarii
plinirii de catre parteneria obligatiilor contractuale.

- Pentru a preveni influenta fluctuatiilor cursului de s
velor financiare ale Societatii au fost exprimate in
tatiilor valutare nu au afectat inmod semnificativ ac
- Fluxurile de numerar operationale ale Societatii
principal datorita disponibilitatilor plasate in depo
anul 2006 societatea comerciala BVB SA nu a uti
se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii. Socie
prumuturi sau alte datorii semnificative purtatoar
- Politica conducerii societatii a fost sa asigure
tatipentru ca obligatiile sa poata fiachitate pe
- Economiaromaneasca a continuat si in 200
emergente, dar gradul de incertitudine privind
perturbe semnificativ tendintele de consolida

siimobilizarilor financiare,
ate, ca urmare a neinde-

ajoritatea activelor sipasi-
|a. Prin urmare, variatiile co-
niei.

e variatiile ratei dobanzilor, in
ligatiuni si titluri de depozit. In
e financiare derivate pentru a
actat inaceastaperioada im-

ivel suficient deridicat de lichidi-
la scadenta.

racteristicile specifice uneipiete
i politic nu a mai fost de natura sa
conomic si social.
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TOTAL ACTIVE

ELEMENTE BILANTIERE

ACTIVE IMOBILIZATE total, din care:
- imobilizari necorporale

- imobilizari corporale

- imobilizari financiare

ACTIVE CIRCULANTE total, din care:
- stocuri

- creante comerciale

- alte creante

alte investitii financiare pe termen
scurt

- casa si conturi la banci

CHELTUIELI IN AVANS
TOTAL ACTIVE

BILANT

Lei

VALOARE

11.538.803
2.029.950
2.566.444
6.942.409

49.039.559
11.389
2.574.236
1.169.854
19.278.507
26.005.573

46.930
60.625.292

CAPITALURI PROPRII SI ALTE SURSE Lei
Nr.crt. | ELEMENTE BILANTIERE VALOARE
1. CAPITALURI PRORPRII - total, din care: 52.320.852

- capital social 34.844.300
- prime de capital 8
- rezerve din reevaluare 57.109
- rezerve legale 1.261.792
- alte rezerve 1.562.327
- rezultat reportat 14.595.316
- rezultatul exercitiului 15.501.096
- repartizarea profitului (15.501.096)
2. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-UN AN 6.306.487
- datorii comerciale 54.150
- alte datorii 6.243.719
3. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O 1 4
PERIOADA MAI MARE DE 1AN 69.93
4. ALTE PROVIZIOANE 1.723.876
5. VENITURI IN AVANS 104.143
TOTAL PASIVE 60.625.292




VENITURILE S| CHELTUIELILE SOCIETATII Lei

DENUMIRE INDICATOR VALOARE
Cifra de afaceri neta 30.412.027
Venituri din exploatare 30.412.027
Cheltuieli de exploatare 13.942.575
Rezultat din exploatare (profit) 16.469.452
Venituri financiare 2.351.016
Cheltuieli financiare 37.348
Rezultat financiar (profit) 2.313.668
Rezultat curent 18.783.120
Rezultat extraordinar 0
Rezultat brut 18.783.120
Impozit pe profit 3.282.024
Rezultat net 15.501.096

Nu au existat evenimente importante care sa survina dupa incheierea anului financiar si sa
afecteze situatia financiara a societatii.
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BILANT

MODIFICAREA CAPITALURILOR PROPRII Lei
Elemente ale
capitalurilor | Sold la Cresteri Reduceri Sold la
proprii

31 dec. Total Prin Total Prin 31 dec.
2005 din care: transfer din care: transfer 2006

Capital
subscris 22.690.570 12.153.730 12.153.730 34.844.300
Prime
de capital 890.860 0 890.852 890.849 8
Rezerve din
reevaluare 57.109 0 57.109
Rezerve pt
actiuni proprii 356.012 905.780 905,780 1.261.792
Rezerve din
reevaluare 0
Rezerve
statutare sau 0
contractuale
Alte rezerve 1.366.355 195.972 9.831 1.562.327
Rezerve din 0
conversie
Rezultatul
reportat, din 11.272.712 14.595.316 14.595.316 11.272.712 11.272.712 14.595.316
care:
-profit 5053.247 14.595.316  14.595.316  5.053.247 14.595.316
nerepartizat ) ) ) ) : ) ) : ) )
-pierdere 0
neacoperita
Rezultatul reportat provenit din adoptarea pentru prima data
a IAS mai putin IAS 29 0
Rezultat reportat provenit din 0
modificarea politicilor contabile
Rezultat reportat provenit
din corectarea erorilor 0
fundamentale
Rezultatul
exercitiului 0
financiar
Profit 5.394.659 15.501.096 5.394.659 5.394.659 15.501.096
Pierdere 0
Repartizarea g 49/ 659 15.501.096  15.501.096 5394659 5394659 15.501.096
profitului (-)
TOTAL
CAPITALURI | 36.633.618 @ 27.850.798 12.163.561 12.163.561 12.163.561 52.320.852
PROPRII




ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Lei
INDICATORI PRECEDENT  CURENT
1 | Cifra de afaceri neta (rd. 02+03) 13.662.232 30.412.027
Venituri ale activitatii curente 13.662.232 30.412.027
V'eni_turi din sul:?ven'gii de exploatare aferente 0 0
cifrei de afaceri
2 | Alte venituri din exploatare 0 0
3 | Cheltuieli cu materialele 67.095 155.387
4 | Cheltuieli cu energie si apa 28.736 85.369
5 | Cheltuieli cu personalul 2.461.874 6.177.419
6 ﬁé%s;c?ggraa;galorii imobilizarilor corporale si 1.931.864 2 879 900
Ajustarea valorii activelor circulante 114.591 -1.806
8 Alte cheltuieli de exploatare 2.389.022 3.562.277
9 ?g’ltgttjr;“privind provizioanele pentru riscuri gi 639.847 1.084.029
10 REZULTATUL DIN EXPLOATARE 6.029.203 16.469.452
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BILANT .“

Tnanul2006 au avutloc 248 de sedinte de compensare - decontare.

Numarul participantilor la sistemul de compensare — decontare administrat de BVB a fost in
ultima zi de tranzactionare a anului, 19 decembrie, de 81 de companii specializate, cuprinzand
75 societatide servicii siinvestitii financiare (SSIF) siopt agenti custode.

Un numar de 15 participanti compensatori (banci de decontare) participau inluna decembrie la
procesul de decontare baneasca a tranzactiilor cu instrumente financiare incheiate in sistemul
BVB.

Toate operatiunile incheiate pe platforma electronica a operatorului celor doua piete BVB si
RASDAQ au fost compensate si decontate prin sistemulinformatic ARENA, marca inregistrata a
BVB SA. Procesul de decontare a tranzactiilor valorilor mobiliare s-a derulat fara intreruperi sau
intarzieri si cu respectarea stricta a ciclului de decontare, conform procedurilor si
regulamentelor Bursei.

Un numar de 59 emitenti de pe piata reglementata aveau incheiate contracte de registru cu
societatea BVB SA, detaliate astfel: 19 societati comerciale inscrise la cota BVB-la categorial
si 40 la categoria a ll-a, 40 companii pe piata actiunilor necotate, 12 emisiuni de obligatiuni
municipale, o emisiune de obligatiuniinternationale si cinci emisiuni de obligatiuni corporative.

In decursul anului 2006 au fost operate 24 de majorari ale capitalului social, iar 19 societati
emintente au acordat dividende.

BANCI CUSTODE IN 2006

Activitatea de custodie in anul 2006 s-a derulat prin intermediul unui numar de sapte custozi.
Aceasta activitate a fost transferata la Depozitarul Central la inceputul anului 2007.

ABN-AMRO BANK ROMANIA SA

Banca Comerciala Romana

BRD-GSG SA

CITIBANK ROMANIA SA

HVB BANK ROMANIA SA

ING BANK N.V. SUCURSALA BUCURESTI
BANCPOST SA

RAIFFEISEN BANK SA
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GRUPUL FINANCIAR BVB .

Istoria postdecembrista a Bursei de Valori Bucuresti a acumulat 11 ani. Reluarea tranzactiilor cu
actiuni in Romania a fost posibila o data cu infiintarea, la 21 iunie 1995, a Bursei de Valori
Bucuresti cainstitutie publica, autonoma. Pana la data transformarii in societate comerciala pe
actiuni, Bursa de Valori Bucuresti a functionat cu respectarea prevederilor Legii nr. 52/1994
respectiv ale OUG 28/2002 ca institutie publica, cu scop nepatrimonial, finantata din surse
proprii.

Cererea de reorganizare a Bursei de Valori Bucuresti prin schimbarea formei juridice in societate
comerciala pe actiuni, a fost admisa pe 15 iulie 2005, fara lichidare patrimoniala si fara
intreruperea activitatii fostei institutii publice. Patrimoniul Bursei de Valori Bucuresti a devenit
patrimoniul SC Bursa de Valori Bucuresti SA. Institutia este angajata intr-un amplu proces de
restructurare a pietei de capital romanesti, transparenta si protectia investitorilor fiind
obiectivele majore ale conducerii sale.

Participatiile BVB SA la capitalul social al unor societati cu implicare majora pe piata de capital
cum sunt SNCD, Fondul de Compensare a Investitorilor siDepozitarul Central, dauBursei de Valori
Bucuresti caracterul unui grup financiar solid. Bursa de Valori Bucuresti SA nu avea filiale la
sfarsitul anului 2006. Detinea insa actiuni ale altor societati comerciale. In calitate de
cofondator al unor importante institutii de pe piata de capital BVB SA avea, la 31 decembrie,
participatiila urmatoarele companii:

® Societatea Nationala de Compensare Decontare si Depozitare (SNCDD) - 2,49% din capitalul social O
Adresa: B-dul Carol |, nr. 34-36, Et. 12, Sector 2, Bucuresti

e Institutul de Guvernanta Corporativa - 100 % O
Adresa: B-dul Carol |, nr. 34-36, Et. 12, Sector 2, Bucuresti :

e Fondul de Compensare a Investitorilor - 56,92 % O
Adresa: B-dul Carol |, nr. 34-36, Sector 2, Bucuresti

e Depozitarul Central, Bucuresti - 51% O
Adresa: Str. Fagaras, nr. 25, Sector 1 :

o Casa Romana de Compensatie SA - 5,81 % O

o BVB SA mai detine participatii minoritare la alte institutii surori europene. Acestea s-au materializat O

n plasamente efectuate in anul 2006 ce au fost facute cu un dublu scop. Pe de o parte, actiunile

achizitionate reprezinta plasamente financiare, oportunitatea acestor investitii regasindu-se in

veniturile financiare ale societatii. Pe de alta parte, titlurile detinute la entitatile pietei de capital

europene au oferit conducerii BVB posibilitatea unei cunoasteri mai in amanunt a institutiilor bursiere
occidentale consacrate, prin participarea la intalnirile anuale ale actionarilor respectivelor organizatii.
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GRUPUL FINANCIAR BVB .“

Alinierea Bursei de Valori Bucuresti la rigorile pietelor financiare internationale in scopul
respectarii normelor privind transparenta si protectia investitorilor, precum si a facilitarii
accesului n timp util la informatia bursiera, a reprezentat in 2006 un obiectiv important al BVB.
Acest obiectiv reprezinta o alta constanta a politicii de dezvoltare urmarita de Consiliul de
Administratie alBVB (ConsiliulBursei).

Unul dintre criterile importante de apreciere a calitatii unei piete bursiere 1l reprezinta si
capacitatea acesteia de a face accesibile pentruinvestitori, inmod rapid si complet, informatiile
referitoare la piata, la emitenti, precum sila termenii tranzactiilor cuinstrumentele financiare.
Politica de diseminare a informatiilor despre operatiunile de pe cele doua piete bursiere, BVB si
RASDAQ, a vizat cresterea vizibilitatii acestora si cresterea ponderii veniturilor din distribuirea
informatiilor cu caracter public intotalul veniturilor societatiicomerciale BVB SA.

Cresterea vizibilitatii BVB are in vedere multiplicarea canalelor de distributie a informatiei.
Strategia de marketing s-a concretizat atat in utilizarea intr-o pondere mai mare a unor terte
parti specializate in diseminarea de informatii (“data vendors”), cat si prin dezvoltarea unor
produse proprii ale Bursei (“Terminal Online” si "Cotatii OnLine”), la care investitorul are acces in
mod nemilocit (prin intermediul website-ului BVB), fie prin intermediul participantilor la piata
(serviciul “Web Online Top 57”).

La sfarsitul anului 2006, BVB SA incheiase un numar de 9 contracte cu distribuitorii de date
specializati, nationali si internationali, printre acestia regasindu-se companii media de
notorietate, precumReuters, Bloomberg, ThomsonFinancial etc.

Cele doua produse de informare online erau accesate de 62 de utilizatori individuali care au
primit in prealabilpermisiunea de logare la sistemele de diseminare ainformatiei.

Aproximativ jumatate din totalul celor 73 de participanti la piata (intermediari), inregistrati la
sfarsitul anului 2006, dezvoltasera aplicatii pentru distribuirea de date in timp real catre proprii
clienti, prinutilizarea serviciului creat de BVB, “WebOnline Top 5”.
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PERSPECTIVE

Stere Farmache
Director General
Bursa de Valori Bucuresti
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PERSPECTIVE .“

e

Pentru dublarea principalilor indicatori cantitativi ai pietei reglemen a de catre
BVB SA (in urmatorii doi ani), se urmareste a fi atinse nivelurile:

® 45 miliarde Euro - capitalizarea bursiera

e 30 milioane Euro - valoarea medie zilnica a tranzactiilor

Cresterea calitatii serviciilor oferite, pentru a face fata competitiei din pi :

europeana: :

e modificari in structura de conturi, prin extinderea utilizarii conturilor de tip O

e introducerea pe piata reglementata a BVB a institutiei formatorului de piata O
sau “liquidity provider”) :

e introducerea unui algoritm de fixing la inchiderea sedintei de tranzactionare (“ O

Atragerea pe piata bursiera a celor mai importante companii care activeaza (dire

indirect) in economia romaneasca:

e stabilirea uneilegaturi permanente cu “Fondul Proprietatea”, una dintre institutiile
cu cea mai mare capitalizare din regiune, peste 4 miliarde Euro, in dubla sa calitate
potential emitent si de actionar semnificativ la o serie de companii care urmeaza s
listate

e readaptarea parteneriatului cu emitentii tranzactionati la BVB si cu emitentii potentiali,
noua conjunctura referitoare la accesul pe piata financiara europeana

e atragerea de noi emitenti este un obiectiv permanent si prioritar

Diversificarea gamei de instrumente financiare tranzactionate pe piata reglementata
administrata de catre BVB:

e lansarea pietei instrumentelor financiare derivate

e atragerea pe piata bursiera a primelor emisiuni de titluri de stat

Reducerea comisioanelor de tranzactionare cu 10% fata de anul 2006, va transforma Bugetul
de Venituri si Cheltuieli intr-un instrument eficient si transparent, capabil sa sustina atat
obiectivele imediate, cat si pe termen mediu si lung pe care societatea comerciala BVB SA si
le-a propus, raspunzand astfel si dezideratului dezvoltarii pietei bursiere.
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ACTIONARI

PARTICIPANTI

ACTINVEST e ACTIVE INTERNATIONAL e ALPHA FINANCE ROMANIA e
BANKLEUMIROMANIA e BCR SECURITIES ¢ BRD SECURITIES - GROUPE
SOCIETE GENERALE ¢ BT SECURITIES ¢ BUCUREST!I GLOBAL INVEST e
CA - IB SECURITIES e CARPATICA INVEST e CENTRAL EUROPEAN
INVESTMENTS e COMPANIA ROMANA DE INVESTITII INVESTCO e
CONFIDENT INVEST BUCURESTI e DELTA VALORI MOBILIARE e
DORINVEST ¢ EASTERN SECURITIES ¢ EFG EURO-BANK SECURITIES o
EGNATIASECURITIES e ELDAINVEST ¢ EQUITY INVEST ¢ ESTINVEST e
ETEBA ROMANIA ¢ EUROSAVAM e FINACO SECURITIES e FINANS
SECURITIES - SOCIETATE DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE e GIF
- GRUPUL DE INTERMEDIERE FINANCIARA e GLOBAL VALORI
MOBILIARE ¢ GM INVEST ¢ GOLDRING e HB INVEST ¢ H&C SECURITIES
e HARINVEST e HTI VALORI MOBILIARE e IEBA TRUST e IFB FINWEST e
IFC INVESTITII e ING SECURITIES e INTERCAPITAL INVEST e
INTERDEALER CAPITAL INVEST e INTERFINBROK CORPORATION e
INTERVAM e INVEST TRUST e KD CAPITAL INVEST MANAGEMENT e
MAXWELL RAND SECURITIES INTERNATIONAL ¢ MUNTENIA GLOBAL
INVEST e NOVA INVEST e OLTENIA GRUP INVEST e PRIME
TRANSACTION e RAIFFEISEN CAPITAL & INVESTMENT e ROINVEST
BUCOVINA e ROMBELL SECURITIES ¢ ROMCAPITAL ¢ ROMEXTERRA
FINANCE o SSIF ORIZONT VEST e SSIF PIRAEUS SECURITIES ROMANIA
e SSIF "BROKER" e SOCIETATEA DE
SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE e
ROMINTRADE e SSIF FORTIUS FINANCE e
SSIF GEOFFREY INVEST e SSIF
MOBINVEST e SUPER GOLD INVEST e
SWISS CAPITAL ¢ TARGET CAPITAL e TGH
INVESTMENT e TRANSILVANIA CAPITAL e
TREND e UNICAPITAL e UNICREDIT
SECURITIES e VALMOB INTERMEDIA e
VANGUARD e VOLTINVEST ¢ WBS ¢ WORLD
ROM SECURITIES




BURSA DE VALORI BUCURESTI

Bulevardul Carol |, nr. 34 - 36

etaj 14, sector 2, cod postal 020922
Bucuresti, ROMANIA

www.bvb.ro



