MEMORANDUM

intocmit pentru admiterea actiunilor emise de Societatea COMCEREAL S.A. Bucuresti pe
AeRO - piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti

(Document de Prezentare a Societatii)

Intermediar:

S.S.LLF. Rombell Securities S.A.



NOTA CATRE INVESTITORI:

Acest Memorandum contine informatii in legatura cu Emitentul, Societatea COMCEREAL S.A.
Bucuresti in vederea listdrii pe ATS in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS,
Categoria Actiuni din cadrul Sectorului Titluri de Capital conform hotérarii A.G.E.A. din data de
23.02.2015,

Emitentul este o societate comercialda pe actiuni inmatriculatd la Registrul Comertului sub
numarul J40/1730/1996, CUI RO 8208989, avand un capital social de 3.097.515 let impartit in
1.239.006 actiuni nominative ordinare cu o valoare nominald de 2,50 Ron fiecare, evidentiate
prin inscriere in cont. Emitentul a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura cd
informatiile continute de prezentul Memorandum sunt reale, exacte si nu sunt de natura a induce
in eroare in ceea ce priveste aspectele semnificative.

Dupa verificarea acestui Memorandum, Emitentul 1si asuma raspunderea pentru continutul siu si
confirma realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor continute in acesta.

Consultantul Autorizat a intreprins toate demersurile pentru a se asigura cd, in conformitate cu
documentele si informatiile puse la dispozitie de Emitent, informatiile cuprinse in Memorandum
sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd sd afecteze semnificativ continutul
Memorandumului. Consultantul Autorizat nu isi asumd nici o responsabilitate cu privire la
performantele viitoare ale Emitentului.

Nimic din continutul acestui Memorandum nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau
o opinie a Consultantului Autorizat asupra situatiei Emitentului $i nici o consiliere de natura
juridicd, fiscala, comerciala sau financiara. Fiecare potential Investitor trebuie sa faca prin
propriile mijloace o evaluare independentd, care sa nu fie bazata doar pe informatiile cuprinse in
acest Memorandum. Emitentul si Consultantul Autorizat recomandad potentialilor Investitori
consultarea propriilor consultanti in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale, comerciale sau
financiare.

Nici o persoana nu este autorizatd de citre Emitent sau de catre Consultantul Autorizat sa dea
alte informatii sau sd facd alte declarafii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in acest
Memorandum.

Difuzarea unei astfel de informatii, declaratii sau aprecieri care nu sunt incluse in acest
Memorandum trebuie consideratd ca fiind facutd fard autorizarea Emitentului sau a
Consultantului Autorizat, care nu isi asuma nici o rdaspundere in acest sens. De asemenea,
trebuie avut in vedere faptul ci situatia Emitentului, precum si datele si informatiile incluse aici,
pot suferi modificari dupad aprobarea de citre Autoritatea de Supraveghere Financiara a acestui
Memorandum.
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1. PERSOANE RESPONSABILE

Acest Document de Prezentare a Societdtii COMCEREAL S.A. Bucuresti, in vederea listarii pe
ATS 1in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, categoria Actiuni din cadrul Sectorului
Titluri de Capital, a fost realizat de catre S.S.LF. Rombell Securities S.A., in calitate de
Consultant Autorizat.

S-au folosit informatiile puse la dispozitia sa de catre Emitent — S.C. COMCEREAL S.A.
Bucuresti si/sau unele informatii provenite din alte surse indicate In mod corespunzator.
Persoanele responsabile de intocmirea a Documentului de Prezentare sunt asadar Emitentul si
Consultantul Autorizat.

Emitentul este Societatea COMCEREAL S.A. Bucuresti (denumit in continuare “Emitent”),
persoand juridicd romand, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/1730/1996,
cod unic de inregistrare RO 8208989, cu sediul social in BUCURESTI, SECTOR 5, STR.
BREZOIANU, NR 12, ETAJ 1, AP 5, CAM 1, reprezentatd prin ADRIAN CONSTANTIN
NUCUTA, in calitate de Director General.

Consultantul Autorizat este S.S.I.LF. Rombell Securities S.A. (denumiti in continuare “Consultant
Autorizat™), societate de servicii de investitii financiare, cu sediul in Bucuresti, str. Stirbei Voda
nr. 150, Sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comerfului Bucuresti sub nr. J40/6505/1995,
cod unic de inregistrare: 7614628, reprezentata prin DI. Nicolae Gheorghe, in calitate de
Presedinte al Consiliului de Administratie.

Atat Emitentul cat si Consultantul Autorizat declara ca informatiile incluse in prezentul
document de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea $i nu contin
omisiuni de natura si afecteze semnificativ continutul acestuia.

Emitentul declard cd toate opiniile exprimate in acest Document de prezentare sunt rezultatul
unei analize atente si diligente si sunt fundamentate pe ipoteze si prezumtii de buni credinta si
rezonabile.

Emitentul confirma ¢ acest Document de prezentare contine toate informatiile importante cu
privire la Emitent, la afacerile acestuia si la acfiunile emise si ca toate acestea sunt reale si
corecte.

De asemenea, Emitentul confirma ca informatiile prezentate nu sunt de natura a induce in eroare
$i ca toate opiniile, previziunile si intentille Emitentului incluse in prezentul Document de
prezentare sunt exprimate cu buna credinta.



2. PREZENTAREA EMITENTULUI

Nume emitent Societatea Comcereal S.A. Bucuresti

Domeniu de activitate Comert cu ridicata al cerealelor, semintelor,
ingragdmintelor, furajelor si  tutunului
neprelucrat

Cod CAEN 4621

Cod fiscal/CUI 8208989

Numir inregistrare la  Registrul | J40/1730/1996

Comertului

Adresa Str. Brezoianu, nr. 12, etaj 1, apt. 5, Cam. 1,
Sector 5, Bucuresti, Roméania

Telefon 021-313.54.67: 021-312.48.97

Fax 021-315.74.43

E-mail, adresa paginii internet comeerealb@yahoo.com

Numele persoanei de legituri cu BVB NUCUTA Adrian Constantin

Simbolul de tranzactionare CMIL

Codul ISIN ROCMILACNOR9

2.1. SCURT ISTORIC AL SOCIETATII:

Societatea functioneaza din anul 1996 in baza HG 1054/22.12.1995.

Societatea Comcereal S.A. Bucuresti este persoana juridicd romand, cu sediul in Str.
Brezoianu, nr. 12, etaj 1, apt. 5, Cam. 1, Sector 5, Bucuresti, Roméania, inmatriculata la
Reg. Com. Sub nr. J40/1730/1996, Cod Unic 8208989.

Forma legald de organizare este de societate pe actiuni, in momentul de fata de tip
deschis.

La aceasta datd, societatea desfagoara activitafi de prestari servicii in domeniul depozitarii
s1 intermedierii in comertul cu cereale si alte bunuri neclasificate. avand st o capacitate de
prelucrare a materialelor lemnoase, datd in locatiune unei terte persoane juridice de
specialitate.

In anul 1999 societatea s-a privatizat, devenind societate cu capital majoritar privat (statul
ramanand actionar cu 0,1080% din capitalul social, participare care a crescut pana la
9.141% prin participarea statului pentru un titlu de proprietate obtinut ulterior privatizarii
si diminuat ulterior pana la 3,3806%, ca urmare a majorarilor de capital social la care

statul nu a participat).

Au existat fluctuatii la nivel de actionariat, dar nu majore care si afecteze structura
acestuia. In acest moment exista un actionar care detine peste 33% din capitalul social al
societatii si anume S.C. TOTAL AGRI 1997 S.R.L.

Societatea nu are litigii in calitate de debitor si, de asemenea, nu are credite bancare
pentru investifii si orice alte obligatii de platd pe termen lung. Societatea utilizeazi o
facilitate de finantare pe termen scurt pentru asigurarea continuitatii activitatii (acoperirea
caracterului sezonier al activitaii).




2.2,

2.3,

Pana la data de 27.10.2015 actiunile societatii au fost tranzactionate pe piata RASDAQ.
Prin Decizia 2976/26.10.2015 A.S.F. a constatat ci “Hotardrea A.G.E.A. a S.C.
COMCEREAL S.A. Bucuresti din data de 23.02.2015 privind efectuarea demersurilor
legale pentru admiterea la tranzactionare a actiunilor in sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de B.V.B. nu a fost dusi la indeplinire de catre societate si a
retras de la tranzactionare actiunile societatii”.

DESCRIEREA ACTIVITATIIL:
Societatea presteaza servicii de depozitare cereale, existand si capacitati pentru
prelucrarea lemnului. Activitatea societdtii este in concordanti cu obiectul de activitate
inscris la Oficiul National al Registrului Comertului Bucuresti si in actul constitutiv.
Incepand cu anul 2000 societatea a derulat un program investitional privind dezvoltarea
capacitatilor de productie si conformarea la obligatiile de mediu (finantate prin majorarea
capitalului social).
In intervalul de la privatizare pand in prezent managementul societatii a fost stabil, iar
obiectivele fixate Consiliului de Administratie au fost circumscrise dezvoltirii economice
in contextul respectdrii tuturor prevederilor legale, inclusiv a celor privind piata de
capital.
Societatea i§i desfasoara activitatea in conformitate cu principiile unei bune practici
comerciale cu incadrare in prevederile contractuale, nefiind semnalate litigii in raporturile
cu terfii. Unele litigii au aparut in legaturd cu revendicari de proprietati si alte litigii
diverse, semnificative fiind urmatoarele:

I~ Contestarea de cétre Primdria si Consiliul local Vidra a unui drept de trecere prin
incinta Bazei de Receptie Vidra (litigiu fird impact financiar pentru Societatea
Comcereal S.A. Bucuresti).

2. Solicitari de poprire a actiunilor sau a sumelor din dividende cuvenite actionarului
A.A.A.S. ca urmare a pierderii litigiilor in care acest actionar a fost chemat in
judecata de citre terte persoane juridice: Dac Air, Continental Hotels, Electrica
S.A. (litigii fara impact financiar pentru Societatea Comcereal S.A. Bucuresti).

STRUCTURA ACTUALA A ACTIONARILOR EMITENTULUI:
Numdrul actiunilor emise este de 1.239.006 cu valoare nominala de 2,5000 lei/actiune.
Numirul detinatorilor de actiuni este de 1.276 persoane. Structura actionariatului se
prezinta astfel:

Denumire detiniitor Numir detineri | Procent (%)
TOTAL AGRI 1997 S.R.L. loc. SNAGOV jud. 1.001.870 80,8608
ILFOV
S.L.LF. MUNTENIA loc. BUCURESTI jud. SECTOR 3 143.589 11,5890
alti actionari/others 51.661 4,1696
A.A.A.S. loc. BUCURESTI sector 1 41.886 3,3806




Actiunile emise de societate sunt de o valoare egala si confera posesorilor drepturi egale.
Actionarii participa la beneficii si pierderi, proportional cu actiunile detinute, respectiv cu
cota parte din capitalul social.

TOTAL AGRI 1997 S.R.L., actionarul majoritar al Emitentului are un capital social de
108.124.80 lei, integral virsat, cu urmitoarea structuri actionariala.

- NUCUTA FLORICA — 3.000 parti sociale reprezentand 62,50% din capitalul social;

- NUCUTA CONSTANTIN — ADRIAN - 900 parti sociale reprezentand 18,75% din
capitalul social

- SACHE DESPINA-MONICA - 900 parti sociale reprezentand 18,75% din capitalul
social.

Free-float-ul companie este de 4,17%.

Capitalurile proprii la 30.06.2016 au fost de 5.307.787 (echivalent 1174 mii euro).

Ultima tranzactie (din data de 02.04.2015 pe piata RASDAQ) s-a realizat la pretul de
3,40 lei/actiune, adica o capitalizare de 4.212.620,40 lei (echivalent 954 mii euro).

2.4, CONDUCEREA SOCIETATII:
Administrarea Societdfii Comcereal S.A. Bucuresti este asiguratd de un Consiliu de
Administratie format din trei membri. mandatul administratorilor intinzindu-se pe patru
ani cu posibilitatea de prelungire. AGOA este convocata pentru data de 20/21.04.2017
pentru prelungirea mandatelor pana in data de 20.04.2021
FLORICA NUCUTA - Presedinte al Consiliului de Administratie;
Educatie: Facultatea de Geografie Bucuresti
Experienta:
- Societatea COMCEREAL SA- Bucuresti
Functia — Presedinte al Consiliului de Administratie (07.11.2003 — Prezent):

- SCTOTAL AGRI 1997 SRL- Snagov, jud. Ilfov
Functia — Administrator (04.02.2013 — Prezent);

CONSTANTIN ADRIAN NUCUTA - Administrator si Director General;
Educatie: inginer, absolvent al USAMV Bucuresti, Institutul de Imbunatatiri Funciare sl
Ingineria Mediului, Specialitatea- Inginer specialist imbunatatiri funciare si ingineria
mediului
Experienta:
- Societatea COMCEREAL SA- Bucuresti

Functia — Administrator si Director General (07.11.2003 — Prezent);

- SCTOTAL AGRI 1997 SRL- Snagov, jud. Ilfov
Functia — Administrator si Director Vanzari (04.02.2013 — Prezent);

- SCTOTAL AGRI 1997 SRL- Snagov, jud. Ilfov
Functia- Inginer( 11.01.1999 — 07.11.2003);

IOANA CIOCOIU - Administrator.



Educatie:
1990 — 1995

lanuarie 2007

[unie 2006

Martie-Aprilie 2004

[unie 1999

[ulie 1998

Martie-Iunie 1997

Martie 1997

Septembrie 1994

Experienta :
Oct. 1995 - prezent

Sep 1994 — Oct 1995

Sep — Dec 1993

1990 - 1995

2.3

Academia de Studii Economice Bucuresti, Facultatea de

Comert, Licenta in Economie.
Curs “Conversie IFRS”, organizat de KPMG Romania, Bucuresti;

Curs “Produse structurate”, organizat de SOCIETE GENERALE
Corporate&Investment Banking, Derivatives on Equity And Indices
Department, Paris,

Curs “Consultanti de investitii”, organizat de Centrul de Pregitire
Financiara MILLENIUM, Bucuresti, atestat CNVM;

Curs “Foreign Exchange Workshop / Bourse Game™ organizat de
Training Center Central & Eastern Europe, Middle East & Africa,
CITIBANK, Constanta;

Curs “Initiere in evaluarea activelor si intreprinderilor”™ organizat de
ANEVAR, Asociatia Nationalad a Evaluatorilor din Roménia, Bucuresti;

Curs “Introduction to Business English™ — Intermediate Level, organizat
de PROSPER A.S.E Language Center, Bucuresti;

Curs “Analiza Financiard”, organizat de .LR.V.M, Institutul Romén de
Valori Mobiliare, Bucuresti;

Politicd si Economie™ curs organizat de Universitatea de Vara “AIX-EN-
PROVENCE", Aix-En-Provence.

Societatea de Administrare a Investitilor MUNTENIA INVEST
S.A., administrator de portofoliu pentru SIF MUNTENIA SA

VLAMIR IMPEX SRL
Departmentul Vanzari, Senior Sales Representative

CONEXCO ROMANIA S.A. — agent al CONEXCO Co Coreea,
Public Relations Assistant;

Targuri si expozitii internationale (TIB, TIBCO), Térgul roméan
pentru computere si electronice (CERF), editiile de primavara si
toamna, Public Relations Assistant.

NUMARUL ANGAJATILOR, GRADUL DE PREGATIRE:

La sfarsitul semestrului I 2016 societatea avea 15 angajati, din care:

- angajati cu studii superioare:
- angajafi cu studii medii:
- muncitori:

4 persoane
1 persoane
10 persoane.



2.6. COTA DE PIATA/PRINCIPALII COMPETITORI:

In totalul cifrei de afaceri a societafli, serviciile de comercializare a ingragamintelor si
pesticidelor au detinut, in anul 2015, o pondere de 88%, restul de 12% reprezentand venituri
din prestari servicii de depozitare a cerealelor, inclusiv din inchirieri.

Serviciile de comercializare a ingragdmintelor si pesticidelor ale societatii reprezinta circa
1.2% din piata acestui tip de servicii, principalii competitori fiind: S.C. Brise Constanta si
S.C. Confert Bacau.

in domeniul intermediere in comertul cu cereale si depozitare cereale actioneazi un numar
mare de societafi. Printre principalii competitori in anul 2015 putem enumera:

Societate Nr. angajati | Profit (lei) | Cifra Afaceri (lei)
NUTS ARIAN ACTIV SRL Citelu 27 614.115 31.770.215
COMTEST SRL Voluntari 10| 7.570.951 25.150.474
MICRO GRUP DISTRIBUTION SRL Pasirea 3 214.600 23.136.584
DUAL MEGA FRUCT INTERNATIONAL SRL 18 5.717 19.134.095
Jilava

ROMDIST PACKAGING SRL Stefanestii de Jos 22| 1.614.286 17925262
TOTAL AGRI 1997 SRL Snagov 5 207.259 16.440.458

Piata de desfacere pentru serviciile prestate este piata interna, distributia realizandu-se prin
intermediul unor parteneri din teritoriu.
Principalii competitori pentru celelalte prestari de servicii sunt: S.C. Alcedo Bucuresti, S.C.

Solarex Craiova si S.C. Agrochirnogi Giurgiu.

2.7 DETALIEREA CIFREI DE AFACERI PE SEGMENTE DE ACTIVITATE

SAU LINII DE BUSINESS

Cifra de afaceri provine din serviciile prestate conform contractelor de inchiriere, depozitare

si comerf.

2012 2013 2014 2015

Cifra de afaceri 2.970.215,29 5.173.021,09 5.897.713,61 7.050.484,13
total, din care:
Venituri din 2.379.865.,40 4.361.887.60 5.237.740.,45 6.472.438,19
vanzarea de
marfuri
Venituri din chirii 487.484,59 736.480,30 568.295,18 500.033,26
Venituri din 102.865,30 74.653,19 91.677.98 78.012.68
activitati diverse




2.8. CLIENTI PRINCIPALI/CONTRACTE SEMNIFICATIVE:
Principalul furnizor al societatii este firma Puccioni din Italia, specializatd in
comercializarea de ingrasaminte chimice si pesticide.
Principalul client al societa{ii este S.C. Total Agri 1997 S.R.L. — 32.58% din cifra de
afaceri a societatii urmat de Bangkok 84 Impex. si Agroexpert Industry.

2.9, PRINCIPALII INDICATORI TEHNICO - OPERATIONALI:
Principalele servicii oferite de catre Societatea Comcereal S.A. Bucuresti sunt:
e comercializarea de ingragaminte chimice si pesticide.
e servicii de inchiriere.
Societatea are urmatoarele sedii secundare, organizate ca puncte de lucru in incinta
bazelor de receptie cereale:
e Comuna Gruiu, sat Santu Floresti, Jud. Ilfov, cod postal 4, Romania
e Comuna Vidra, jud. lIfov, cod postal 6904, Roméania
Caracteristic domeniului de activitate al societitii este decalarea activitatii economice de
tip agricol fata de anul financiar. Astfel, fluxurile economice au doui componente:
primdvara-toamnd §i toamnd-vard, calitatea anilor agricoli-conditii agro-hidro-
meteorologice putdnd genera dezechilibre financiare. De asemenea, intarzierile mari in
acordarea/decontarea sprijinului si subventiile guvernului pentru producitorii agricoli si
fermieri (beneficiari finali ai serviciilor prestate de emitent) au un impact semnificativ
asupra cifrei de afaceri a societatii si a rezultatelor financiare ale acesteia.
3. INFORMATII FINANCIARE:
3.1. SCURTA DESCRIERE A ULTIMELOR REZULTATE FINANCIARE
DISPONIBILE:

((;:i')’t“l doprofitgipierdere 2013 2014 2015 | S12015| S12016
Cifra de afaceri 5.173.021 | 5.897.714 | 7.050.484 | 3.877.272 | 4.346.485
Cheltuieli din exploatare 5.128.249 | 5.664.200 | 7.269.875 | 3.876.391 | 4.345.725
Rezultat operational 63.617 | 233.514 -31.166 881 760
Rezultat financiar 394.983 -75.375 | 209.581 120.668 63.816
Rezultat brut 458.600 | 158.139 | 178.415| 121.549 64.576
Rezultat net 379.833 | 124.016 | 151.228 | 102.064 54.215
Rezultat net pe actiune (lei) 0,3066 0,1001 0,1221 0.0824 0.0438

Societatea a inregistrat o crestere permanenti a cifrei de afaceri care s-a dublat in ultimii
patru ani, performantd realizatd pe fondul fluctuatiilor pietei agricole si a productiei
vegetale. Cea mai semnificativd crestere a profitului din exploatare s-a realizat in anul
anul 2014 (rezultatul operational a crescut de la 64 mii lei in anul 2013 la 233 mii lei in
anul 2014, adica de aproape 3.6 ori). Principalii indicatori de eficienta ai activitatii au
inregistrat o evolutie ascendenta in perioada 2013-2016, cu o usoard scadere in anul 2014



generatd in principal de trecerea in registru negativ a rezultatului financiare). Este de
mentionat faptul ca societatea este supusa riscului valutar (achizitionare ingrasaminte
chimice §i pesticide din import i vanzare pe piata interna in lei) precum si riscului
comercial generat de imposibilitatea de platd la scadentd (apelare la instrumente
financiare de acoperire a debitelor prin scontare). Astfel, in semestrul 1 2016, spre
exemplu, societatea a obtinut profit financiar de 64 mii lei determinat, in principal, de
castigurile nete din sconturi primite de la furnizori de 166 mii lei si pierderi nete din
diferente de curs valutar de 95 mii lei.

Bilant (lei) 2013 2014 2015 S12016
Elemente de activ

Active imobilizate 3.099.177 3.220.470 3.089.326 3.089.326
Active circulante 3.697.417 4.057.786 7.294.953 9.168.713

Cheltuieli in avans - - - -

Elemente de pasiv

Capitaluri proprii 4.843.930 | 5.151.905 5,253.572 5.307.787
Datorii - total,din care: 1.952.664 | 2.126.351 3130.707 6.950.252
-sub 1 an 1.952.664 | 2.126.351 5.130.707 6.950.252
-peste 1 an - - - -
Provizioane - - - -

Venituri in avans - s 5 -
Total pasiv 6.796.594 | 7.278.256-| 10.384.279 | 12.258.039

Activele circulante nete s-au pastrat la circa 2 milioane lei pe fondul cresterii permanente
atat al creantelor cat si a datoriilor pe termen scurt in perioada 2013 — prezent.

Activul net contabil al societaii a crescut in perioada 2013-2016 cu circa 10%, reflectind
cresterea avutiel societatii.

INDICATORI FINANCIARI

2013 2014 2015 | S12016
Rentabilitatea  cifrel de | Profit net/
afaceri 7.34% | 2.10% | 2.14% 1.25%
cifra de afaceri
Rentabilitatea activelor Profit net/
5.59% | 1.70% | 1.46% 0.44%
total active
Lichiditate curenta Active circulante/
1.89 1.91 1.42 1.32
datorii termen scurt
Grad de indatorare Datorii totale/
28.73% | 29.22% | 49.41% 56.70%
total active




in perioada 2015-2016 rentabilitatea cifrei de afaceri s1 comerciald au scazut, pe fondul
diminuarii profitului net. De asemenea, gradul de indatorare al societdtii a inregistrat o
crestere semnificativd ca urmare a dificultatilor intdmpinate de Emitent ,pe de o parte, si
de clientii societatii,pe de alta parte, in finantarea din surse proprii a activitatilor curente.

3.2.  POLITICA SI PRACTICA PRIVIND PROGNOZELE

Prognozele privind evolutia indicatorilor economico-financiari vor fi facute {indnd cont
de aspectele ce influenteazd sau au posibilitatea de a influenta pozitiv sau negativ
dezvoltarea afacerii. Avand in vedere faptul ca societatea activeazi in sectoare primare
ale economiei prognozele vor fi influentate de dinamica si sezonalitatea activitatilor din
agriculturd si de sursele de finantare ale acestui sector, inclusiv prin fonduri
nerambursabile in cadrul PNDR. ‘

In concordanti cu Principiile de Guvernan{d Corporativd pentru societitile listate,
organele statutare ale Societdfii COMCEREAL S.A. Bucuresti vor elabora prognoze
privind evoluia indicatorilor economico-sociali si le vor aduce la cunostinta publicului
prin intermediul rapoartelor curente transmise institugiilor pietei de capital.

3.3.  POLITICA SI PRACTICA PRIVIND DIVIDENDELE
Potrivit dispozitiilor legale in vigoare si ale actului constitutiv la societitii, fiecare actiune
platitd acorda defindtorului dreptul de a primi dividende. Dividendele pot fi distribuite
doar din profitul net determinat conform situatiilor financiare ale societatii.
Politica de dividende va fi aprobatd de Adunarea Generald a Actionarilor. In prezent,
societatea nu are implementatd o astfel de politicd pentru urmitorii ani, dar urmeaza sa
implementeze astfel de mecanisme pe care le vor comunica investitorilor. Societatea a
distribuit dividende in anii 2009, 2013 si 2014.
PLAN DE DEZVOLTARE
Abordarea de business constd in pastrarea unor relatii strinse cu clientii, furnizarea unei
calitati bune si constante pe termen, prestarea de servicii corecte dupa nevoile clientului.
Societatea nu a efectuat investitii ci doar cheltuieli cu intretinerea activelor. Nu se are in
vedere majorarea capitalului social in perioada urmitoare. Pentru a sustine si dezvolta
pozita firmei se au in vedere urmatoarele elemente cheie (ipoteze):

— Extinderea ofertei de produse si servicii proprii;

— Dezvoltarea bazei materiale a societatii;

- Cresterea vizibilitatii companiei.
in Anexa 2 sunt dezvoltate Bugetele de venituri si cheltuieli pe urmatorii trei ani.

FACTORI DE RISC

Orice investifie pe piata de capital implicd anumite riscuri. Fiecare din riscurile
evidenfiate mai jos ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activititii
emitentului, pozitiei financiare si rezultatului, asupra lichiditatii si politicii de investitii
ale firmei. In cazul in care oricare dintre riscurile prezentate mai jos se va concretiza, ar



putea f1 influentat negativ pretul de piata al actiunilor companiei, investitorii putand sa

piardd intreaga investifie sau o parte din aceasta.

Administratorii sunt de parere cd performanta societdtii poate fi afectati, in mod

semnificativ, de urmatoarele categorii de riscuri:

e riscul de fard: factori de instabilitate generati de posibila incapacitate a administratiei
publice din Romania de a gestiona si utiliza eficient resursele materiale, umane si
financiare. Mediul economic instabil poate afecta negativ activitatea si rezultatele
financiare ale emitentului. Piata financiard roméneasci a fot puternic afectata de
criza financiard mondiala declansata in anul 2008. Un astfel de scenariu s-ar putea
repeta cu implicafii majore pe piata romaneasca si ar putea afecta si capacitatea
emitentului de a-si finanta activitatea.

e riscul determinat de birocratie, coruptie si instabilitatea sistemului juridic. Romania a
primit deja avertizdri ca urmare a nerespectirii legislatiel europene in cadrul
Mecanismului de Cooperare si Verificare, cu toate progresele inregistrate, nefiind
exclus riscul aplicarii unor masuri de salvgardare care ar putea afecta increderea
investitorilor in mediul economic si financiar, cu impact negativ asupra situatiilor
financiare si rezultatelor companiilor, precum si asupra preului de piata al actiunilor.

e riscuri in implementarea statului de drept. Conflictele frecvente dintre puterile
executiva, legislativa si judecdtoreascd au un puternic impact negativ asupra
climatului de afaceri si investitii din Romania.

e riscul de modificare a reglementirilor fiscale : factori de instabilitate generati de
introducerea de noi taxe, majorarea impozitelor, reducerea sau suspendarea unor
stimulente fiscale cu efect negativ asupra activitatii $1 situatiei financiare a companiei.

 riscul aferent produselor si serviciilor. Cererea pentru produsele si serviciile
companie si preful acestora sunt puternic influentate de politicile promovate pentru
dezvoltarea agriculturii si industriei alimentare la nivel global, regional si local.

e riscul sezonalita{ii activitatilor. Activitatea in sectoarele primare ale economiei are un
aspect puternic sezonier, finantarea productiei/prestatiilor fiind dependenta in mare
masura de plata subventiilor utilizatorilor finali ai produselor/serviciilor emitentului,
fapt care poate conduce la costuri suplimentare, afectand eficienta activitatii.

e riscul asociat investitiilor in piata de capital. Bursa de Valori Bucuresti este o piata
de frontierd caracterizat prin fragilitate, lichiditate scazuta si volatilitate mare, pretul
de piata al actiunilor fiind de reguld subevaluat. Ca urmare, investitorii se pot
confrunta cu scaderi semnificative ale pretului de piagd. Listarea societa{ii pe piata
AeRo, ca alternativa de finantare a companiilor care nu indeplinesc criteriile de
marime sau vechime pentru listarea pe piata reglementati expune Emitentul unor
riscuri echivalente sau mai mari decét cele asociate pietei reglementate.



6. INFORMATII CU PRIVIRE LA OFERTE DE VALORI MOBILIARE:
Societatea a efectuat trei majorari de capital, prezentate in tabelul urmator:

Data : Nr. initial Nr. final Valoare nominala Yalnare =
; Operatiune o - g nominala finali
modificare actiuni actiuni initiala (RON)
(RON)
21.01.2011 Majorare Capital Social 1.210.193 1.239.006 2,5000 2,5000
24.08.2002 Majorare Capital Social 455.862 1.210.193 2,5000 2,5000
09.03.2001 Majorare Capital Social 414.190 455.862 2,5000 2,5000

7. PLANURI LEGATE DE OPERATIUNI VIITOARE PE PIATA DE CAPITAL:
Momentan, societatea nu are planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital, dar nu
exclude ca pe viitor, cu aprobarea actionarilor, societatea si joace un rol activ pe piata de
capital prin lansarea unor oferte publice primare sau secundare.

8. NUMELE AUDITORILOR:

S.C. DIACONU AUDIT S.R.L., cu sediul in Bucuresti, Blv. Preciziei, nr. 11, camera 4,
inmatriculatd la Registrul Comertului sub nr. J40/14827/2008, CUI RO24404901, Persoana
desemnata: Dna. BUGA Cristina, administrator.

9. SOCIETATI AFILIATE SI PROCENTUL DE ACTIUNI DETINUTE:
TOTAL AGRI 1997 S.R.L. loc. SNAGOV jud. ILFOV - 80,8608 %

Semnaturile si stampilele persoanelor autorizate si reprezinte emitentul si Consultantul
Autorizat:

Emitent: Consultant Autorizat:

S.C. Comcereal S.A Bucuresti SSIF ROMBELL SECURITIES S.A.

Nume: NUCUTA Adrian Constantin
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