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Fondului Inchis de Investitii
“BET-FI Index Invest”

administrat de
S.A.l. BROKER S.A.

Aprobarea initierii si derularii ofertei publice periodice de titluri de participare de catre A.S.F. nu
implica 1n niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in respectivele
titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant a O.U.G. 32/2012 si a
Regulamentului 15/2004.

Investitiile in fonduri inchise de investitii nu sunt depozite bancare, iar bancile, in calitatea lor
de actionar al unei societiti de administrare a investitiilor, nu ofera nicio garantie
investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite.

Fondul comporta nu numai avantajele ce 1i sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de regula,
proportionale cu riscul.

Performantele obtinute anterior nu reprezintd o garantie a performantelor viitoare.

Pentru Fondul Inchis de Investitii BET-FI Index Invest exista urmatorul set de documente:

e Prospect — contine informatii necesare pentru ca investitorii sd poatda aprecia in deplina
cunostiinta de cauza investitia care le este propusa si, in special, riscurile pe care aceasta le implica;

¢ Regulile fondului — sunt parte a prospectului, fiind o anexa la acesta;

e Rapoarte anuale;

e Rapoarte semestriale;

e alte documente emise de fond sau societatea de administrare a investitiilor in numele
fondului;

Documentele fondului sunt actualizate periodic pentru a include orice modificari importante.
Regulile Fondului Inchis de Investifii BET-FI Index Invest sunt menfionate ca anexa la prospect.
Prospectul contine de asemenea prevederi ale contractului de societate civild al Fondului Inchis de
Investitii BET-FI Index Invest.

Prezentul prospect a fost avizat de citre A.S.F. la data de: 10.04.2013

Informatii complete despre fond (Prospectul de emisiune, Regulile fondului, Rapoarte periodice) sunt
disponibile pe site-ul de internet al S.A.l. BROKER S.A., www.saibroker.ro precum si la orice punct
de distributie.
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1. Informatii despre societatea de administrare

Societatea de administrare a Fondului este S.A.l. Broker S.A., denumita in continuare si “Societatea
de Administrare” si este inmatriculatad la Registrul Comertului Cluj sub nr. J12/2603/2012 la data de
25.09.2012, cod unic de inregistrare 30706475, avand o durata de functionare nelimitata, cu un
capital social subscris si varsat de 1.806.180 lei, constituita in conformitate cu dispozitiile Legii
31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile ulterioare, ale Codului Civil
Roman si Codului Comercial, nscrisa in Registrul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
denumita in continuare si C.N.V.M., cu numarul PJRO5SSAIR din 29.01.2013, autorizata de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare prin decizia numarul 71 din 29.01.2013.

Sediul social al S.A.l. Broker S.A. este in Cluj Napoca, Strada Motilor, Nr. 119, etaj IV, Romania
telefon 0364-260.755; fax 0364-780.124, adresa de web: www.saibroker.ro, email:
office@saibroker.ro. La data intocmirii prezentului Prospect de emisiune societatea de administrare
nu are sedii secundare.
Consiliul de Administratie al societatii este format din urmatoarele persoane:

¢ Presedinte: Adrian Danciu, cetatean roman, specializari In domeniul pietei de capital, avand o
experientd de peste 7 ani 1n sfera pietei de capital;

e Membru: Mihai-Cristian Alexa, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital,
avand o experienta de peste 7 ani in sfera pietei de capital;

e Membru: Darie Moldovan, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital, avand o

experientd de peste 8 ani 1n sfera pietei de capital.
Directorii numiti ai societatii, persoane imputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnica
a acesteia si care sunt investite cu competenta de a angaja raspunderea Societdtii de administrare,
sunt:

e Director General: Adrian Danciu, cetitean roman, avand o experienta de peste 7 ani in
domeniul pietei de capital;

e Director General Adjunct: Laura-Nicoleta Covaciu, cetatean roman, avand o experienta de
peste 7 ani iIn domeniul pietei de capital.

Conform hotararii Consiliului de administratie al SAI Broker SA, dl. Alexa Mihai-Cristian este
inlocuitorul alternativ al directorilor societatii.

Fiecare din membrii Consiliului de Administratie dispune de experienta profesionald in domeniul
economico-financiar, si/sau juridic, avand studii superioare.

DI. Adrian Danciu este absolvent al Universitatii Tehnice Cluj-Napoca, disciplina Inginerie
Economica, avand o bogata experienta in domeniul pietei de capital, de peste 6 ani, si a ocupat
anterior functia de sef al Departamentului de Analiza al SSIF Broker SA in perioada 2007 - 2012.

DI. Mihai-Cristian Alexa este absolvent al Facultatii de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor
din cadrul Universitatii Babes-Bolyai Cluj—Napoca, sectia Finante Banci, iar in anul 2008 a obtinut
diploma de masterat in Banci si piete de capital tot in cadrul aceleiasi facultati. D1 Mihai-Cristian
Alexa are o experienta de peste 6 ani in sfera pietei de capital, ocupand functia de analist bursier in
cadrul SSIF Broker in perioada iulie 2006 — septembrie 2012. In perioada mai 2009 — septembrie
2012 a fost membru in cadrul Comitetului de Administrare a Portofoliului Propiu detinut de SSIF
Broker SA.

DI. Darie Moldovan este absolvent al Facultatii de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor din
cadrul Universitatii Babes-Bolyai Cluj—Napoca. DI. Darie Moldovan a activat Tn cadrul SSIF Broker
in perioada 2006-2014, ocupand functiile de Agent de bursa, Director de Tranzactionare si
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Consultant de Strategie. Tn perioada 2012-2013 a ocupat functia de membru in consiliul de
administratie al Casei de Compensare Bucuresti si, ulterior, al Sibex-Sibiu Stock Exchange. Tn
prezent este Lector universitar in cadrul Universitatii Babes-Bolyai din Cluj-Napoca, detinand un
doctorat in domeniul Cibernetica si Statistica si un masterat in Econometrie si Statistica aplicata.
Conform OUG 32/2012, Societatea de Administrare a Investitiilor are ca obiect de activitate
administrarea O.P.C.V.M. stabilite in Romania sau in alt stat membru, iar in baza autorizarii
C.N.V.M./AS.F., si alte organisme de plasament colectiv, A.O.P.C., pentru care este subiect al
supravegherii prudentiale.

Activitatea de administrare a portofoliului colectiv se refera la:
a) administrarea investitiilor;
b) desfasurarea de activitati privind:
1. servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii;
2. cererile de informare ale clientilor;
3. evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele
fiscale;
4. monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare;
5. mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare;
6. distributia veniturilor;
7. emiterea si rascumpararea titlurilor de participare;
8. tinerea evidentelor;
c¢) marketing si distributie.

Orice alte operatiuni in vederea atingerii obiectivelor de performantd ale fondului se realizeaza in
conformitate cu normele legale in vigoare.

In realizarea operatiunilor autorizate, Societatea de Administrare a Investitiilor actioneaza numai in
interesul investitorilor fondului administrat si va lua toate masurile necesare pentru prevenirea,
inlaturarea, limitarea pierderilor, precum §i pentru exercitarea si Incasarea drepturilor aferente
valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

Administratorul comunica investitorilor fondului administrat informatiile relevante si avand legatura
cu portofoliul administrat. Comunicarea se va face prin intermediul site-ului www.saibroker.ro, a
notelor de informare catre investitori si publicarea acestora in cotidianul “Bursa” precum si la
numarul de telefon 0364-260.755.

Societatea de Administrare a Investitiilor este obligatd sa evite situatiile care constituie conflict de
interese asa cum sunt definite acestea de O.U.G. 32/2012 si Regulamentul 15/2004 sau, in cazul in
care acestea apar sa asigure tratamentul egal al entitatilor administrate si informarea investitorilor.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.I. Broker S.A. incaseaza un comision de maxim
1,2% pe an (0,1% pe luna) aplicat la valoarea medie a activului net lunar al Fondului. La data
avizarii Fondului comisionul de administrare este de 1,2% anual (0,1% pe lund), calculat valoarea
medie a activului net lunar al Fondului.

Societatea de administrare a investitiilor poate modifica valoarea comisionului de administrare. Tn
cazul scdderii sau cresterii comisionului sub limita maxima, modificarea se poate face ulterior
notificarii A.S.F. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de
administrare poate creste limita maxima a comisionului de administrare numai cu autorizarea A.S.F.
si are obligatia de a face publicd noua valoare cu cel putin 15 zile Tnainte de intrarea in vigoare a
acesteia. Informarea se va realiza prin publicarea unei note catre investitori in cotidianul “Bursa”,
precum si prin publicarea pe site-ul propriu.
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Valoarea comisionului de administrare este inclusa zilnic in calculul valorii activului net. Comisionul
de administrare se plateste la cererea administratorului, in prima decada a lunii urmatoare pentru care
se cuvine comisionul.

2. Informatii despre Depozitarul Fondului

Depozitarul Fondului este BRD Societe Generale S.A., persoana juridicd romana, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr J40/608/1991, avand CUI R361579, cu sediul social in
Bucuresti, Bdul Ion Mihalache, nr.1-7, sector 1, tel 021-2008372, fax 021-2008394, adresa web
www.brd.ro si fiind autorizata de catre C.N.V.M. prin decizia nr D4338/09.12.2003, inscrisa in
registrul C.N.V.M. sub nr. PJRIODEPR/400007, cu un capital social subscris si varsat de
696.901.518 lei care va exercita atributiile conferite prin lege si prin contractul de depozitare,
incheiat de societatea de administrare in contul Fondului.

Depozitarul raspunde fata de S.A.I. Broker S.A., si fata de detinatorii de titluri de participare, pentru
orice pierdere suferitd de acestia, ca urmare a indeplinirii necorespunzatoare sau neindeplinirii
obligatiilor sale.

Comisionul cuvenit Depozitarului va fi platit din activele Fondului. Comisionul de depozitare se
calculeaza conform grilei stabilite in contractul de depozitare.

Situatia comisioanelor datorate depozitarului se prezinta astfel:
1) comision de depozitare: maxim 0.015% / luna aplicat la valoarea medie a activului net lunar;
2) comision de decontare si procesare transferuri instrumente financiare-piata locala: 0.01%
aplicat la valoarea bruta a fiecarei tranzactii;

3) comision titluri de stat:
e Intermedierea tranzactiilor pe piata primara pentru titlurile de stat emise in RON:
0,02% + Comision SAFIR aplicata la suma cumparata.
e Intermedierea tranzactiilor pe piata primard locala pentru titlurile de stat emise in
valuta: 0,02% min 25 EUR + Comision SAFIR aplicata la suma cumparata.

4) comision de custodie:
e 0.03% / an aplicat la valoarea medie lunara a portofoliului aflat in custodie;
e Franco pentru titlurile de stat OTC.

La data avizarii Fondului comisionul de depozitare este de 0.01% pe luna, aplicat la valoarea medie a
activului net lunar.

Depozitarul fondului poate fi schimbat de administrator numai cu avizul A.S.F.

3. Distributia unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitatilor de fond cu
S.S.I.LF. BROKER SA, sediul central in Cluj Napoca, Strada Motilor nr.119, telefon 0364.401.709,
fax 0364.401.710. Distribuirea unitatilor de fond se realizeaza la sediul S.A.l. Broker SA si prin
intermediul subunitatilor S.S.LF. BROKER S.A. De asemenea, distribuirea unitatilor de fond se
realizeaza si prin alti agenti de distributie autorizati de catre A.S.F., inclusiv institutii bancare, cu
conditia avizdrii acestora in prealabil de catre A.S.F. Lista distribuitorilor va fi actualizatad periodic si
publicata pe website-ul societatii.


http://www.brd.ro/
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Documentele pot fi transmise de investitor prin una din urmatoarele modalitati: prin posta clasica, pe
cale electronicd, cu conditia ca investitorul sa posede si sa aplice documentelor electronice propria
semnaturad electronicd extinsd, definitd conform Legii nr. 455/2001 privind semnatura electronica,
sau personal la sediul S.A.l. Broker S.A. /distribuitorului.

Confirmarea primirii de cétre Societatea de Administrare a documentelor de identificare ale
clientului (in conformitate cu cerintele A.S.F. specifice) se va face prin transmiterea catre investitor a
unei scrisori recomandate cu confirmare de primire, in acest fel verificAndu-se si adresa postala
declarata de investitor.

Operatiunea de subscriere poate fi initiatd numai dupd primirea documentelor prevazute in scopul
indeplinirii cerintei de a verifica identitatea investitorilor in cazul unui investitor nou.

Societatea de administrare se va asigura cd prima subscriere a titlurilor de participare ale Fondului se
face numai dupa transmiterea catre S.A.l. Broker S.A. a declaratiei mentionate la art 93 alin (3) din
0.U.G. 32/2012 (din care sa reiasd cd a primit, a citit si a Inteles informatiile prezentate in cadrul
documentelor de constituire a Fondului).

4. Informatii cu privire la Fond

4.1 ldentitatea Fondului

Denumirea fondului este “Fond Inchis de Investitii BET-FI Index Invest”, denumit Th continuare
»Fondul”. Fondul s-a constitui prin contractul de societate civila incheiat in data de 29.07.2013 ca
fond inchis de investitii din categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv (A.O.P.C.) cu politica
de investitii permisiva care atrage in mod public resurse financiare, in conformitate cu O.U.G.
32/2012 si cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 si este inregistrat la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.)/Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) prin
Avizul nr. 11 din data de 10.04.2013.

Fondul a fost inscris in Registrul C.N.V.M. sub numarul CSCO8FII1R/120035 la data de 10.04.2013
si are o durata de existentd nelimitatia. Societatea de administrare a investitiilor poate decide
rascumpararea tuturor unitatilor de fond in circulatie, n situatia in care valoarea activelor nete ale
fondului scade sub 2.000.000 lei. Ulterior achitarii contravalorii tuturor unitatilor de fond, societatea
de administrare a investitiilor va solicita radierea Fondului din Registrul C.N.V.M./A.S.F..

Durata ofertei initiale de unitati de fond este de 15 de zile cu Incepere de la data lansarii oficiale a
Fondului, dar nu mai tarziu de 120 de zile de la data inregistrarii Fondului la A.S.F., cu notificarea in
prealabil a A.S.F. a perioadei 1n care se va desfasura oferta.

Fondul este constituit la initiativa S.A.I. Broker S.A. in forma juridica de societate civila particulara,
fara personalitate juridica, in conformitate cu dispozitiile articolelor 1.881 — 1.948 din Codul civil,
aplicabile organismelor de plasament colectiv.

Fondul isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012 si cu prevederile
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, precum si in conformitate cu dispozitiile Codului Civil
referitoare la societatea civild particulara.

Investitorii devin parte a contractului de societate civila prin semnarea formularului de adeziune
continand declaratia prin care confirmad faptul ca au primit, au citit si au inteles Prospectul de
emisiune.
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4.2 Obiectivele Fondului

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in atragerea resurselor financiare disponibile de la
persoane fizice si juridice printr-o oferta publica periodica de unitati de fond si investirea acestor
resurse preponderent in actiuni care se afla in componenta indicelui BET-FI pe principiul unei
corelatii directe cu performanta acestui indice, a administrarii prudentiale, a diversificarii si
diminuadrii riscului, conform normelor A.S.F. si politicii de investifii a Fondului. Pentru asigurarea
lichiditatii pe termen scurt, Fondul va efectua si plasamente in instrumente ale pietei monetare

lichide.

Fondul este un fond inchis de investitii din categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv
(A.O.P.C.) cu politica de investifii permisiva, care urmdreste reproducerea directa si indirectd a
indicelui BET-FI, obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii capitalului investit si
obtinerea unor rentabilitati corelate cu performanta acestui indice.

4.3 Politica de investitii

Pentru atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile
AS.F., politica de investitii a Fondului va urmari reproducerea indicelui Bucharest Exchange
Trading — Investment Funds, denumit in continuare si BET-FI, a maxim 99% din activele sale.
Reproducerea se va putea realiza atat in mod direct prin detinerea de actiuni la emitentii regasiti in
cosul indicelui BET-FI cat si indirect prin instrumente financiare derivate avand activ suport indicele
sau emitenti regasiti in cosul indicelui, sau prin plasamente in alte O.P.C.V.M sau A.O.P.C. care
urmaresc replicarea indicelui BET-FI.

Fondul poate investi In instrumente cu venit fix, instrumente ale pietei monetare si alte instrumente
financiare, In vederea asigurdrii lichiditatii necesare, cu exceptia biletelor la ordin.

Fondul nu poate investi si in alte actiuni, care nu fac parte din cosul indicelui BET-FI, admise la
tranzactionare pe piete reglementate.

Fondul poate investi Tn instrumente financiare derivate in cazul in care activul suport al
instrumentului respectiv este unul din componentele indicelui BET-FI sau chiar indicele.

Limite investitionale

Plasamentele efectuate de fond se vor face in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012 dupa cum
urmeaza:

(1) Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori mobiliare si/sau instrumente
ale pietei monetare emise de acelasi emitent, mentionate la art. 82 literele a si b din OUG 32/2012.
Limita de 10% poate fi majoratd pana la maximum 40% cu conditia ca valoarea totald a valorilor
mobiliare §i a instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare dintre emitentii in care are
detineri de peste 10% sa nu depaseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale. Aceastd limitd
nu se aplica depozitelor si tranzactiilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate incheiate cu institutii financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

(2) Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in instrumente financiare emise de
entitati apartinand aceluiasi grup, iar n cazul grupului din care face parte S.A.I. aceasta limita este de
40%;

(3) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele Fondului, indiferent de
contrapartea tranzactiei;

(4) Valoarea conturilor curente si a numerarului sd se incadreze in maximum 10% din activele
Fondului. Aceasta limita poate fi depdsita pana la maximum 30% cu conditia ca sumele respective sa
provina din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de
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instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sd nu se intinda pe o perioada mai
mare de 30 de zile.
(5) Prin exceptie de la alin.(4), limita de 30% poate fi depasitd panad la maximum 60% cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:
a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore n titlurile de
participare la Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;
b) sumele depdsind 30% sunt plasate la depozitar;
¢) depasirea limitei de 30% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.
(6) Fondul nu poate sa constituie si sd detind depozite bancare reprezentaind mai mult de 30% din
activele sale la aceeasi banca;
(7) Expunerea globald fata de instrumentele financiare derivate nu va depasi valoarea totald a
activului net al Fondului.
(8) Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale n titluri de participare ale A.O.P.C.

Fondul poate sa depaseasca limitele privind investitiile in instrumentele financiare care sunt incluse
in activul sdu in cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente acestora, cu conditia ca depasirea
sd nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

4.4 Durata recomandata a investitiilor

Datorita faptului cd pe termen scurt factorii conjuncturali pot influenta pretul activelor financiare si
pe cale de consecinta si valoarea unitatii de fond, in scopul obtinerii unor performante relevante se
recomanda detinatorilor de unitati de fond plasarea resurselor financiare pe un termen de minim 3
ani.

4.5 Profilul investitorului in Fond

Fondul se adreseaza tuturor categoriilor de investitori romani si strdini, avand o intelegere
corespunzatoare a oportunitatilor, riscurilor §i duratei recomandate a investitiilor prevdzute in
prezentul prospect. Fiind un fond inchis din categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv
(A.O.P.C.) cu politica de investitii permisiva, fondul se adreseaza cu precadere investitorilor care
urmaresc obtinerea unei rentabilititi corelate cu evolutia indicelui de referinta, BET-FI. Astfel,
Fondul se adreseaza, in special, investitorilor cunoscatori ai pietei de capital si cu un apetit crescut
la risc.

4.6 Informatii privind indicele BET-FI

Indicele Bucharest Exchange Trading — Investment Funds, denumit in continuare BET-FI, este
primul indice sectorial al BVB si reflecta tendinta de ansamblu a preturilor fondurilor de investitii
financiare tranzactionate pe piata reglementatd BVB si a altor entitdti asimilabile acestora.
Ponderarea companiilor n indice se face cu capitalizarea free-floatului acestora.

Metodologia sa permite acestuia sd constituie drept activ suport pentru instrumente financiare
derivate si produse structurate.

Indicele BET-FI a fost lansat la data de 31 octombrie 2000 cu o valoare de start de 1.000 puncte,
fiind al treilea indice dezvoltat de BVB, respectiv primul indice sectorial. Numarul societatilor
incluse 1n cosul indicelui BET-FI este de 6 societati, fiind posibil ca numarul acestora sa creasca in
viitor ca urmare a listarii la BVB de noi societati de investitii financiare.

Indicele BET-FI are codul ISIN ROXBSEI00021 si prezinta urmatoarele caracteristici:
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este construit pe baza preturilor ponderate cu capitalizarea bursiera a societatilor incluse in
cosul indicelui;

este calculat si diseminat in timp real in cursul fiecérei zi de tranzactionare a Bursei de Valori
Bucuresti;

Nu se opereaza ajustari ca urmare a distribuirii de dividende de catre societatile incluse in
componenta indicelui;

trimestrial se efectueaza revizuiri §i ajustari pe baza deciziilor Comitetului indicilor BVB:
revizuirile si ajustarile periodice contin, dupd caz, modificari ale elementelor de calcul a
ponderii emitentului in indice (numar de actiuni, factor de free float, factor de reprezentare);
se efectueazd ajustari operative pe baza evenimentelor corporative (cum sunt: splitari,
consolidari, majorari de capital, etc);

ponderea fiecarui emitent inclus in indice are la baza free-float-ul fiecarei societati incluse in
componenta indicelui care poate fi una din valorile {0,1; 0,2; 0,3; 0,4; 0,5; 0,6; 0,7; 0,8; 0,9;
1}

limitarea ponderii la 30% pentru fiecare emitent inclus in indice (factor de reprezentare cu
valori cuprinse in intervalul 0,001 la 1);

calculul si diseminarea in timp real a valorilor indicelui (zilnic intre 10-16:45);

componenta indicelui este revizuita trimestrial in lunile martie, iunie, septembrie si
decembrie.

Structura indicelui BET - FI la data de 25.04.2014 este urmétoarea:

I:{jllfrt((e)er Factor de g(?r?((:)tried g Pondere
Simbol  Denumire societate Nr. actiuni  Pret ref. Reprezentare .
Float (FR) Pretului (%)
(FF) (FC)
FP FONDUL PROPRIETATEA 13.778.392.208  0,8060 0,90 0,162000 1,000000 32,21
SIF5 SIF OLTENIA 580.165.714 1,8770 1,00 1,000 1,000000 21,66
SIF1 SIF BANAT CRISANA 548.849.268 1,0350 1,00 1,000 1,000000 11,30
SIF2 SIF MOLDOVA 519.089.588 1,2060 1,00 1,000 1,000000 12,45
SIF3 SIF TRANSILVANIA 1.092.143.332  0,5090 1,00 1,000 1,000000 11,06
SIF4 SIF MUNTENIA 807.036.515 0,7050 1,00 1,000 1,000000 11,32

Informatii privind indicele BET-FI (definire indice, decizii ale Comitetului indicelui, valorile
indicelui, etc.) se gasesc pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro.

4.7 Reguli privind reproducerea directa si indirecta a indicelui

Pentru atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile
A.S.F., politica de investitii a Fondului va urmari reproducerea indicelui Bucharest Exchange
Trading — Investment Funds, denumit in continuare si BET-FI, a maxim 99% din activele sale.
Reproducerea se va putea realiza atat in mod direct prin detinerea de actiuni la emitentii regasiti in
cosul indicelui BET-FI cat si indirect prin instrumente financiare derivate avand activ suport indicele
sau emitenti regdsiti in cosul indicelui, sau prin plasamente in alte O.P.C.V.M sau A.O.P.C. care
urmaresc replicarea indicelui BET-FI.

Din motive independente de intentia §i vointa administratorului, motive generate de exemplu de
modul de operare a tranzactiilor cu actiuni pe piata reglementata, structura indicelui BET-FI nu va

putea fi reprodusa intocmai in orice moment de catre portofoliul de actiuni al Fondului.


http://www.bvb.ro/
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In situatia includerii sau excluderii unui emitent din structura indicelui BET-FI, portofoliul Fondului
va f1 ajustat la noua structura a indicelui in termen de 15 zile de la data ajustarii acestuia.

In situatia exercitarii drepturilor de subscriere aferente unei actiuni din cosul indicelui, ajustarea
portofoliului Fondului la structura indicelui se va face in termen de 90 zile de la data incarcarii in
portofoliu a respectivelor actiuni. In situatia suspendarii tranzactiondrii actiunilor unui emitent aflat
in cosul indicelui, ajustarea portofoliului Fondului la structura indicelui, atunci cand este cazul, se va
face in termen de 15 zile de la data reluarii tranzactiondrii respectivului emitent.

Fiind un fond Tnchis din categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv (A.O.P.C.) cu politica de
investitii permisiva, Fondul poate investi pana la maximum 40% din activele sale in actiuni emise de
acelasi emitent, emitent care este inclus in cosul indicelui BET-FI, cu conditia ca valoarea totala a
valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare definute de un A.O.P.C. in fiecare dintre
emitentii in care are detineri de peste 10% sa nu depdseasca in nici un caz 80% din valoarea activelor
sale.

4.8 Factori de risc

Investitiile in fonduri inchise de investitii comporta avantaje specifice dar si riscul nerealizarii
obiectivelor, inclusiv al diminuarii valorii unitare a activului net.

Valoarea investitiilor Fondului poate fluctua in timp, ceea ce Inseamnd ca valoarea unor investifii
poate creste in timp ce valoarea altor investitii scade, in functie de termenii in care acestea au fost
facute si in functie de evolutia pietei financiare sau a conjuncturii economice generale. Modificarea
ratelor de dobanda bancara si a cursurilor de schimb valutar pot influenta de asemenea valoarea
activului net. In categoria altor factori care pot determina schimbari in evolutia pietelor intrd si
evenimentele din plan international sau conjunctura economica interna si internationala.

Riscurile legate de stadiul incipient de dezvoltare a pietei de capital din Romania, cu un grad de
lichiditate relativ redus si instrumente financiare cotate pe piata locala de capital cu o volatilitate mai
mare decat instrumentele similare listate pe pietele dezvoltate, pot genera variatii mai mari de pret
ale unitatii de fond.

Nu exista nicio asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii
activelor nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea
investitionald a administratorului.

In conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionala a acestuia, Fondul are un grad de
risc ridicat. In anumite circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decét cel asumat
in documentele constitutive. Randamentul potential al unei investitii este, de regula, direct
proportional cu gradul de risc asociat acesteia.

Fiind un fond care investeste preponderent in actiuni ale unor societati cotate pe o piata reglementata,
principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile in Fond sunt:

a) Riscul de piata (sistematic) - reprezinta riscul de a inregistra pierderi ca urmare a modificarilor
adverse ale preturilor de piata sau ale parametrilor de piatd (factorii de piata standard sunt: cursul de
schimb, rata de dobanda, etc.). Riscul de piata caracterizeaza intreaga piata si nu poate fi redus prin
diversificare. Riscul sistematic este generat de modificari ale factorilor macroeconomici, politici,
legali sau orice alte evenimente care afecteaza piata in ansamblul ei.

b) Riscul specific (nesistematic) - reprezinta riscul modificarii prefului unor anumite instrumente
financiare datorita evolutiei unor factori specifici acestora.
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c) Riscul de concentrare - reprezinta riscul de a suferi pierderi datoritd distributiei neomogene a
expunerilor fatd de emitentii de instrumente financiare, efectelor de contagiune intre debitori sau
datorita concentrarii sectoriale (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

d) Riscul de lichiditate - reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un
instrument financiar sau o pozitie detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia (nu exista cerere
pentru acel instrument financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative de pret).
e) Riscul legislativ - reprezinta posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze
randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.

Evolutia valorii unitare a activului net al Fondului nu poate fi garantatd, existand si riscul unor
pierderi pentru investitori.

4.9 Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitii

Decizia privind investitiile efectuate de catre Fond apartine directorilor S.A.I. Broker S.A., persoane
care, potrivit legii, sunt imputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnicd a acesteia si sunt
investite cu competenta de a angaja raspundereca societatii de administrare. Avand in vedere ca
Fondul este constituit ca un fond inchis din categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv
(A.O.P.C.) cu politica de investitii permisiva care urmareste reproducerea directd sau indirecta a
indicelui BET-FI, administrarea Fondului va fi una pasiva.

5. Unitatile de fond

5.1 Caracteristicile unitatii de fond BET-FI Index Invest

Unitatile de fond reprezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului iar achizitionarea lor
reprezintd unica modalitate de a investi in fond. Numarul de unitdti de fond si volumul total al
activelor Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate atdt din emisiunea periodica si din
plasamentele realizate de Fond, cat si din exercitarea periodicad a dreptului de radscumpdirare a
unitatilor de fond emise anterior si care se afla in circulatie, in conformitate cu prevederile
prezentului prospect si contractului de societate civild aferent.

Unitatile emise de catre Fond prezinta urmatoarele caracteristici:

e Sunt emise in formd dematerializatd, de un singur tip, fiind inregistrate in contul
investitorului si denominate in lei;

e Nu sunt tranzactionate pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare.
Societatea de administrare va solicita admiterea la tranzactionare a unitatilor emise de Fond
pe piata reglementata administrata de SC Bursa de Valori Bucuresti in termen de 25 luni de la
incheierea cu succes a ofertei publice inifiale. Societatea de administrare urmand a modifica
in mod corespunzator documentatia fondului si a initia demersurile necesare pentru admiterea
la tranzactionare a unitatilor de fond;

e Sunt platite integral in momentul subscrierii, conferind detinatorilor drepturi si obligatii
egale;

e Unitatile de fond sunt rascumparabile periodic din activele Fondului, la cererea detinatorilor,
si doar in conditiile mentionate in cadrul prezentului prospect;

e Valoarea nominala initiald a unitatii de fond este de 200 lei.

o In vederea tranzactionrii pe piata reglementati administratd de SC Bursa de Valori Bucuresti
SA, vor putea fi subscrise doar valori intregi de unitati de fond, neputand exista detineri de
fractiuni de unitati de fond. Sumele subscrise ce depasesc valoareca unui numar intreg de
unitati de fond vor fi transferate Tn contul bancar comunicat de catre investitor.

11



Prospect de Emisiune al Fll BET-FI Index Invest

5.2 Drepturile si obligatiile detinatorilor unitatilor de fond

Toti detinatorii de unitati de fond au drepturi si obligatii egale.

Detinatorii de unititi de fond au urmatoarele drepturi:

a) dreptul de a fi informati cu privire la valoarea unitatii de fond detinut in Fond;

b) dreptul de a rascumpara o parte sau toate unitatile de la Fond detinute, cu respectarea
prevederilor prezentului prospect;

c¢) dreptul de a beneficia de valoarea unitatilor de fond certificatd de depozitar, prin plata pretului
de rascumpdrare de catre distribuitorul care a primit cererea de rdscumparare sau de cétre societatea
de administrare prin depunerea cererii de rascumparare la sediul acesteia;

d) dreptul de a imputernici o persoand fizicad sau juridica pentru a efectua in numele siu
operatiuni cu unitati de fond;

e) sa obtind, la cerere, confirmarea valorii soldului si a extrasului de cont personal de la
societatea de distributie sau de la sediul societatii de administrare unde a avut loc subscrierea
unitatilor de fond,

f) sa obtina gratuit, la cerere prospectul si ultimele raportari anuale si semestriale, publicate in
conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Rapoartele periodice (semestriale si anuale) vor fi publicate in termenele prevazute de lege, si anume
4 luni de la incheierea anului, pentru rapoartele anuale, si 2 luni de la incheierea semestrului pentru
rapoartele semestriale

Societatea de administrare va publica Tn cotidianul “Bursa” in termen de 3 zile de la Tntocmire, un
anunt destinat investitorilor, in care se va face mentiunea aparitiei acestor rapoarte precum si
modalitatea prin care se pot obfine, la cerere, in mod gratuit.

Rapoartele periodice vor fi transmise Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare in formatul si la
termenele prevazute de reglementarile legale 1n vigoare, precum si potrivit dispozitiilor
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004.

Detinatorii de unitati de fond au urmatoarele obligatii:

a) sa achite comisioanele de rascumparare;

b) sa verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor de cumparare/rdscumparare a unitatilor de fond,
c¢) sarespecte conditiile prevazute in declaratia de adeziune.

Orice detindtor de unitati de fond are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond.
In cazul detinerii in comun a unei unititi de fond detinatorii vor desemna un reprezentant care va
exercita drepturile si obligatiile aferente unitatii de fond in raporturile cu societatea de administrare a
investitiilor.

5.3 Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

5.3.1 Proceduri generale privind subscrierea unitatilor de fond

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond. Participarea la Fond este
nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau strdine, care
subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de 400 lei in cazul emisiunii inifiale, respectiv pretul de
emisiune In cazul emisiunilor ulterioare, pret determinat conform regulilor prezentate la capitolul
5.3.3 din cadrul prezentului Prospect.

Emisiunea unitatilor de fond se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a finalizat oferta
initiala de unitati de fond, respectiv ultima zi lucratoare a lunii ianuarie si octombrie a fiecarui an
pentru emisiunile ulterioare de unitati de fond. Optional, societatea de administrare a investitiilor
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poate derula emisiuni ulterioare de unitati de fond si rascumparari in ultima saptamana a lunii aprilie
respectiv in ultima sdptdmana a lunii august a fiecarui an.

Tn cazul Fondului Inchis BET-FI Index Invest nu se pliteste comision de cumpirare cu exceptia
emisiunii initiale cand se plateste un comision de subscriere de 200 lei pe fiecare unitate de fond,
comision care va fi Tncasat si Tnregistrat in activul Fondului.

Pretul de emisiune va fi platit integral 1n momentul subscrierii.

Participarea la Fond are loc prin semnarea si predarea Formularului de subscriere precum si
efectuarea platii unitatilor de fond subscrise. Pentru emisiunile ulterioare se vor lua in considerare
subscrierile efectuate in perioada de subscriere, periodica mentionata in cadrul prezentului prospect.

Procedura de subscriere la Fondul Inchis BET-FI Index Invest este urméitoarea:

Pasul 1. completati si semnati formularul de adeziune la sediul SAIl Broker SA, la o unitate
teritoriald a S.S.I.F. Broker S.A. nominalizatd pentru operatiuni de distributie de unitati de fond sau
la un alt agent distribuitor al Fondului, operatiunea se va efectua Tmpreund cu operatorul cu
responsabilitati in distributia de unitati de fonduri de investitii,

ege v,

documentele de identificare in conformitate cu normele legale in vigoare la data subscrierii.
Pentru prima subscriere investitorii au obligatia de a pune la dispozitia societatii de administrare a
investitiilor sau a Distribuitorului, in original si copie, urmatoarele documente:
I.  pentru persoane fizice roméane - buletinul sau cartea de identitate avand nscris codul numeric
personal;

ii.  pentru persoane fizice straine — pasaportul;

iii.  pentru persoane juridice — actul constitutiv/contractul de societate si statutul, certificatul
constatator eliberat de Oficiul National al Registrului Comertului in termen de valabilitate,
(pentru persoane juridice) sau de autoritati similare din statul de origine si documentele
echivalente pentru celelalte tipuri de persoane juridice sau entitati fara personalitate juridica,
care sa ateste informatiile care tin de identificarea clientului si documente de identificare
pentru reprezentantul persoanei juridice.

De asemenea, calitatea de investitor al fondului poate fi dobanditd si prin mostenire, fuziune,

lichidare sau reorganizare a unei persoane juridice fiind obligatorie completarea declaratiei de
adeziune la fond, iar ulterior admiterii la tranzactionare prin achizitionarea de titluri de participare de
pe piata reglementata pe care se vor tranzactiona, respectiv BVB.

Investitorii Fondului pot imputernici una sau mai multe persoane care vor putea realiza subscrieri si
rascumparari de unitati ale Fondului, in numele acestora, in baza unor procuri notariale sau
echivalent. Operatiunile persoanelor juridice vor fi efectuate de reprezentantul/reprezentantii acestora
sau de persoane Tmputernicite pentru a efectua astfel de operatiuni. Pentru fiecare dintre
imputernicifi, investitorii vor prezenta copii ale documentelor de identitate.

Pasul 3. cand doriti sa efectuati subscrieri, pentru mai multe informatii cu privire la fond, solicitati
operatorului prospectul complet al fondului si rapoartele anuale si semestriale;

Pasul 4. completati si semnati formularul de subscriere la operatorul nominalizat pentru distributia
de unitati de fond. Acordul privind aderarea la Fond se considera a fi exprimat odatd cu prima
operatiune de cumparare efectuata. Cererea de cumparare/rascumparare de unitati de fond si declaratia de
adeziune vor cuprinde mentiunea “Prin prezenta certific faptul ca am primit, am citit si am inteles
prevederile Prospectului de Emisiune, cu al cdaror continut sunt de acord i doresc sd devin investitor
in fond”.
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Investitorii pot subscrie minim o unitate de fond. Participarea la fond este atestata printr-un certificat ce
confirma detinerea de unitati de fond. Certificatul de investitor reprezintd un extras de cont.
Certificatul de investitor va fi remis prin fax, prin posta sau e-mail sau poate fi ridicat personal de la
sediul S.A.1. Broker S.A.

Pasul 5. operatiunea de subscriere este conditionata de transferul sumelor de bani din contul dvs. in
contul bancar dedicat operatiunilor de subscriere (cont colector), transferul se va face numai in valuta
fondului in care efectuati subscrierea.

- Daca cel tarziu la data prevazuta pentru incheierea ofertei de unitati de fond (initiale sau ulterioare)
contravaloarea acestora nu a fost incasata in contul colector al Fondului, cererea de subscriere va fi
anulata.

— La efectuarea platii prin virament bancar, in vederea identificarii investitorului, acesta va
completa rubrica “Explicatii” a ordinului de plata incepand in mod obligatoriu cu codul sau
numeric personal sau codul unic de inregistrare in cazul persoanelor juridice. In caz contrar,
alocarea sumelor virate pe investitori poate fi Ingreunata sau chiar imposibila. S.A.I. Broker
S.A. nu 1si asuma nicio raspundere pentru eventualele intarzieri de alocare de unitati de fond
sau anulari de cereri de subscriere dacd acestea se datoreazd necompletarii rubricii de
explicatii a ordinului de plata incepand cu CNP/CUI-ul investitorului.

- O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului Tn ziua emiterii titlurilor
de participare.

- Emiterea titlurilor de participare se va face astfel:

a) pentru sumele intrate Tn contul colector/conturile colectoare al/ale Fondului fnainte de ora 18%

emiterea titlurilor se va realiza 1n ziua lucritoare urmétoare celei in care s-a facut creditarea contului
colector/ conturilor colectoare al/ale Fondului;

b) pentru sumele intrate in contul colector/ conturile colectoare al/ale Fondului dupa ora 18%

emiterea titlurilor se va face in a doua zi lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea
contului colector/ conturilor colectoare al/ale Fondului.

- Confirmarea cumpararii unitatilor de fond se va trimite investitorului cel mai tarziu in prima zi
lucratoare ce urmeaza emiterii acestora.

Pasul 6. Extrasul de cont

Dupa finalizarea operatiunilor de subscriere, fiecare investitor va primi, la data aderarii la fond,
precum si odatd cu fiecare operatiune de cumpdrare/rascumparare, un extras de cont emis in forma
materiald, care atesta calitatea de investitor in fond si care va reflecta detinerile de unitati de fond ale
acestuia. Extrasul de cont este numai o forma de evidenta a operatiunilor cu unitati de fond executate
in contul investitorului si va fi transmis in conformitate cu optiunea dumneavoastra exprimata la pct
4. Acesta nu are natura juridica a unui titlu de valoare.

Pasul 7. Confirmarile executarii ordinelor de tranzactionare si extrasele de cont transmise de cétre
Distribuitor, se considera a fi corecte si aprobate de catre Investitor daca in termen de 1 (o) zi
lucratoare, Clientul/Investitorul nu a emis nicio Instiintare scrisa adresatd Distribuitorului, prin care
sa semnaleze existenta unor nereguli. Dupa expirarea termenului mentionat anterior, datele se
considera insusite de Client si, cu exceptia fraudelor, nicio corectie ulterioara nu va mai fi luatd in
considerare de catre Distribuitor. Termenul de decadere de 1 (o) zi lucrdtoare se calculeaza de la
transmiterea confirmarilor/extraselor prin e-mail.

5.3.2 Emisiunea initiala de unitati de fond

Durata ofertei initiale de unitati de fond este de 15 de zile cu incepere de la data lansarii oficiale a
Fondului, dar nu mai tarziu de 120 de zile de la data inregistrarii Fondului la C.N.V.M./A.S.F., cu
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notificarea in prealabil a A.S.F. a perioadei in care se va desfasura oferta. Numarul maxim de unitati
de fond care vor face obiectul emisiunii initiale este de 100.000 (o sutda mii). Societatea de
administrare a investitiilor poate suplimenta emisiunea initiala cu maxim 20.000 (doudzeci de mii)
unitati de fond.

In cadrul ofertei initiale, unititile de fond vor fi emise la 0 valoare initiala a unititii de fond de 200
lei, fiind perceput un comision de subscriere de 200 lei pe fiecare unitate de fond. Comisionul va fi
perceput exclusiv pe durata emisiunii initiale de unitati de fond. Comisionul de subscriere intra in
activul fondului, fiind venit al acestuia. Prin comisionul de subscriere perceput pe durata emisiunii
initiale de unitati de fond, in valoare de 200 lei, Fondul isi va asigura resursele necesare, atat din
punct de vedere financiar cat si legal, pentru a putea transfera (redistribui) o cota parte din
dividendele incasate din detinerile de actiuni care intra in cosul indicelui BET-FI, catre investitorii
Fondului incad din primul an de functionare. Altfel spus, rolul comisionului de subscriere este de a
devansa acordarea dividendelor, precum si de a securitiza aceastd politicd chiar daca valoarea
indicelui BET-FI va suferi corectii in decursul unui an.

5.3.3 Emisiuni ulterioare de unitati de fond

Bianual, in ultima zi a lunii ianuarie, respectiv in ultima zi a lunii octombrie, vor fi oferite spre
subscriere, in cadrul unei oferte publice, un numar de maxim 100.000 unitati de fond noi. n cazul in
care ultima zi a lunii este zi nelucratoare, unitatile de fond vor fi oferite spre subscriere in ziua
lucritoare anterioara, la valoarea unitatii de fond de la sfarsitul zilei in care are loc emisiunea.
Alocarea se va face in prima zi lucratoare a lunii urmatoare (adica februarie respectiv noiembrie) la
valoarea unitara a activului net certificat de depozitarul fondului pentru ultima zi lucratoare a lunii in
care s-a derulat emisiunea (adica ianuarie sau octombrie, dupad caz).

Optional, societatea de administrare a investitiilor poate derula emisiuni ulterioare de unitagi de fond
in ultima saptamana a lunii aprilie respectiv in ultima saptamana a lunii august a fiecarui an.
Alocarea se va face in prima zi lucratoare a lunii urmatoare (adica mai respectiv septembrie) la
valoarea unitard a activului net certificat de depozitarul fondului pentru ultima zi lucratoare a lunii in
care s-a derulat emisiunea (adica aprilie sau august, dupd caz). Asupra acestor emisiuni ulterioare de
unitdti de fond atat investitorii cat si A.S.F. vor fi informati cu cel putin 15 zile Tnainte de data la care
se vor derula emisiunile ulterioare printr-o nota de informare. Pretul de emisiune va fi determinat ca
fiind valoarea unitard a activului net, conform ultimei situatii certificate de catre Depozitarul
Fondului.

Emisiunile ulterioare de unitati de fond presupun intocmirea unui nou prospect de emisiune,
actualizat, in situatia In care au intervenit modificari fatd de continutul prospectului intocmit anterior,
conform prevederilor legale.

5.3.4 Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage din Fond prin rascumpararea unitatilor detinute in
conformitate cu programul si limitele stabilite in prezentul prospect, sau isi pot instrdina unitatile de
fond detinute prin intermediul pietei secundare dupa finalizarea procedurilor de listare a Fondului pe
piata respectiva. Ei pot solicita rdiscumpararea oricarui numar din unitdtile de fond detinute, solicitare
care va fi onoratd, cu respectarea prevederilor regasite in prezentul prospect. Radscumpararea unui
numar de unitati de fond din cele detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea
calitatii de investitor, atata timp cat acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rdscumparate la cerere la pretul de rascumparare. Retragerea are loc prin
semnarea si predarea cererii de efectuare a operatiunii de rdscumparare prin care se solicita valoarea
care se rascumpara.
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Rascumpararile se vor efectua cu 0 frecventa de minim doua ori pe an (maxim de patru ori pe an),
simultan cu emisiunile ulterioare de unitati de fond, in limita a maxim 10% din valoarea medie a
activelor aflate Tn administrare, valoare calculatd pentru perioada ultimelor 90 de zile anterioara
primei zile din luna in care se deruleaza sesiunea de rascumparare.

Datele de derulare a operatiunii de rascumparare sunt ultima zi lucratoare din luna ianuarie respectiv
ultima zi lucratoare din luna octombrie. Tn cazul in care socictatea de administreazi opteaza pentru
derulareca de emisiuni ulterioare de unitati de fond in ultima saptimana din luna aprilie respectiv
ultima saptamana din luna august, se vor desfasura concomitent cu acestea si operatiuni de
rascumparare CU respectarea prevederilor prezentului prospect.

Vor fi luate In considerare toate cererile Inregistrate In perioada deruldrii operatiunii de
rascumparare.

In ultima zi lucritoare a lunii in care se desfisoard operatiunea de rdscumpirare, Societatea de
administrare, va publica pe siteul propriu valoarea maxima a rascumpararilor care vor fi onorate, in
baza calculului definit anterior.

In cazul in care existd solicitdri in cuantum total mai mare decit valoarea maximi determinata,
acestea vor fi onorate utilizandu-se metoda “pro-rata”.

Réscumpardrile unitdtilor de fond sunt valabile numai dacd sunt efectuate in conformitate cu
prevederile prospectului de emisiune in vigoare la data efectuarii rascumpararii. Rascumpararile se
efectueaza numai in valuta de referinta a fondului.

Cererea de rascumparare este irevocabila.

Procedura de rascumparare a unitatilor de fond este urmitoarea:

Pasul 1. Completati si semnati formularul de rascumparare la un operator nominalizat pentru
operatiuni de distributie de unitdti de fond. Formularul de rdscumparare se poate procura de la
distribuitorii autorizati, de la sediul S.A.l. BROKER S.A. si in format electronic de pe site-ul
www.saibroker.ro de unde poate fi printat si depus distribuitorilor.

La momentul depunerii cererii de rascumparare a unitatilor de fond SAI BROKER SA, si /sau
distribuitorii autorizati au obligatia retinerii copiei de pe actul de identitate al
investitorului/imputernicitului acestuia.

Pasul 2. Confirmarea executarii cererii de rascumparare - Anularea unitatilor de fond se realizeaza in
ziua lucratoare imediat urmatoare finalizarii procesului de rascumparare periodicd derulat aferent
sesiunii respective. Rascumpdrarea se face dupa principiul FIFO (primele unitati cumparate sunt i
primele rascumparate) conform legislatiei in vigoare. Dupa finalizarea operatiunilor veti primi
confirmarea rdscumpdrarii unitatilor de fond. Aceasta se va trimite investitorului cel mai tarziu in
prima zi lucratoare ce urmeaza anularii acestora.

Pasul 3. Plata contravalorii unitatilor de fond rascumparate se face automat in contul dvs., sau in
contul indicat de dumnevoastrd in formularul de rascumparare depus, in termenul maxim legal de 10
zile lucratoare. Solicitarile transmise de catre investitori pentru transferul sumelor rascumparate in
conturi personale deschise la banci cu sediul operativ in strdinatate sau in alte valute decat valuta
fondului nu vor fi onorate de catre societatea de administrare deoarece aceasta nu poate efectua
operatiuni de schimb valutar;

Pasul 4. Pretul de rascumparare se calculeaza de catre societatea de administrare a fondului in care
efectuati rascumpararea conform prospectului de emisiune;

a) Pretul de rascumparare este pretul stabilit pe baza activului net, certificata de catre depozitar si
valabila pentru ziua calendaristica stabilita in cadrul calendarului periodic de rascumparare;
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b) Anularea unitatilor de fond se va realiza in ziua lucratoare urmatoare celei in care a fost depusa
cererea de rascumparare.

c) Pe perioada dintre data anularii titlurilor de participare si data platii sumelor aferente
rascumpardrilor, sumele respective sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de ,,Radscumparari de platit”
in cadrul obligatiilor Fondului.

Pasul 5. Taxe si impozite. Calculul si plata impozitelor si taxelor aferente castigurilor obtinute din
operatiunile cu unitati de fonduri se vor face conform prevederilor legale in vigoare la momentul
rascumpararii (Codul fiscal in vigoare). In calculul impozitului, riscumpérarea si anularea unitatilor
se fac in ordinea achizitionarii acestora (metoda FIFO).

Comisioane de rascumparare

Incepand cu data intririi in vigoare a prezentului prospect de emisiune si pani la modificarea
acestuia de catre societatea de administrare, comisionul de rascumparare perceput de la investitori va
fi 0%. Aceasta valoare a comisionului de rdscumparare este valabila pana la modificarea acesteia de
catre societatea de administrare, modificare avizatd de A.S.F. si adusd in prealabil la cunostinta
investitorilor.

La rascumpararea de unitati de fond la plata prin virament intr-un cont bancar, investitorul suporta
costul operatiunilor bancare percepute fondului pentru plata sumei rdiscumparate.

Subscrierile si rascumpararile de unitati de fond se fac prin rotunjire la doua zecimale, diferentele
rezultate fatd de valoarea calculatd prin inmultirea numdarului de unitati de fond subscrise
/rascumparate cu pretul de subscriere/rascumparare (asa cum a fost definit in paragrafele de mai sus)
vor fi inregistrate dupa caz ca venituri sau cheltuieli ale Fondului.

5.4 Plata catre investitori a rascumpararilor de unitati de fond

Plata rascumpadrarii se face prin virament n contul specificat in cererea de operatiuni, cererea de
rascumparare este irevocabila.

In cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul sumelor,
comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la
acesta.

Anularea unitatilor de fond ale Fondului se realizeaza in ziua lucratoare urmatoare depunerii cererii
de rascumpdrare. Pe un cont de investitie, rdscumpdararea unitatilor de fond si implicit anularea
acestora se face obligatoriu in ordinea achizitionarii acestora (FIFO).

5.5 Rascumpararea finala a unitatilor de fond

Daca valoarea activelor Fondului a scazut pana la suma de 2.000.000 lei, consideratd de catre
societatea de administrare ca fiind pragul minim necesar functiondrii fondului intr-o maniera
eficienta din punct de vedere economic, sau in cazul unei schimbari semnificative a situatiei politice,
economice sau monetare, astfel incat administrarea activelor nu se mai justificd societatea de
administrare poate hotari rascumpararea tuturor unitatilor de fond emise.

In una din situatiile prezentate mai sus, societatea de administrare va solicita A.S.F. retragerea
avizului de functionare si va notifica detinatorii de unitati de fond cu privire la rascumpararea
obligatorie, caz in care detinatorii de unitati vor Inceta sd mai detina vreo unitate de fond dupa data
specificata in notificare.

Societatea de administrare a investitiilor va informa investitorii si A.S.F. cu privire la rdscumpararea
integrald a unitagilor de fond cu cel putin 15 zile inainte de data la care se va face rascumpararea
tuturor unitatilor de fond in circulatie. Pretul de rascumparare va fi cel valabil in data de
rascumparare anuntata, calculat in conformitate cu prevederile prezentului prospect de emisiune.
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5.6 Circumstantele in care se poate suspenda emisiunea si raiscumpirarea de unititi de fond

In situatii exceptionale (de ex. suspendarea temporard a tranzactiilor pe o piati reglementat,
evenimente politice, economice, militare, etc. care pot impiedica evaluarea corectd a activelor
Fondului) si numai, pentru protejarea interesului detinatorilor de unitati ale Fondului, socictatea de
administrare a investitiilor poate suspenda, respectiv amana sesiunea de rascumpdrare pentru o datd
ulterioard, cu respectarea reglementarilor legale in vigoare. Nu pot fi suspendate consecutiv mai mult
de doua sesiuni de rdscumparare.

n cazul in care A.S.F. apreciaza ci suspendarea dispusi de societatea de administrare a investitiilor
nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteazd interesele
investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, A.S.F. poate decide temporar suspendarea sau
limitarea emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond. Actul de suspendare va specifica termenii
si motivul suspendarii.

Suspendarea poate fi prelungitd si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, dacd motivele
suspendarii se mentin. A.S.F. decide suspendarea subscrierii si rdscumpararii de unititi de fond 1n
cazul fuziunii Fondului cu unul sau mai multe fonduri pana la finalizarea procesului de fuziune.

Daca depozitarul informeaza A.S.F. cu privire la refuzul societdtii de administrare de a furniza
informatiile si/sau documentele solicitate de acesta, A.S.F. poate suspenda emisiunea si
rascumpararea de titluri de participare pana la clarificarea situatiei.

Emisiunea si rascumpararea unitafilor de fond se va face doar 1n zilele lucratoare.

5.7 Admiterea la tranzactionare a Fondului pe piata reglementata administrata de SC Bursa de
Valori Bucuresti SA

Societatea de administrare va solicita admiterea la tranzactionare a unitatilor emise de Fond pe piata
reglementatd din Romania, administrata de SC Bursa de Valori Bucuresti, Tn termen de 25 luni de la
incheierea cu succes a ofertei publice initiale. Societatea de administrare urmand a modifica in mod
corespunzator documentatia fondului si a initia demersurile necesare pentru admiterea la
tranzactionare a unitatilor de fond.

In vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementati din Romania, detinatorii de fractiuni de
fond au posibilitatea ca Tn cadrul unei emisiuni/rascumparari special de unitati de fond, de a opta, fie
pentru completarea detinerilor lor pana la un numar intreg de unitati de fond detinute, fie pentru
rascumpararea fractiunilor de unitati de fond detinute. Investitorii ce detin fractiuni de fond isi vor
exprima optiunea prin completarea de formulare de subscriere sau rascumparare (dupda caz), acestea
fiind transmise societdtii de administrare in perioada de desfasurare a emisiunii ulterioare de unitati
de fond. Acestor subscrieri/rascumparari li se aplica prevederile referitoare la operatiunile de
subscriere/rdscumparare mentionate in prezentul prospect.

Tn cazul In care un investitor aflat Intr-o astfel de situatie (defindtor de fractiuni de unitdti de fond)
nu opteaza pentru una din cele doud optiuni amintite mai sus pe parcursul desfasurdrii emisiunii
speciale de unitati de fond, fractiunile detinute vor fi rascumparate din oficiu, contravaloarea acestora
fiind transferata in contul bancar al investitorului in cauza. Pretul de rdscumparare va fi determinat ca
fiind valoarea unitara a activului net, conform ultimei situatii certificate de catre Depozitarul
Fondului. Emisiunea speciala de unitati de fond, ocazionata de necesitatea rascumpararii fractiunilor
de fond sau completarea detinerilor investitorulor pana la o valoare intreaga, va avea loc dupa 10 zile

de la intrarea in vigoare a prezentelor modificari.
6. Determinarea valorii activelor nete si a valorii unitare a activului net

6.1 Reguli de evaluare a activelor fondului

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza prin insumarea totalitatii instrumentelor financiare
aflate in portofoliu acestuia evaluate in conformitate cu regulile de evaluare prezentate mai jos.
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A. Actiunile

(1) Actiunile admise la tranzactionare sau tranzactionate n ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o
piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru sunt evaluate la
pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald sau pretul de referinta furnizat in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de
catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.
Acest principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.

(2) Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor
sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30
de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, sunt evaluate la pretul
de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul
sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui
instrument financiar determinatd conform art. 9 din Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din
10 august 2006 de punere n aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul.

(3) Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru vor fi evaluate la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima
situatie financiard anuald (intocmitd in conformitate cu Reglementarile contabile nationale aplicabile
emitentului sau intocmitd in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. In cazul institutiilor de
credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in
raportdrile lunare transmise la BNR.

(4) Actiunile admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in
cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare vor fi evaluate similar evaludrii actiunilor neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau 1n cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv
sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru.

(5) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de
tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din
Legea nr. 297/2004 vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat
pana la data aparitiei unui asemenea eveniment.

(6) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile
lucratoare ale caror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale
de depunere sunt incluse n active la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile
financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare.

In scopul numirarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei in care respectiva actiune nu a mai inregistrat
tranzactii.

(7) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse
in activul net al Fondului, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza, la valoarea zero.

(8) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de
lichidare si a celor aflate in incetare temporard sau definitiva de activitate sunt incluse in activul net
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al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(9) In cazul societitilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale ciror
actiuni au fost readmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de
tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdrari judecdtoresti definitive si irevocabile privind
confirmarea de catre judecatorul syndic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent,
evaluarea respectivelor actiuni se face la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata
principala sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate inclusiv sistemele alternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(10) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv
sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decat pietele reglementate inclusive sistemele alternative dar netranzactionate in
ultimele 30 de zile, cu valori negative ale capitalului propriu sunt incluse n calculul activului net la
valoarea zero.

(11) In situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, actiunile rezultate prin
splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului
anterior splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

(12) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma
participarii la majorarile de capital sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii
care cumpara actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(13) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datoratd de Fond ca
urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de
capital, Tn situatia in care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere, iar SAl Broker SA
decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu
sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).

(14) In cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie In bani din partea
investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul
Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie Tn bani inregistrate Tn activ conform
prevederilor alin. 13 lit. a) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata
principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform
prevederilor alin. 13 lit. a) se evalueaza la valoarea de subscriere.
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(15) Tn cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea
vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la
valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:
Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere
de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi +
numar de actiuni noi)] *[ numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinfa emise], unde pretul
de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care
cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al
sectiunii de piata considerata piatd principald a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza
calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mengine evaluarea la valoarea teoretica.
Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii
acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de Tnchidere din perioada de
tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau alte drepturi de Thcasat”.
La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul
Fondului actiunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatic in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului se evidentiazd in cadrul unei pozitii distincte
,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

In situatia In care dividendele si actiunile distribuite fira contraprestatie in bani nu sunt Tncasate in
termenul legal, acestea vor fi incluse n activ la valoarea zero.

Tn situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile
lucratoare de la data menfionata in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea
zero.

B. Instrumentele financiare cu venit fix

(1) Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru sunt evaluate la pretul de Inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau
pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate
inclusiv sistemele alternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul.

Acest principiu se va mentine constant pentru cel pugin 1 an.

(2) Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau
in cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative,
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principald sau
pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinatd conform art. 9 din Regulamentul
CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(3) Instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din
Romania, dintr-un stat membru sau nemembru vor fi evaluate conform metodei bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la
data efectudrii plasamentului
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(4) Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul
unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor financiare cu
venit fix neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru.

C. Instrumentele pietei monetare

(1) Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare pe o piatd reglementatd sau 1n cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru sunt evaluate dupad metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Acest principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.

(2) Instrumentele pietei monetare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania,
dintr-un stat membru sau nemembru vor fi evaluate conform metodei bazata pe recunoasterea zilnica
a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului.

(3) Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui
sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor pietei monetare
neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru.

D. Instrumentele financiare derivate

(1) Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau
pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate
inclusiv sistemele alternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul. Acest principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.

(2) Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in
cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative,
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau
pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata conform art. 9 din Regulamentul
CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(3) Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui
sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate la valoarea determinatd prin aplicarea unor
metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul de administratie/conducerea SAI Broker SA.
Tehnicile de evaluare vor include: raportarea la valoarea curentd a unui alt instrument financiar
similar, modele de analizd a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor astfel incat sa fie
respectat principiul valorii juste.
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E. Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv

(1) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare sau
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor
sisteme decat pietele reglementate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Romania, dintr-un stat membru sau nemembru sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de
piatd considerata piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Acest principiu
se va mentine constant pentru cel pugin 1 an.

(2) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare pe mai multe
piete reglementate sau 1n cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un
stat membru sau nemembru, sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata
principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinatd conform art. 9 din
Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei
2004/39/CE, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(3) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau In cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv
sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru vor fi evaluate la ultima
valoarea unitara a activului net calculata si publicata.

(4) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate,
dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate la ultima valoarea unitara
a activului net calculata si publicata.

F. Alte instrumente de plasament

(1) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la
data pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale Fondului la
institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(2) Depozitele bancare si certificatele de deposit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe
recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

(3) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii
minime garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificati de banci. In situatia
negarantdrii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent. La
scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va
recunoaste diferenta pozitivd de dobanda pentru toatd perioada de la momentul constituirii
depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toata durata depozitului.

(4) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea
sumei initiale constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementarilor si instructiunilor A.S.F. in
vigoare.
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6.2 Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calcularii sale

Calcularea valorii activelor nete ale Fondului se face de catre S.A.I. BROKER S.A. si este certificata
de catre Depozitar, in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012 si ale Regulamentului 15/2004.

Valoarea unitara a activelor nete ale Fondului la o anumita datd se calculeazd pe baza valorii
activelor nete raportata la numarul de unitati de fond in circulatie la acea data, respectiv:

Valoarea neta a activelor Fondului la acea data
Valoarea unitara a activelor la acea datd = ------==========mmmmm oo
Numatr total de unitati de fond in circulatie la acea data

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de
fond emise si numarul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.

Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a
activelor.

Valoarea neta a Valoarea totala - Valoarea
activelor Fondului a activelor Fondului obligatiilor

Valoarea nominala initiald a unitatii de fond este de 200 (douasute) lei.
Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumpdrare se
exprima in lei.

In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate Tn valute liber convertibile, pentru
transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de Banca Nationald a Romaniei in
ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in
valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referintd se utilizeaza cursul de referintd al monedei
respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii Tn moneda careia este denominat
elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza
calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face lunar de catre S.A.l. BROKER S.A., intr-un cotidian

de larga circulatie cu respectarea prevederilor Regulamentului nr. 15/2004 emis de catre C.N.V.M. si
a Dispunerii de Masuri nr. 2/2009 emisa de catre C.N.V.M..

6.3 Comisioane si alte cheltuieli

6.3.1 Comisioane suportate de investitorii Fondului

La subscrierea de unitati de fond, investitorii Fondului nu platesc comision de cumparare.
La rascumpdrarea unitatilor de fond, comisioanele de rascumparare sunt cele indicate la capitolul 5.3
din prezentul document.

6.3.2 Comisioane §i alte cheltuieli suportate de catre Fond

Cheltuielile Fondului, stabilite conform reglementarilor legale in vigoare si conform contractelor
incheiate de societatea de administrare a investitiilor in numele Fondului sunt:
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a) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate societdtii de administrare a investitiilor; Acest
comision nu congine T.V.A. si este supus prevederilor legale in vigoare privind taxa pe valoarea
adaugata.

b) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului;

¢) cheltuieli cu comisioane datorate intermediarilor;

d) cheltuieli cu comisioane de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror
anunturi §i rapoarte solicitate de reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si de
transmiterea catre investitori a documentelor care certifica subscrierile si rascumpararile de unitati de
fond);

f) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de
reglementarile A.S.F. aplicabile;

g) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F.;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

1) cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului
impozitului pe venit.

j) cheltuieli efectuate in legatura cu licentierea, admiterea si mentinerea la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de SC Bursa de Valori Bucuresti a unitétilor de fond emise de Fond.

Cheltuielile Fondului se vor calcula in conformitate cu clauzele contractelor cu furnizorii de servicii
incheiate de societatea de administrare in numele Fondului sau, in cazul celor prevazute la lit. g),
conform reglementarilor 1n vigoare.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avandu-se in vedere ca repartizarea cheltuielilor sa nu conduca la
variatii semnificative in valoarea activelor nete unitare. In calculul valorii activului net cheltuielile de
administrare §i de depozitare sunt reglate la sfarsitul lunii, reglarea celorlalte tipuri de cheltuieli
realizandu-se periodic.

Comisionul de administrare este de maxim 1,2% anual (0,1% pe lund) aplicat la media lunara a
valorii activelor nete ale Fondului. La data avizarii Fondului comisionul de administrare este de 1,2%
anual (0,1% pe luna), calculat la valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

Societatea de administrare a investitiilor poate modifica valoarea comisionului de administrare. In
cazul scaderii sau cresterii comisionului sub limita maxima, modificarea se poate face ulterior
notificarii A.S.F. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de
administrare poate creste limita maxima a comisionului de administrare numai cu autorizarea A.S.F.
si are obligatia de a face publicd noua valoare cu cel putin 10 zile Tnainte de intrarea in vigoare a
acesteia.

Comisionul de depozitare este calculat conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al
Fondului, si este de maxim 0,015% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale
Fondului. La data avizarii Fondului comisionul de depozitare este de 0.01% pe lund, aplicat la
valoarea medie a activului net lunar.

In plus fatai de comisionul de depozitare mentionat mai sus, Fondul datoreazia Depozitarului
comisioane pentru alte servicii, aceste cheltuieli fiind indicate la capitolul 2 din prezentul document.
Aceste comisioane se supun prevederilor legale Tn vigoare privind taxa pe valoarea adaugata.

6.3.3 Cheltuieli suportate de cdtre societatea de administrare a investigiilor

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de catre
Societatea de administrare.
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6.4 Fuziunea si lichidarea Fondului

Fuziunea Fondului cu alte fonduri de investitii se realizeaza din initiativa societatii/societatilor de
administrare ale fondurilor implicate, prin una din urmatoarele metode:

(i) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre Fond

(ii) absorbtia unuia sau mai multor fonduri, inclusiv Fondul de catre un alt fond

(i11) crearea unui nou fond de investitii prin contopirea a doud sau mai multe fonduri, inclusiv
Fondul.

Prin fuziune se urmareste exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeaza a
fuziona.

Fondurile fuzionate vor fi administrate de catre o singura socictate de administrare a investitiilor.

Fuziunea Fondului cu alte organisme de plasament colectiv se realizeaza in conformitate cu
procedura prevazuta de reglementarile A.S.F.
Nici un cost suplimentar nu va fi imputat investitorilor ca urmare a procesului de fuziune.

Fondul poate fi transformat intr-un alt tip de organism de plasament colectiv sau intr-un organism de
plasament colectiv Tn valori mobiliare cu respectarea O.U.G. 32/2012 si a reglementarilor emise de
C.N.V.M./A.S.F. in aplicarea acesteia.

Lichidarea Fondului poate avea loc ca urmare a retragerii de catre A.S.F. a avizului de functionare a
Fondului, in urmatoarele situatii:

a) la cererea societatii de administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase;

b) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei societatii
de administrare.

Derularea procesului de lichidare este similard cu procedura prevazuta in reglementarile A.S.F.
pentru lichidarea fondurilor deschise de investitii.

6.5 Regimul fiscal

Fondul nu plateste impozit pe castigurile din investitii. Fondul, fiind societate civilda fara
personalitate juridicd, nu intrd sub incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit. in cazul
existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin
dispozitii legale adoptate ulterior aprobarii prospectului de emisune, acestea se vor plati conform
legilor.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a riscumparirii unitatilor de fond la un pret
mai mare decat pretul de cumparare se impune conform reglementarilor Legii 571/2003 (Codul
Fiscal) cu completarile ulterioare si ale instructiunilor C.N.V.M./A.S.F. aplicabile.

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre pretul de rascumparare si
pretul de cumparare este venit financiar si intrd sub incidenta prevederilor aceleiasi legi respectiv,
Legea nr. 571/2003 cu completarile ulterioare privind impozitul pe profit. Societatea de administrare
va calcula si va retine, daca este cazul, impozitul datorat de persoanele fizice catre bugetul de stat in
conformitate cu Legea nr. 571/2003 si modificarile ulterioare.

Tn cazul investitorilor rezidenti Tn alt stat decat Romania, regimul fiscal aplicabil este cel valabil n
Romania sau, la cererea investitorului, se aplica regimul fiscal cel mai avantajos pentru acesta, cu
conditia sa existe un acord de evitare a dublei impuneri intre statul roman si cel al carui cetatean este
investitorul. In acest caz investitorul trebuie sa prezinte un certificat de rezidenta fiscala.
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6.6 Auditorul fondului

Auditorul Financiar al fondului este G2 Expert SRL cu sediul social in Dej, Str. Alecu Russo, Nr, 24,
Ap. 1, jud. Cluj, Romania reprezentat de Man Alexandru, societate membra a Camerei Auditorilor
Financiari din Romania.

Auditorul Fondului are obligatia sa raporteze, fara sa vina in contradictie cu prevederile din Codul
privind conduita etica si profesionala si Standardele de Audit Financiar, in termen de 10 zile, orice
fapt sau act 1n legatura cu activitatea Fondului de care au luat cunostinta in exercitarea atributiilor lor
specifice si care:
a) constituie o Incalcare semnificativa a actelor normative ce reglementeaza conditiile de
autorizare si functionare a Fondului;
b) este de natura sa afecteze continuitatea activitatii Fondului;
€) poate conduce la o opinie de audit cu rezerve, imposibilitatea exprimarii unei opinii sau a
unei opinii contrare.
Auditorii financiari sunt obligati sa raporteze, de indata, A.S.F. orice fapt sau act, din cele prevazute
mai sus, de care au luat la cunostintd pe parcursul efectudrii auditului, in legaturd cu o entitate
controlata de Fond, astfel cum se defineste in Lege.

6.7 Apartenenta la grupul SSIF Broker

SAIl Broker este parte a grupului financiar SSIF Broker SA, grup financiar integral roman care
desfasoara activitati de intermedieri financiare dedicate clientilor de Corporate si Retail pe piata de
capital autohtond. SSIF Broker SA detine 99,98% din capitalul social al SAI Broker SA.

7. Reguli pentru determinarea si repartizarea veniturilor

Determinarea veniturilor Fondului se face in functie de fiecare tip de plasament in parte, astfel:

I.  pentru plasamentele 1n actiuni cotate si alte instrumente care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata veniturile reprezinta diferenta dintre pretul de vanzare si cel de achizitie al acestora.

Ii.  pentru plasamentele 1n instrumente ale pietei monetare, in obligatiuni si alte titluri de stat, in
obligatiuni corporative sau emise de catre autoritati ale administratiei publice locala sau centrala,
venitul reprezinta dobanda incasatd si se determina avandu-se Tn vedere rata dobanzii, durata
plasamentului, numarul de zile pentru calculul dobanzii.

iii.  dividendele cuvenite pentru detinerile de valori mobiliare reprezinta venituri ale fondului.

In principiu, pentru toate activele fondului veniturile se determini fie ca un venit fix din dobanda, fie
ca diferentd intre pretul de cumparare si cel de vanzare al valorilor mobiliare. Veniturile astfel
determinate sunt incorporate zilnic n activul fondului.

Fondul va distribui anual dividende in cuantum de cel putin 70% din valoarea dividendelor incasate
de Fond in urma plasamentelor in actiunile care intrd in componenta indicelui BET-FI. Tn primul an
de activitate investitorii vor fi remunerati in cuantumul dividendelor incasate de la emitenti,
utilizdndu-se comisionul de subscriere perceput pe durata emisiunii initiale de unitati de fond. Rolul
comisionului de subscriere este de a devansa acordarea dividendelor, precum si de a securitiza
aceastd politica chiar daca valoarea indicelui BET-FI va suferi corectii in decursul unui an. Plata
catre investitori se va realiza in termen de maxim 5 zile de la data incasarii respectivelor dividende.
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8. Informatii despre transparenta Fondului

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnica a unitdtii de fond, evolutia fondului,
structura portofoliului precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare a
Fondului, se va face pe site-ul de internet al societatii de administrare (Www.saibroker.ro).

Rapoartele de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M./A.S.F. si pe website-
ul societatii de administrare www.saibroker.ro.

Investitorii pot primi informari periodice in format electronic.

Notele de informare catre investitori, anunturile si notificarile oficiale in legaturd cu activitatea
Fondului vor fi publicate in cotidianul national ,,Bursa”.

Valoarea lunara a unitatii de fond, evolutia fondului precum si orice alte informatii legate de Fond
vor putea fi preluate si de publicatiile de specialitate.

SAI Broker SA va intocmi, publica si va transmite Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
rapoarte pentru primul semestru si anual pentru activitatea fondului inchis de investitii. Raportul
anual va fi auditat de catre un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania (CAFR), indeplinind criteriile comune stabilite de A.S.F. si CAFR.

Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul A.S.F. si pe website-ul societatii de administrare a
investitiilor, www.saibroker.ro, iar in cotidianul national “Bursa” se va publica, in termen de 3 zile,
un anunf destinat investitorilor In care se va mentiona aparitia rapoartelor precum si modalitatea in
care ele pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit.

Rapoartele mentionate anterior vor fi transmise la A.S.F. si publicate dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru in termen de doua luni de la incheierea semestrului respectiv;

b) raportul anual, in termen de patru luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.
Raportul semestrial si raportul anual mentionate sunt insotite de situatia detaliatda a investitiilor pe

perioada de raportare conform cerintelor CNVM.

SAI Broker SA intocmeste si transmite la C.N.V.M si publica rapoarte cu privire la valoarea
activului net calculatd lunar, pentru ultima zi lucratoare a lunii, certificatd de depozitar in forma
prezentata in anexa nr. 11 a Regulamentului nr.15/2004 in maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea.

Regulile de functionare ale fondului pot fi obtinute de la sediul societatii de administrare.

9. Prevenirea spalarii banilor si a finantarii terorismului

In contextul combaterii spalarii banilor si a finantarii terorismului, S.A.L. Broker S.A aplica fiecdrui
investitor in unitati de fond precum si persoanelor imputernicite, regulile si procedurile interne si
legislatia Tn vigoare cu privire la identificarea si cunoasterea clientelei. Identificarea clientului se face
de catre operatorul cu atributii in distributia de unitati de fond, la fiecare operatiune efectuata de catre
client.

10. Forta majora

Forta majora este definita ca orice imprejurare independenta de vointa Societatii de Administrare a
Investitiilor si a investitorilor Fondului, intervenitd dupa data semnarii adeziunii la Fond si care
impiedica executarea prevederilor Prospectului de Emisiune. Forfa majora exonereaza de raspundere
partea care 0 invoca. Sunt considerate forta majora, fara a fi limitative, imprejurari ca: razboi,
revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale autoritatilor cu incidentd in desfasurarea
operatiunilor, Intreruperi in alimentarea cu energie electricd sau caderi ale sistemului national de
comunicatii. Partea care invoca forfa majora trebuie sa anunte cealalta parte, imediat sau Tn maxim 5
zile calendaristice producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care ii stau la dispozitie in
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vederea limitarii consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul
constatator emis de Camera de Comert sau alt organism abilitat de legea romana.

Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta
majord, partea care il invocad va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la
termen.

11. Prevederi diverse

Conditiile care au stat la baza avizului emis de A.S.F. trebuie mentinute pe toatd durata de existenta a
Fondului. Orice modificare a acestora este supusa in prealabil avizarii A.S.F.

Notificarile referitoare la eventualele modificari ale Prospectului de emisiune precum si alte
informatii referitoare la Fond se publica in cotidianul Bursa.

Modificarile intervenite la documentele avute in vedere la momentul inregistrarii Fondului, sunt
supuse avizarii A.S.F. Tnainte de intrarea n vigoare a acestora.

In vederea informirii investitorilor cu privire la modificarile intervenite, societatea de administrare a
investitiilor va publica o notd de informare in termen de maxim doua zile lucratoare de la data
avizarii lor de citre A.S.F.. In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile intervenite,
Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a onora cererile de rascumparare integrala
depuse intr-un interval de 15 zile de la data publicarii notei de informare mai sus mentionate.

Conform contractului de societate civila al fondului, denumit “Contract de constituire”, toti
investitorii care declard ca au primit, au citit si au inteles prospectul de emisiune al Fondului, prin
semnarea formularului de subscriere, devin parte a contractului de societate civild fiind {inuti de
respectarea clauzelor acestuia. Astfel, in vederea desfasurarii activitatii curente a fondului, societatea
de administrare a investifiilor are deplind imputernicire pentru efectuarea tuturor faptelor si
incheierea tuturor actelor juridice care au ca scop realizarea obiectului de activitate al Fondului.

Tn cazul decesului investitorului persoani fizici sau lichidarii investitorului persoani juridica,
drepturile si obligatiile acestora vor fi preluate de mostenitorii sau succesorii in drept ai acestuia. In
cazul in care, prin efectul succesiunii un titlu de participare va deveni proprietatea comuna a mai
multor persoane, acestea au obligatia de a desemna o persoand care sd-i reprezinte in relatia cu
Fondul.

Contractul de societate civila al fondului inceteaza in conditiile prevazute de codul civil roman.
Societatea de administrare, depozitarul, consultantii ce au incheiate contracte cu Fondul pot incheia
si alte contracte, avand aceeasi natura juridica, cu conditia ca obligatiile contractuale asumate fata de
terti sa nu contravina obligatiilor si restrictiilor stabilite prin contractele incheiate cu privire la
prestatiile pentru Fond si sa-si indeplineascad in mod rezonabil obligatiile asumate.

Contractul de societate civild a intrat in vigoare Tn momentul semnarii sale, este supus legii romane si
poate fi modificat la inifiativa societatii de administrare. In cazul in care o clauza a contractului de
societate civild este declarata nula, celelalte prevederi ale contractului nu vor fi afectate de acesta
nulitate.

Prospectul de Emisiune a fost intocmit la data de 02.04.2013 in 3 (trei) exemplare si poate fi
consultat impreuna cu rapoartele periodice si celelalte documente legale ce reglementeaza activitatea
fondului la sediul societatii de administrare sau pe pagina de internet www.saibroker.ro.

Data Tntocmirii: 02.04.2013

Danciu Adrian

Presedinte Consiliu de Administratie
S.A.l. Broker S.A.

Actualizat la data de 01.09.2015
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