- Str, Piclor Aman 94C Capilal Social: 101.317.917,60 LEI
Bacdu, Romania Dapaozitar: BRD-GSG, Bucuresti
7 Cod Postal 600164 CIF: RO 2816642
AT Telefon 0234 576 740 Of. Reg. Cam.: 104/2400/92
A LTS, Fax 0234 570062 Nr. Registru ASF: PIRO7'AFEAA/0AD002
SIF MOLDOVA sif. moldova@sifm.ro Cod LEL: 254900Y200025N04US14
SGCIETATE DE INVESTITH FINANCIARE www.sifm.ro Nr inregistrare ANSPDRCP: 3449
Raport curent conform:
art.82 din Legea 24/2017, art. 144 din Regulament ASF nr. 5/2018
Data raportului: 30.07.2018
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise:
Bursa de Valori Bucuresti, ctg. PREMIUM
SIF MOLDOVA
. BACAU
30 IUL, 2018
Catre: BURSA DE VALORI BUCURESTI “)'{" /1ES. NR. Ij 02 Q«

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANC
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare

In conformitate cu prevederile art. 82 din Legea 24/2017 si art.144 din Regulamentul ASF
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Catre Consiliul de Administratie si Conducere
Societatea de Investitii Financiare Moldova S.A.
Baciu, Romania

RAPORT INDEPENDENT DE ASIGURARE LIM‘ITATA
ASUPRA INFORMATIILOR INCLUSE fN RAPOARTELE CURENTE INTOCMITE DE SOCIETATE
IN CONFORMITATE CU PREVEDERILE LEGII NR. 24/2017
SI ALE REGULAMENTULUI NR. 5/2018

Scopul raportului auditorutui independent

in conformitate cu prevederile art.144 al Regulamentului nr.5/2018 emis de Autoritate de Supraveghere
Financiard ("ASF™), si ca urmare a cererii dumneavoastrd, noi am fost angajati s raportdm cu privire la
informatiile cuprinse in raportirile transmise de cdtre Societatea de Investitii Financiare Moldova S.A
{Societatea) citre Bursa de Valori Bucuregti (,BVB") si ASF, care se regdsesc in Anexa A la acest raport,
Raportul nostru exprima o concluzie independentd de asigurare limitatd, potrivit cdreia pe baza
procedurilor efectuate nu am luat cunostinta de nimic care sé ne facd s& credem cd tranzaciile raportate
incluse tn Anexa A cu privire la contractele incheiate de Societate cu administratorii, angajatii, filiale,
actionarii care detin controlul, precum si cu persoanele implicate cu acestia, nu sunt Tn conformitate, sub
toate aspectele semnificative cu art.144 al Regulamentuiui nr. 5/2018. Raportdrile cuprinse in Anexa A au
fost intocmite de conducerea Soclet#tii pentru a raporta citre ASF conform cerintelor art. 82 din Legea
nr. 24/2017 si ale Regulamentului nr. 5/2018.

Responsabilitatea conducerii Societdtii

Conducerea Societ#tii este responsabild de intocmirea si prezentarea fideld a Anexel A, care s& nu contind
denaturiiri semnificative, in conformitate cu art. 82 din Legea nr. 24/2017 sl Regulamentul nr, 5/2018, si
pentru informatiile prezentate In cadrul acesteia. Aceasta responsabilitate include: prolectarea,
implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea informatiilor
cuprinse in Anexa A, care s3 nu contind denaturdri semnificative, datorit3 fraudei sau erorii. De
asemenea, aceasta responsabilitate include indeplinirea cerinfelor art. 82 din Legea nr. 24/2017 si ale
Regulamentului nr. 5/2018 si mentinerea documentelor justificative adecvate in legdturd cu Anexa A.
Conducerea Societstii este responsabild pentru prevenirea sl identificarea fraudei si asigurarea
conformit3itii Societitii cu legistatia si regulamentele in vigoare.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este s# analizdm tranzactiile raportate prezentate de ctre Societate in Anexa
A si s¥ raportdm sub forma unei concluzil independente de asigurare limitatd, pe baza probelor obtinute,
Nol am efectuat angaiamentul nostru in conformitate cu Standardul Internationat pentru Misiuni de
Asigurare (,ISAE") 3000 - ,Misiuni de asigurare altele decét audituri sau revizuiri de informatii financiare
istorice” - adoptat de Camera Auditorilor Financiari din Romania privind mislunile de asigurare, altele
decat auditul sau revizuirea informatiilor financiare istorice. Acest standard cere ca noi sd respectdm
cerintele etice, inclusiv cerintele de independenta, s planificdm st sd efectudm procedurile noastre de
asa maniera, inc8t s obfinem un nivel de asigurare corespunzétor dacd tranzactiile raportate incluse in
Anexa A, sunt in conformitate, sub toate aspectele semnificative, cu art. 144 din Regufamentul nr.
5/2018, ca baz3 pentru concluzia noastrd independenta de asigurare limitatd.
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Procedurile selectate depind de intelegerea noastrd a informatiilor cuprinse in Anexa A gi a altor
circumstante ale angajamentului, precum si de consideratiile noastre privind ariile Tn care ar putea apérea
denaturiri semnificative. In dezvoltarea intelegerii noastre privind informatiile cuprinse in Anexa A am
luat in considerare controlul intern relevant al Societdtli pentru ntocmirea si prezentarea acestor
informatii in conformitate cu cerintele art. 82 din Legea nr. 24/2017 si ale Regulamentului nr, 5/2018
pentru a stabili procedurile relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimérli unei concluzii
asupra eficacitditii controlului intern al Societatii pentru fntocmirea si prezentarea Anexei A si pentru
efectuarea tranzactiilor raportate.

Asigurarea limitatd este mai restransd decét asigurarea absolutd sau rezonabild. Procedurile de obfinere a
probeler pentru un anga]ament de asigurare limitat3 sunt mai restrénse decat in cazul unui angajament
de asigurare rezonabil3, si, prin urmare se ob{ine un nivel mai scizut de asigurare decat intr-un
angajament de asigurare rezonabild,

Ca parte a acestui angajament, noi nu am efectuat proceduri de audit, revizuire sau verificare asupra
informatiilor cuprinse in Anexa A si asupra tranzactlilor raportate in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit sau Standardele Internationale pentru Angajamentele de Revizuire adoptate de
citre Camera Auditorilor Financiari din Romania si nici asupra surselor din care informatiile cuprinse in
Anexa A si tranzactiile raportate incluse au fost extrase, Procedurile noastre au fost efectuate doar cu
privire la Anexa A. Noi nu am efectuat alte proceduri suplimentare pentru a verifica dac3 Anexa A include
toate contractele cu administratorii, angajatii, actionaril care detin controlul, precum $i cu entititile
afiliate acestora, care trebuie raportate conform art. nr. 82 al Legli nr. 24/2017 cu modificdrile uiterioare.

Procedurlie efectuate

1) Obtinerea Anexei A, semnatd de citre conducere, cuprinzand toate tranzactiile raportate la semestrul
al I al anului financiar 2018 si agrearea detaliilor cu contractele si actele aditicnale incheiate
(.contractele”);

2) Obtinerea si revizuirea contractelor pentru a verifica dacs acestea au fost aprobate corespunzitor;

3) Verificarea efectuatd asupra contractelor mentionate mai sus pentru a stabili dacd contin prevederi
referitoare la: pértile care au incheiat actul juridic, data inchelerii §i natura actului, descrierea
obiectului acestuia, valoarea totald a actului, creantele reciproce, garantiile constituite, termenele i
modalitdtile de plat¥;

4) Prin discutii cu conducerea Societ#tii, am obtinut o intelegere corespunzétoare asupra felului in care
este stabilitd relatia contractuald pentru contractele raportate;

5) Am discutat cu conducerea Societdtii politicile interne ale Societ#tii de stabilire a prefulut cu privire la
contractele raportate in Anexa A.

Procedurile noastre au fost aplicate doar asupra tranzactiilor cuprinse in Anexa A cu privire la contractele
incheiate de citre Societate.

Rezultatele procedurilor
1) Am obtinut Anexa A semnatd de conducere;

2) Am constatat ci toate Contractele raportate au fost aprobate de cdtre partile contractante si au
fost incluse Tn Anexa A.

3) Am constatat ¢ Anexa A include informatii despre partlle care au incheiat contractul, data
fncheierli si natura contractului, descrierea ohiectului acestuia, valcarea totald a contractului,
precum si pretul contractului. De asemenea, am constatat c3 aceste informatii prezentate in
Anexa A sunt Tn conformitate cu prevederile Contractelor raportate;
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4) In ceea ce priveste punctul 4, am discutat cu conducerea Societiii si am obtinut o intelegere
asupra felului in care relatiile contractuale cu privire la Contractele raportate au fost incheiate.
Am observat cd preturile convenite intre parti au fost acceptate de comun acord pe baza tipurilor
de servicii si a altor termeni si conditii;

5) In ceea ce priveste punctul 5, am constatat, din discutiile cu conducerea, ¢4 Societatea aplics
aceleasi politici interne in relatiile contractuale cu entitdtite afiliate privind stabilirea pretului

contractual, precum in relatiile cu ceilalti parteneri contractuali cu care Societatea nu se afia in
relatii speciale.

Concluzia noastrad a fost formatd pe baza, si in legdturl cu, aspectele prezentate in acest raport.

Considerdm c& probele pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
concluziei noastre de asigurare limitata,

Concluzie

Pe baza procedurilor efectuate descrise mai sus cu privire la tranzactiile raportate in Anexa A, nu am luat
la cunostinta de nimic care sa ne fac s3 credem cé:

a) Contractele raportate nu sunt in conformitate cu contractele semnate;
b}  Contractele rapartate nu au fost autorizate corespunzator de pé#rtile contractante;

c) Contractele rapoertate nu includ informatii despre partile care au incheiat contractul, data
incheierii si natura contractului, descrierea obiectului acestuia, termenele si modalititile de
plata, respectiv valoarea totald a contractului;

d) Preturile convenite intre parti nu au fost acceptate de comun acord pe baza tipului de servicii si
a altor termeni si conditii stipulate in contractele intre p3rti.

Alte aspecte

fntrucat procedurile de mai sus nu constituie un audit sau o revizuire efectuate in conformitate cu
Standardele Internationale pentru Audit sau Standardele Internationale pentru mislunile de revizuire, nu
ne exprimam nici o opinie asupra oricdror situatil financlare ale Societ#tii ca urmare a efectu®rii acestor
procedurl. In consecinta, acest raport se referd numai la documentele, informatiile financiare precizate

mai sus si nu se extinde asupra oricéiror situatii financiare ale Societ3tii, in intregime sau oricror pirti ale
acestora.

In cazul in care am fi efectuat proceduri aditionale sau in cazul in care am fl efectuat un audit sau
revizuire a situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale pentru Audit sau
Standardele Internationate pentru misiunile de revizuire, este posibil s§ fi avut constatiri aditionale, pe
care vi le-am fi raportat. Munca noastrd este limitata la proceduri efectuate cu privire la informatiile
prezentate si raportul nostru se referd [a constatdri faptice, Procedurile si constatdrile din acest raport
trebuie considerate in contextul scopului pentru care aceste proceduri sunt efectuate i, in consecint, nu
trebuie considerate ca baza unicd pentru formarea de concluzii. Acest raport nu reprezint3 o opinie
legala.

Prezentul raport este adresat Conducerii Societatii si Consiliului de Administratie al acesteia. Raportul
nostru are exclusiv scopul unic prezentat in paragrafele de mai sus si nu este menit folosirii de alte
persoane decat cele care au convenit asupra procedurilor sau care inteleg suficienta procedurilor pentru
scopurite lor, In limita maxim¥ permis3 de lege, nu acceptiim sau ne asumdm responsabilitatea fati de
nici o parte, alta decat Societatea, pentru munca noastrd sau pentru constatiirile raportate.
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Restrictii privind distribuirea raportului

Prezentul raport a fost intocrmit exclusiv pentru scopul stabilit in primul paragraf al acestui raport si
pentru informarea dumneavoastrd, a BVB si ASF si nu poate fi utilizat pentru niciun alt scop sau distribuit
catre nicio alts tertd parte f&rd acordul nostru prealabil scris. Raportul nostru nu trebule si fie considerat
ca fiind adecvat pentru a fi folosit de orice parte care doreste sa dobandeasch drepturi fatd de noi, altele
decdt Societatea, pentru orice scop sau in orice context. Orice parte, alta decdt Societatea care obtine
acces la raportul nostru sau o copie a acestuia si alege sa se bazeze pe raportul nostru {sau o parte a
acestula), va face acest lucru pe propria rdspundere. Angajamentul nostru a fost efectuat pentru a putea
raporta Consiliului de Administratie si Conducerii Societétii acele aspecte pe care trabuie s le raportim
intr-un raport independent de asigurare limitat3, si nu in alte scopuri. Deioltte autorizeaz3 distribuirea
sau utilizarea prezentului raport doar in conditiile semnarii unui acord acceptabit pentru Deloitte in ceea
ce priveste forma si continutul. Prezentul raport se referd strict la aspectele specificate mai sus si nu se
extinde asupra situatiilor financiare ale Societdii, considerate in intregime.

Selsitle fudit SEL_

Deloltte Audit S.R.L.
Bucuresti, Romaénia
27 julie 2018
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ANEXA A

Raport curent conform: art.82 din Legea 24/2017, Reg. CNVM nr. 1/2006
Data raportului: 29.03.2018

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise;
Bursa de Valori Bucuresti, ctg. PREMIUM

Catre: BURSA DE VALORI BUCURESTI
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 pentru semestrul 1 2018

Raportarea modificarilor informatiilor privind contractele sau tranzactiile raportate anterior.

Contracte suplimentare:

s Data si
Nr. E:ltﬁlfi numarul Obiectul Data actului :fall o]t::'iea Termene
Crt. | juridic ;:;:il:glactlﬂm contractului aditional aditional de plata
modificare
- art.V. Pretul
1, gznl;‘]r::a":f i cadru nr. 16/28.03.2018 | - -
SIF Moldova | nr. 7542 din .
— Asset 17.12.2015, ) ax;e::ﬁ- Lista
Invest SA, modificat prin act | 599¢
filiala a SIF | aditional dat pent
Moldova nr.12/20.09.2017 | MAandat pentru \
vanzarea unor la incasarea
2. Sl | W17/28.032018 | 13280l | IeBRRA
Moldova - UPSS SA activnilor
Botosani

Dezinvestirea in cazul detinerii UPSS SA Botosani, societate inchisa, se realizeaza prin exercitarea
dreptului de retragere din societate, conform procedurii instituita de Legea 151/2014. Operatiunea
s-a efectuat prin mandatar Asset Invest SA, parte a Grupului SIF Moldova, societate infiintata in
scopul restructurarii detinerilor din portofoliul istoric, in acord cu strategia prezentata in
“Declaratia de Politici Investitionale 2014-2018".
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Raport curent conform: art.82 din Legea 24/2017, Reg. CNVM r. 1/2006
Data raportului: 10.04.2018

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise:
Bursa de Valori Bucuresti, ¢tg. PREMIUM

Catre: BURSA DE VALORI BUCURESTI
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 pentru semestrul 1 2018

Raportarea modificarilor informatiilor privind contractele sau tranzactiile raportate
anterior.

Contracte suplimentare:

Nr. zc.tru.ﬁ:i E::tn: st i Obfectul Data actului | Durata Valoarea
Crt | juridic contractului contractului | aditional contract contractului
Act aditional nr,
3/10,04.2018
1 | SIF nragr8din | mCRENe || incetare
Moldova—- 04.01.2016 SIF Moldova contract
Asset Invest incepand cu
8A, filialaa 01.04.2018
SIF Moldova
nr. 1722 din subinehiriere }
2 7 autovehicul - 01.04.2018 445 eurofluna
05.04.2018 SIF Moldava 31.03.2019
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Raport curent conform:

art.82 din Legea 24/2017, Regulamentului CNVM nr. 1/2006

Data raportului: 06.06.2018

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise:
Bursa de Valori Bucuresti, ctg. PREMIUM

Catre: BURSA DE VALORI BUCURESTI
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

in acord cu strategia investitionala multianuala aprobata de catre actionari, SIF Moldova a
continuat vanzarea actiunilor din portofoliul SELL — detineri minoritare in societati
neperformante.

fn acest context, informam investitorii ca am incheiat contractul de vanzare actiuni
ALIMENTARA SA CLUJ. In urma tranzactiei, SIF Moldova a vandut integral 10.468.044
actiuni, reprezentand 18,38% din capitalul social si va incasa suma de 1,640 mil.€, in mod
etapizat, astfel: 800.000 € - avans incasat si 840.000 € - cel tarziu pana la data de 28
februarie 2019.

Operatiunea s-a efectuat prin mandatar Asset Invest SA, subsidiara SIF Moldova-
societate specializata in vanzarea actiunilor societatilor neperformante.

EHK*
Raportarea modificarilor informatiilor privind contractele sau tranzactiile raportate
anterior. Contracte suplimentare:

. Data si
Nr. Em n““t':l’“] ] Obiectul Data actului :f‘;atl::la:iea Termene
contractului i iti
Crt juridic . col‘lt‘l‘actlﬂul ad]tlonal aditional de plata
initial
. dat i
SIF Moldova- ‘1‘;'1725g§1d5‘“ pentru o
1 -12.2015, i
AS;S 2&:&? modificat prin :‘:;z?;e;igmr nr.18/31.05.2018 | 40.227€ 2?:::;
SIF Moldova af_t]a;}f : 1‘1)a1 20k portafoliul actiunilor
or. “09.2017 | s1F Moldova vandute
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Raport curent conform: art.82 din Legea 24/2017, Reg. ASF nr. 5/2018
Data raportului: 26.06.2018
Piata reglementata pe care se iranzactioneaza valorile mobiliare enise:

Catre:

Bursa de Valori Bucuresti, ctg. PREMIUM

BURSA DE VALORI BUCURESTI

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 - pentru semestrul I 2018.

Raportarea modificarilor informatiilor privind contractele raportate anterior, incheiate cu

filialele SIF Moldova SA.
Contracte suplimentare (completare rapoarte curente din 08.09.2016; 15.09.2016;
15.12.2017)
. Valoare
. Data s1
Nr. E:trntlﬂlfl numayul Data actului | Obiectul Durata ::?)tnatl:act /
Crt. juridie ;::irttglnctulm aditional contractului contract | = o olitati
de plata
Act aditional Preluare 2 contracte 4-134,01
T dova | foract . . inchirierie spatii ~ 01.07.2018 | EUTO,
1 |-casa | 658din 8/26.06.2018 | suplimentar fata de - lunar, in
SA 11112014 contractul nr. 31.12.2020 | lej, la cursul
o 6518/11.11.2014 BNR
Incetare contract
. inchiriere spatiu nr.
ﬂfl dova | Contract Actaditional [ 5393/19.12.2014
” " asset | inchirierenr. | DT incepand cu nu este nu este
Invest 7393 din 2/26.06.2018 | 01.07.2018\ ~in cazul cazul
SA 19.12.2014 legatura cu Act aditional
nr. 8/26.06.2018
incheiat cu Casa SA




