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ELECTROMAGNETICA SA
SITUATIA INDIVIDUALA DE PROFIT SAU PIERDERE
SI ALTE ELEMENTE ALE BEZULTATULUI GLOBAL
PENTRU PERIOADA DE 6 LUNI INCHEIATA LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Perioada de
6 luni incheiata la

Perioada de
6 luni incheiata la

Nota 30 iunie 2018 30 iunie 2017
Venituri 19 151.697.371 97.684.978
Venituri din investitii 19 36.923 429.525
Alte venituri si cheltuieli nete 19 2.476.320 3.167.656
Variatia stocului de produse finite si
productia in curs de executie 19 10.454.887 5.103.659
Activitatea realizata de entitate si
capitalizata 19 277.016 1.149.972
Materiile prime si consumabile utilizate 20 (114.158.762) (76.935.676)
Cheltuieli cu angajatii 20 (15.162.956) (17.134.640)
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 20 (4.938.582) (7.904.945)
Alte cheltuieli 20 (17.225.355) (13.672.828)
Cheltuieli financiare 21 (476.330) (327.085)
Profit/ (Pierdere) inainte de impozitare 12.980.531 (8.439.385)
Impozit pe profit 22 (2.199.205) (317.262)
Profitul/(Pierderea) perioadei 10.781.326 (8.756.647)
Alte elemente ale rezultatului global
din care:
alte elemente de rezultat global care nu pot
fi reclasificate in contul de profit si pierdere,
din care:
-Impozit amanat recunoscut in capitaluri
proprii 22 189.628 708.711
- Transfer ajustare de inflatie in rezultat
reportat 15.370.332
- Utilizare ajustare de inflatie la acoperirea
pierderilor (15.370.332)
Rezultat global al perioadei 10.970.954 (8.047.936)
Rezultatul de baza/diluat pe actiune 25 0,0159 (0,0130)

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la 10 august

2018, de catre:

Eugen Scheusan
Director General

Cristina Florea

Director Economic

Nota 30 iunie 2018 31 decembrie 2017
ACTIVE
Active imobilizate
Imobilizari corporale 4 282.785.829 286.427.678
Investitii imobiliare 5 4.555.912 4.555.912
Imobilizari necorporale 6 972.933 1.247.495
Investitii in entitati afiliate 7 3.967.606 3.967.606

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale



ELECTROMAGNETICA SA
SITUATIA INDIVIDUALA DE PROFIT SAU PIERDERE
SI ALTE ELEMENTE ALE BEZULTATULUI GLOBAL
PENTRU PERIOADA DE 6 LUNI INCHEIATA LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Active circulante

Stocuri

Total active

Capital social

proprii

Rezultat reportat

Datorii curente

Provizioane

Total datorii

Alte active imobilizate pe termen lung 8 21.910.287 19.802.564
Total active imobilizate 314.192.566 316.001.253
9 17.326.935 16.763.968
Creante comerciale 10 46.086.929 40.417.745
Numerar si echivalente de numerar 12 22.331.174 16.362.058
Alte active circulante 11 2.697.871 2.429.955
Total active circulante 88.442.909 75.973.726
402.635.475 391.974.979
CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii
13 67.603.870 67.603.870
Rezerve si alte elemente de capitaluri
14 166.195.351 182.561.233
15 93.276.184 65.939.348
Total capitaluri proprii atribuibile
actionarilor societatii 327.075.406 316.104.451
Datorii pe termen lung
Datorii comerciale si alte datorii 18 1.358.870 1.304.836
Subventii pentru investitii 16 4.655.344 4.736.743
Datorii privind impozitul amanat 22 15.871.172 16.088.691
Total datorii pe termen lung 21.885.386 22.130.270
Datorii comerciale si alte datorii 18 49.818.083 39.319.304
Subventii pentru investitii 16 163.219 163.219
17 3.187.551 13.744.272
Datorii privind impozitul pe profit curent 505.830 513.462
Total datorii curente 53.674.684 53.740.257
75.560.070 75.870.527
Total capitaluri proprii si datorii 402.635.475 391.974.979

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la
10 august 2018, de catre:

Eugen Scheusan
Director General

Cristina Florea

Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale
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ELECTROMAGNETICA SA

SITUATIA IN DIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU PERIOADA DE 6 LUNI INCHEIATA LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Nota

Perioada de

6 luni incheiata
la 30 iunie 2018

Perioada de

6 luni incheiata
la 30 iunie 2017

Fluxuri de trezorerie din activitatile de

exploatare

Incasari de numerar de la clienti
Plati catre furnizori

Plati catre angajati

Alte operatiuni de exploatare

Numerar generat de/ (utilizat in)
activitatea de exploatare

Dobanzi platite

Impozit profit platit

Numerar net utilizat in activitatile de

exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitatile de

investitii

Cumpdrare de imobilizari corporale
Incasari din vanzare de imobilizari

Dobéanzi incasate

Dividende primite

Numerar net utilizat in activitatile de

investitii

Fluxuri de trezorerie din activitatile de

finantare

Incasari in numerar din credite
Rambursari in numerar ale sumelor imprumutate

Dividende platite

Numerar net utilizat in activitati de

finantare

Cresterea/(Descresterea) neta de numerar
si echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar la
inceputul perioadei 12

Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul perioadei 12

162.446.611
(122.830.968)
(14.875.075)

107.080.810
(84.151.946)
(17.154.622)

(15.505.964)

(11.519.111)

9.234.604 (5.744.869)
(15.448) (25.575)
(2.234.728) (350.000)
6.984.428 (6.120.444)
(1.055.912) (2.930.691)
- 119.163

40.601 4.788

- 424.830
(1.015.311) (2.381.910)
37.930.156 32.044.350
(37.930.156) (31.752.412)
- (11.672)

- 280.266

5.969.117 (8.222.088)
16.362.057 17.822.290
22.331.174 9.600.202

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la
10 august 2018, de catre:

Eugen Scheusan

Director General

7

Cristina Florea
Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale



ELECTROMAGNETICA SA
SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU PERIOADA DE 6 LUNI INCHEIATA LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Capital Rezultatul Rezerve Alte Rezerva Impozit capitaluri

Sold la 01 ianuarie 2018

67.603.870 65.939.347 103.319.691 61.372.490 34.400.651 (16.531.600) 316.104.451
Rezultat global aferent perioadei
Rezultatul exercitiului - 10.781.326 - - - - 10.781.326
Alte elemente ale rezultatului global
Constituire rezerva legala - - - (649.027) 649.027 - -
Transferul rezervei din reevaluare la
rezultatul reportat ca urmare a amortizarii - 1.185.178 (1.185.178) - - - -
Reluarea impozitului amanat recunoscut in
rezerve - - - - - 189.628 189.628
Transferul ajustarii de inflatie la la rezultat
reportat - 15.370.332 - - (15.370.332) - -
Total rezultat global aferent perioadei - 27.336.836 (1.185.178) (649.027) (14.721.305) 189.628 10.970.954

Tranzactii cu actionarii, inregistrate
direct in capitaluri proprii
Alte elemente - - - - - - -

Sold la 30 iunie 2018 67.603.870 93.276.183 102.134.513 60.723.463 19.679.346 (16.341.972) 327.075.406

Rezerva legala s-a diminuat ca urmare a acoperirii pierderii anului 2017 din ajustarea rezervei legale calculate conform IAS 29 odata cu trecerea la IFRS (Nota
14).

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la 10 august 2018, de catre:

Eugen Scheusan Cristina Florea
Director General Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale
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ELECTROMAGNETICA SA
SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU PERIOADA DE 6 LUNI INCHEIATA LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Sold la 01 ianuarie 2017

Rezultat global aferent perioadei
Rezultatul exercitiului

Transferul rezervei din reevaluare la
rezultatul reportat ca urmare a
amortizarii

Reluarea impozitului amanat recunoscut
in rezerve

Transferul profitului net la rezerve

Total rezultat global aferent
perioadei

Tranzactii cu actionarii, inregistrate
direct in capitaluri proprii

Alte elemente

Sold la 30 iunie 2017

Capital Rezultatul Rezerve Alte Rezerva Impozit capitaluri
67.603.87 106.439.47

0 82.540.235 9 57.044.643 34.400.651 (17.476.938) 330.551.942

- (8.756.647) - - - - (8.756.647)

- 1.615.336 (1.615.336) - - - -

- - - - - 708.711 708.711

- (4.327.847) - 4.327.847 - - -

(11.469.158

- ) (1.615.336) 4.327.847 - 708.711 (8.047.936)

- - (22.497) - - - (22.497)
67.603.87 104.801.64

0 71.071.077 6 61.372.490 34.400.651 (16.768.227) 322.481.509

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la 10 august 2018, de catre:

Eugen Scheusan
Director General

Cristina Florea
Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale
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ELECTROMAGNETICA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE

ELECTROMAGNETICA SA este o societate organizatd conform legislatiei romanesti care a fost infiintata in
anul 1930 si isi desfasoara activitatea in mai multe domenii, cele mai importante fiind:

producerea de sisteme de iluminat cu led, scule si matrite;

inchiriere de spatii pentru birouri, spatii industriale, terenuri si furnizare de utilitati.

activitatea de furnizare energie electrica;

activitatea de productie de energie electrica din surse regenerabile (produsa in centrale hidroelectrice
de mica putere);

Procesele de productie si produsele Electromagnetica au fost certificate in conformitate cu standardele
internationale pentru asigurarea calitatii. Principalele produse sunt urmatoarele:

sisteme de iluminat cu LED

echipamente de distributie si masurare a energiei electrice

subansambluri electrice si electronice, auto, etc

scule si matrite

subansambluri metalice si din mase plastice

echipamente de siguranta a traficului feroviar

energie electrica din surse regenerabile (produsa in centrale hidroelectrice de mica putere)

Sediul central al Companiei se afla in Calea Rahovei nr.266-268 sector 5 Bucuresti.
Electromagnetica este listata la Bursa de Valori Bucuresti (simbol ELMA).Preturile pe actiune pot fi
analizate dupa cum urmeaza:

ian - iun ian - iun

2018 2017

- pret minim 0,1240 0,1700
- pret maxim 0,1600 0,1940
- pret mediu 0,1338 0,1826

Evolutia numarului mediu de angajati ai Electromagnetica a fost urmatoarea:

ian - iun ian - iun
2018 2017
Numar mediu de angajati 494 593

Prezentele Situatii financiare individuale sunt pregatite in conformitate cu IAS 34-Raportarea financiara
interimara pentru perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2018. Societatea intocmeste si situatii
financiare consolidate, intrucat aceasta detine investitii in filiale.

Detaliile investitiilor Societatii in filiale la 30 iunie 2018 sunt urmatoarele:

Procent detinere si

Numele filialei Nr. titluri drept de vot (%) Valoare
Electromagnetica Golstar SRL 2.650 100% 3.126.197
Electromagnetica Prestserv SRL 295 98.333% 29.500
Electromagnetica Fire SRL 799 99.875% 79.900
Procetel SA 42.483 96.548% 732.008
TOTAL 3.967.606

Informatiile referitoare la obiectul de activitate si prezentarea generala a filialelor se regasesc in Nota 24.
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ELECTROMAGNETICA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE

Aplicarea initiala a noilor modificari la standardele existente in vigoare pentru perioada de
raportare curenta:

Urmatoarele amendamente si interpretari ale standardele existente emise de IASB se aplicd pentru
perioada curenta de raportare:

IFRS 9 “Instrumente Financiare”(in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1
ianuarie 2018);

IFRS 15 “Venituri din Contractele cu Clientii” si modificarile ulterioare (in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018);

Amendamentela IFRS 2 “Plata pe baza de actiuni” - Clasificarea si evaluarea tranzactiilor de
plata pe baza de actiuni (in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau ulterior
acestei date);

Amendamentela IAS 40 “Investitii imobiliare” - Transferuri de Investitii imobiliare (in vigoare
pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018);

Amendamentela IFRS 1 si IAS 28 din cauza "Imbunéatitirilor aduse IFRS-urilor (ciclul
2014-2016)" care rezulta din proiectul de imbunatatire anuald a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28),
in primul rand, in vederea eliminarii neconcordantelor si a clarificarii formularilor (modificari la IFRS
1 si IAS 28 care urmeaza sa fie aplicate pentru perioadele anuale care incep cu sau dupa 1 ianuarie
2018);

IFRIC 22"Tranzactii valutare si contraprestatii in avans" (in vigoare pentru perioadele anuale
care incep cu sau dupa 1 ianuarie 2018).

Noi standarde si modificari ale standardelor existente care au fost emise dar nu au fost inca
adoptate

La data aprobarii prezentelor situatii financiare urmatoarele noi standard, modificéri ale standardelor
existente sin oi interpretari au fost emise dar nu au fost inca adoptate:

Amendamentela IFRS 9 “Instrumente Financiare” - Caracteristici de plata anticipatda cu
compensare negativa (in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior
acestei date),

Amendamentela IFRS 10 “Situatii financiare consolidate” si IAS 28 “Investitii in asocieri si
asocieri in participatiune”- Vanzarea sau aporturi de active intre un investitor si asociat sau Joint
Venture si modificarile ulterioare (data intrarii in vigoare amanata pe o perioada nedeterminata pana
cand proiectul de cercetare privind metoda punerii in echivalenta va fi finalizat),

Amendamentela IAS 19 “Beneficiile angajatilor”-plan de modificare, reducere sau mentinere
(In vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date);

Amendamentela IAS 28 “Investitii in asocieri si asocieri in participatiune” - Dobanzi pe
termen lung in asocieri si In asocieri in participatiune (in vigoare pentru perioadele anuale care incep
cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

Amendamente la diverse standarde "Imbunéatatirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2015-
2017)"care rezulta din proiectul de imbunatatire anuald a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23),
in primul rand in vederea elimindrii neconcordantelor si a clarificarii formularilor(in vigoare pentru
perioadele anuale care incep cu sau dupa 1 ianuarie 2019),
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ELECTROMAGNETICA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE (continuare)

e IFRIC 23 “Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit”(in vigoare pentru perioadele
anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date).

Aplicarea initiala a noilor modificari la standardele existente in vigoare pentru perioada de

raportare curenta

Urmatoarele amendamente si interpretari ale standardele existente emise de IASB si adoptate de UE se
aplica pentru perioada curenta de raportare:

e IFRS 9 “Instrumente Financiare”- adoptat de UE la 22 noiembrie 2016 (in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau dupa aceasta data);

e IFRS 15 “Venituri din Contractele cu Clientii”si -amendamentele la IFRS 15 "Data intrarii in
vigoare a IFRS 15" - adoptata de UE la 22 septembrie 2016 (in vigoare pentru perioadele anuale care
incep la 1 ianuarie 2018 sau dupa aceasta data),

e Amendamentela IFRS 2 “Plata pe baza de actiuni”- Clasificarea si evaluarea tranzactiilor de
plata pe baza de actiuni - adoptata de UE la 27 februarie 2018 (in vigoare pentru perioadele anuale
care incep la 1 ianuarie 2018 sau ulterior acestei date),

e IFRS 15 “Venituri din Contractele cu Clientii”si - Clarificari la IFRS 15 Venituri din contractele
incheiate cu clientii - adoptate de UE la 31 octombrie 2017 (in vigoare pentru perioadele anuale care
incep la 1 ianuarie 2018 sau dupa aceasta data),

e Amendamente la IAS 40 “Investitii imobiliare” - Transferuri de investitii imobiliare - adoptate
de UE la 14 martie 2018 (in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau dupa
aceasta data);

e Amendamente la IFRS 1 si IAS 28 din cauza "Imbunatatirilor aduse IFRS-urilor (ciclul
2014-2016)" care rezulta din proiectul de imbunatatire anuald a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28),
in primul rédnd, in vederea eliminarii neconcordantelor si a clarificarii formularilor - adoptat de UE la 7
februarie 2018 (amendamentele la IFRS 1 si IAS 28 se aplica perioadelor anuale care incep la 1
ianuarie 2018 sau ulterior acestei date);

e IFRIC 22 "Tranzactii valutare si contraprestatii in avans"adoptat de UE la 28 martie 2018 (in
vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018).

Standarde si modificari ale standardelor existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care
nu sunt inca eficiente

¢ Amendamente la IFRS 9 "Instrumente financiare" - Plati anticipate cu compensare negativa (in
vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date),

Noi standarde si amendamente la standardele existente emise de catre IASB, dar care nu sunt
inca adoptate de catre UE

In prezent IFRS, asa cum sunt adoptate de citre UE, nu diferd semnificativ de regulamentele adoptate de
catre IASB, exceptie facand urmatoarele standarde noi si amendamente la standardele existente, care nu
au fost adoptate pentru a fi utilizate n UE:

e IFRS 14 "Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate" (in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2016) - Comisia Europeana a decis sa nu lanseze
procesul de adoptare a acestui standard interimar si sa astepte standardul final,

¢ Amendamente la IFRS 10 "Situatiile financiare consolidate" si IAS 28 "Investitii in entitati
asociate si in asocierile in participatie" - Vanzarea sau aporturi de active intre un investitor si
asociat sau Joint Venture si modificarile ulterioare (data intrarii in vigoare amanata pe o perioada
nedeterminata pana cand proiectul de cercetare privind metoda punerii in echivalenta va fi finalizat),
2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE (continuare)
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ELECTROMAGNETICA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

¢ Amendamentela IAS 19 “Beneficiile angajatilor”-plan de modificare, reducere sau mentinere
(in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date);

¢ Amendamente la IAS 28 "Investitii in asocieri si asocieri in participatiune" - Dobéanzi pe
termen lung n asocieri si in asocieri in participatiune (in vigoare pentru perioadele anuale care incep
cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

e Amendamente la diverse standarde "Imbunatitirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2015-
2017)"care rezulta din proiectul de imbunatatire anuala a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23),
in primul rénd in vederea eliminarii neconcordantelor si a clarificarii formularilor (in vigoare pentru
perioadele anuale care incep cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

IFRIC 23 “Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit”(in vigoare pentru perioadele
anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date).

Compania anticipeazd cd adoptarea acestor noi standarde si amendamente la standardele existente nu
vor avea niciun impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii in perioada aplicarii initiale.

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor pentru un portofoliu de active si pasive financiare ale caror
principii nu au fost adoptate de UE ramane nereglementat.

Mai multe detalii cu privire la standardele individuale, amendamente si interpretari la
standardele existente, care pot fi utilizate, dupa caz:

e IFRS 9 " Instrumente financiare"; emis pe 24 iulie 2014 prin care IASB inlocuieste IAS 39
Instrumente financiare: recunoastere si evaluare. IFRS 9 include cerinte pentru recunoastere,
evaluare, depreciere, derecunostere, notiuni generale ale contabilitdtii de acoperire impotriva
riscurilor.

Clasificare si evaluare - IFRS 9 introduce o noud abordare in ceea ce priveste clasificarea activelor
financiare, abordare care are in vedere caracteristicile cash flow-ului si ale modelului afacerii in care
activul este detinut. Aceasta abordare pe baza unui principiu unic inlocuieste cerintele din regulile de baza
ale IAS 39. Noul model presupune de asemenea un singur model de depreciere care este aplicat tuturor
instrumentelor financiare.

Depreciere - IFRS 9 a introdus un nou model de depreciere, cel al pierderii asteptate, care va impune o
recunoastere in timp util a pierderilor asteptate din credit. Practic, noul standard impune societatilor sa
inregistreze pierderile asteptate din credit concomitent cu recunoasterea instrumentului financiar si sa
recunoasca pierderile asteptate pe toata durata de viata a instrumentului.

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor - IFRS 9 introduce un model schimbat total pentru
contabilitatea de acoperire, cu prezentari imbunatatite in ceea ce priveste activitatea de management al
riscului. Noul model reprezinta o revizuire semnificativa a contabilitatii de acoperire impotriva riscurilor
care aliniaza tratamentul contabil cu cel al activitatii de management al riscului.

Contabilitatea expunerii la riscul de credit — IFRS 9 elimina volatilitatea din profit sau pierdere care
era cauzata de schimbarile riscului aferent creditelor din datoriile pentru care s-a optat prezentarea la
valoare justa. Aceastda schimbare a contabilizarii presupune ca, castigurile determinate de diminuarea
unui risc de credit aferent acestor datorii nu mai sunt recunoscute in profit sau pierdere.

e IFRS 14 "Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate" emise de IASB la 30
ianuarie 2014. Prezentul standard are ca scop sa permita entitatilor care adopta pentru prima data
IFRS si care recunosc in prezent conturile de amanare aferente activitatilor reglementate in
conformitate cu principiile anterioare ale GAAP, sa continue sa o faca si dupa tranzitia la IFRS.

e IFRS 15 "Venituri din contractele cu clientii"si alte amendamente viitoare (in vigoare pentru
perioade incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018) a fost emis de catre IASB pe 28 mai 2014 (pe 11
septembrie 2015 IASB a amanat data intrarii in vigoare pana la 1 ianuarie 2018). IFRS 15 specifica
in ce mod si cand se vor recunoaste veniturile, dar si impune ca entitatile sa furnizeze utilizatorilor
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situatiilor financiare mai multe informatii. Standardul inlocuieste IAS 18 - Venituri, IAS 11 -
Contracte de constructie si o serie de interpretari legate de venituri. Aplicarea acestui standard este
obligatorie pentru toate societatile care aplica IFRS si pentru aproape toate contractele cu clientii;
principalele exceptii sunt contractele de leasing, instrumentele financiare si contractele de asigurare.
Principiul de baza al acestui standard este ca entitatile sa recunoasca veniturile astfel incat acestea sa
indice exact contravaloarea transferului de bunuri sau servicii catre clienti (adica plata) pe care se
asteapta entitatea sa o primeasca. Noul standard presupune de asemenea prezentari imbunatatite ale
veniturilor, ofera indrumari pentru tranzactii care anterior nu erau abordate exhaustiv (de exemplu,
veniturile din servicii si modificarile contractelor) si pentru contracte cu obiecte multiple.

IFRS 16 "Contracte de leasing” (in vigoare pentru perioade incepand cu sau dupd 1 ianuarie
2019) a fost emis de catre IASB pe 13 ianuarie 2016. Sub IFRS 16 locatarul recunoaste un drept de
folosinta si o datorie din leasing. Dreptul de folosinta este tratat similar cu alte active nefinanciare si
depreciat in consecinta. Datoria din leasing este initial evaluata la valoarea platilor de leasing
datorate conform termenelor din contractul de leasing, reduse la rata implicitd din contract, daca
aceasta poate fi usor determinata. Daca acea dobdnda nu poate fi determinata, locatarul va utiliza
dobéanda lui pentru imprumut. Ca si in cazul predecesorului IFRS 16, IAS 17, partile clasifica
contractele de leasing ca operational sau financiar. Un contract de leasing este clasificat ca fiind un
leasing financiar daca prin acesta se transfera toate riscurile si recompensele aferente dreptului de
proprietate. Altfel, un contract de leasing este clasificat ca leasing operational. Pentru contractele de
leasing financiar locatorul recunoaste veniturile pe perioada contractului bazadndu-se pe un model
care reflecta o rata periodica constanta de intoarcere la investitia neta. Un locator recunoaste platile
aferente contractului de leasing operational ca venit liniar sau, daca se considera mai reprezentativ,
functie de modul in care beneficiile din utilizarea activului se diminueaza.

Amendamente la IFRS 2 " Plata pe baza de actiuni " clasificare si evaluare pentru tranzactiile
referitoare la plata pe baza de actiuni (emise de catre IASB pe 20 iunie 2016; in vigoare pentru
perioadele incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018). Amendamentele contin cerinte pentru
contabilizarea: (a) efectului incadrarii sau nu in conditiile evaluarii platilor pe baza de actiuni cu
decontare in numerar; (b) tranzactiilor cu decontare neta pentru obligatiile reprezentédnd taxe
retinute la sursa; si (c) modificarii termenilor si conditiilor care schimba clasificarea tranzactiei cu
plata pe baza de actiuni din decontare in numerar in decontare prin instrumente de capitaluri proprii.

Amendamente la IFRS 9 "Instrumente financiare" - Plati in avans cu compensare negativa
emise de IASB la 12 octombrie 2017. Amendamentele modifica cerintele existente in IFRS 9 privind
drepturile de reziliere pentru a permite masurarea la costul amortizat (sau, in functie de modelul de
afacere, la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global) chiar si in cazul platilor
compensatorii negative. In conformitate cu amendamentele, semnul valorii platilor anticipate nu este
relevant, spre exemplu in functie de rata dobéanzii care prevaleaza la momentul rezilierii, se poate
efectua o plata in favoarea partii contractante care efectueaza rambursarea anticipatda. Calculul
acestei plati compensatorii trebuie sa fie acelasi atat in cazul unei penalitati de rambursare anticipata,
cat si in cazul castigului de rambursare anticipata.

Amendamente la IFRS 10 "Situatii financiare consolidate" si IAS 28 - Investitii in entitati
asociate si in asocierile in participatiune - vanzarea sau aportul de active intre investitor si un
asociat sau o asociere in participatie a fost emis de IASB in data de 11 septembrie 2014 (pe 17
decembrie 2015 IASB a amanat data intrarii in vigoare pe duratd nedeterminata. Amendamentele
arata existenta unui conflict intre cerintele IAS 28 si IFRS 10 si clarifica situatia unei tranzactii cu un
asociat, respectiv recunoasterea castigurilor sau pierderilor recunoscute depinde daca activul este
vandut sau adus ca aport.

Amendamentela IAS 19 “Beneficiile angajatilor”-plan de modificare, reducere sau mentinere
emise de IASB la 7 februarie 2018. (in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie
2019 sau ulterior acestei date). Amendamentele trebuie sa utilizeze ipotezele actualizate din aceasta
reevaluare pentru a determina costul serviciilor actuale si dobanda neta pentru restul perioadei de
raportare dupa modificarea planului.

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
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Amendamente la IAS 28 "Investitii in asocieri si asocieri in participatiune" - Dobanzi pe
termen lung fin asocieri si asocieri in participatie emise de IASB la 12 octombrie 2017.
Amendamentele au fost introduse pentru a clarifica faptul ca o entitate aplica IFRS 9 incluzand
cerintele sale de depreciere, dobanzi la termen intr-o asociere sau in asociere in participatiune care
face parte din investitia netd in societatea asociata sau in asocierea in participatiune, dar la care nu
se aplica metoda punerii in echivalentda. Amendamentele elimina, de asemenea, punctul 41, deoarece
Consiliul a considerat ca a reiterat doar cerintele din IFRS 9 si a creat confuzie cu privire la
contabilizarea dobanzilor pe termen lung.

Amendamente la IAS 40 "Investitii imobiliare" - Transferuri de investitii imobiliare, emise de IASB
la 8 decembrie 2016. Modificarile precizeaza ca o entitate va transfera o proprietate in sau de la
investitii imobiliare atunci cand, si numai atunci cand, exista dovezi ale unei schimbari in utilizare. O
schimbare de utilizare are loc in cazul in care proprietatea indeplineste, sau inceteaza sa
indeplineasca, definitia investitiei imobiliare. O schimbare in intentiile conducerii pentru utilizarea unei
proprietati in sine nu constituie o dovada a unei modificari a utilizarii. De asemenea, amendamentele
precizeaza ca lista probelor la punctul 57 a fost desemnata ca listd neexhaustiva de exemple in loc de
listd exhaustiva anterioara.

Amendamente la diverse standarde "Imbuné&titirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2014-2016)",
emis de IASB la 8 decembrie 2016. Amendamente la diverse standarde care rezulta din proiectul de
fmbunatatire anualda a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28), in primul rédnd, in vederea eliminarii
neconcordantelor si pentru clarificarea formularii. Modificarile includ: (i) eliminarea derogarilor pe
termen scurt la punctele E3-E7 din IFRS 1, pentru ca si-au atins scopul, (ii) clarificarea domeniului de
aplicare al IFRS 12, specificand ca cerintele de preyentare din IFRS 12, cu exceptia celor de la
punctele B10-B16, se aplica intereselor unei entitati enumerate la punctul 5, care sunt clasificate ca
fiind detinute in vederea vanzarii, ca fiind detinute in vederea distribuirii sau ca activitati intrerupte in
conformitate cu IFRS 5 "Active imobilizate detinute in vederea vanzarii si Operatiuni intrerupte ", (iii)
clarificarea alegerilor pentru a masura la valoarea justa prin profit sau pierdere o investitie intr-o
entitate asociata sau o asociere in participatie, care este detinuta de o entitate care este o organizatie
cu capital de risc, sau o alta entitate calificata, este disponibil pentru fiecare investitie intr-o entitate
asociata sau asociere in participatie pe baza de investitii de investitii, la recunoasterea initiala.

Amendamente la diverse standarde "Imbunatétirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2015-2017)"
emise de IASB la 12 decembrie 2017. Amendamente la diferite standarde rezultate din proiectul
anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23 ) are in primul rand in vedere
eliminarea unor neconcordante si claritatea formularii. Amendamentele clarifica faptul ca: o
intreprindere isi reevalueaza interesul detinut anterior intr-o operatiune comuna atunci cand obtine
controlul activitatii (IFRS 3); o societate nu isi reevalueaza interesul anterior detinut intr-o operatiune
comuna atunci cand obtine controlul in comun asupra intreprinderii (IFRS 11); o societate
contabilizeaza toate consecintele impozitului pe profit ale dividendelor in acelasi mod (IAS 12); si o
intreprindere trateaza, in cadrul Tmprumuturilor generale, orice imprumut initial realizat pentru a
dezvolta un activ atunci cand activul este gata pentru utilizarea sau vanzarea sa prevazuta (IAS 23).

IFRIC 22 "Tranzactiile valutare si contraprestatii in avans” emise de IASB la 8 decembrie
2016. Interpretarea precizeaza ca data tranzactiei, in scopul stabilirii ratei de schimb, este data
recunoasterii initiale a activului de plata anticipata non-monetare sau datorie de impozit amanat.. In
cazul in care existd mai multe plati sau incasari in avans, o data tranzactiei este stabilitd pentru
fiecare plata sau incasare.

IFRIC 23 "Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit", emisa de IASB la 7 iunie 2017.
Poate fi neclar modul in care legea fiscala se aplica unei anumite tranzactii sau unei circumstante sau
daca o autoritate fiscala va accepta un tratament fiscal al societatii. IAS 12 Impozitul pe profit
specifica modul de contabilizare a impozitului curent si impozitul amanat, dar nu modul in care sa
reflecte efectele incertitudinii. IFRIC 23 prevede cerinte care adauga la cerintele din IAS 12
specificdnd modul de reflectare a efectelor incertitudinii in contabilizarea impozitelor pe venit.

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE
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Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale ale Societdtii au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS") in vigoare la data de
raportare a Societatii, respectiv 30 iunie 2018 si in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului
Finantelor Publice nr. 2844/2016, pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiarda, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata, cu modificarile si clarificarile ulterioare. Aceste
prevederi corespund cerintelor Standardelor Internationale de Raportare Financiara, adoptate de catre
Uniunea Europeana.

Moneda functionala si de prezentare
Aceste situatii financiare individuale sunt prezentate in RON, care este moneda functionala a Societatii.
Bazele intocmirii

Situatiile financiare individuale au fost pregatite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor
instrumente financiare care sunt evaluate la valoarea justa asa cum este explicat in politicile contabile.
Costul istoric este in general bazat pe valoarea justa a contraprestatiei efectuata in schimbul activelor.
Imobilizarile corporale sunt prezentate la valori reevaluate conform IAS 16 si investitiile imobiliare la
valori juste conform IAS 40.

Pentru stocurile fard miscare sau cu miscare lentda se constituie ajustari pe baza estimarilor
managementului. Constituirea si reluarea ajustarilor pentru deprecierea stocurilor se efectueaza
trimestrial la datele de raportare pe seama contului de profit si pierdere astfel: pentru stocurile fara
miscare 50% din valoarea totala iar pentru cele fara miscare 25%.

In primul set de situatii financiare intocmite conform IFRS, societatea a aplicat IAS 29 Raportarea
financiara in economii hiperinflationiste, corectand costul istoric al capitalului social, rezervelor legale si al
altor rezerve constituite din profitul net, cu efectul inflatiei, pana la data de 31 decembrie 2003. Aceste
ajustari au fost inregistrate in conturi de rezerve (vezi Nota 14).

Societatea intocmeste si situatii financiare consolidate conform IFRS adoptate de catre UE, care sunt
disponibile pe website-ul societatii. Acestea se publica odata cu situatiile financiare individuale.

Moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontdrii tranzactiei. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei a
pozitiei financiare sunt exprimate in lei la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau pierderile din
decontarea acestora si din conversia activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina
folosind cursul de schimb de la sfarsitul perioadei analizate sunt recunoscute in rezultatul exercitiului.
Activele si datoriile nemonetare care sunt evaluate la cost istoric in moneda strdina sunt inregistrate in lei
la cursul de schimb de la data tranzactiei. Activele si datoriile nemonetare exprimate in moneda strdina
care sunt evaluate la valoarea justa sunt inregistrate in lei la cursul din data la care a fost determinata
valoarea justa.

Diferentele de conversie sunt prezentate in contul de profit sau pierdere.

Ratele de schimb ale principalelor valute au fost urmatoarele:

Curs Curs

30 iunie 2018 30 iunie 2017

EUR 4,6611 4,5503
usbD 4,0033 3,9857

Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale
Pregdtirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeand presupune din

partea conducerii utilizarea unor estimari si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum
3 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
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Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale (continuare)

si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si judecatile asociate
acestora se bazeaza pe date istorice si pe alti factori considerati a fi elocventi in circumstantele date, iar
rezultatul acestor factori formeaza baza judecatilor folosite in determinarea valorii contabile a activelor si
pasivelor pentru care nu exista alte surse de evaluare disponibile. Rezultatele efective pot fi diferite de
valorile estimate.

Estimarile si judecatile sunt revizuite in mod periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in
perioada in care estimarea este revizuitd, dacad revizuirea afecteaza doar acea perioada sau in perioada
curenta si in perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta, cat si perioadele
viitoare. Efectul modificarii aferente perioadei curente este recunoscut ca venit sau cheltuiald in perioada
curenta. Daca existd, efectul asupra perioadelor viitoare este recunoscut ca venit sau cheltuiala in acele
perioade viitoare.

Managementul companiei considera ca eventuale diferente fata de aceste estimari nu vor avea o influenta
semnificativa asupra situatiilor financiare in viitorul apropiat, pentru fiecare estimare fiind aplicat
principiul prudentei.

Estimarile si ipotezele sunt utilizate in special pentru ajustari de depreciere ale mijloacelor fixe, estimarea
duratei de viata utild a unui activ amortizabil, pentru ajustarea de depreciere a creantelor, pentru
provizioane, pentru recunoasterea activelor privind impozitul amanat.

In conformitate cu IAS 36, imobilizdrile necorporale sunt analizate pentru a identifica dacd prezintd
indicii de depreciere la data bilantului. Daca valoarea contabilda netd a unui activ este mai mare decét
valoarea lui recuperabilda, o pierdere din depreciere este recunoscuta pentru a reduce valoarea netd
contabild a activului respectiv la nivelul valorii recuperabile. Daca motivele recunoasterii pierderii din
depreciere dispar in perioadele urmatoare, valoarea contabild netda a activului este majoratda pana la
nivelul valorii contabile nete, care ar fi fost determinata daca nicio pierdere din depreciere nu ar fi fost
recunoscuta.

Evaluarea pentru deprecierea creantelor este efectuata individual si se bazeaza pe cea mai buna estimare
a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi primite. Societatea fsi
revizuieste creantele comerciale si de altd natura la fiecare data a pozitiei financiare, pentru a evalua
daca trebuie sa inregistreze in contul de profit si pierdere o depreciere de valoare. Rationamentul
profesional al conducerii este necesar in special pentru estimarea valorii si pentru coordonarea fluxurilor
de trezorerie viitoare atunci cand se determina pierderea din depreciere. Aceste estimari se bazeaza pe
ipoteze privind mai multi factori, iar rezultatele reale pot fi diferite, ducand la modificari viitoare ale
ajustarilor.

Prin natura lor, contingentele vor fi clarificate doar atunci cand unul sau mai multe evenimente viitoare se
vor petrece sau nu. Evaluarea contingentelor implica in mod inerent utilizarea de ipoteze si estimari
semnificative ale rezultatului unor evenimente viitoare.

Activele privind impozitul amanat sunt recunoscute pentru pierderi fiscale, in masura in care e probabil ca
va exista un profit impozabil din care sa poata fi acoperite pierderile. Este necesara exercitarea
rationamentului profesional pentru a determina valoarea activelor privind impozitul amanat care poate fi
recunoscut, pe baza probabilitatii in ceea ce priveste perioada si nivelului viitorului profit impozabil, cat si
strategiile viitoare de planificare fiscala.

Principii, politici si metode contabile

Conform IAS 8 - Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori, politicile contabile
reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate de entitate la intocmirea si
prezentarea situatiilor financiare.

Societatea si-a selectat si aplica politicile contabile iTn mod consecvent pentru tranzactii, alte evenimente
si conditii similare, cu exceptia cazului in care un standard sau o interpretare prevede sau permite, in
mod specific, clasificarea elementelor pentru care ar putea fi adecvata aplicarea unor politici contabile

3 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
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Principii, politici si metode contabile (continuare)

diferite. Daca un standard sau o interpretare prevede sau permite o astfel de clasificare, trebuie sa fie
selectata si aplicata fiecarei categorii, in mod consecvent, o politica contabila adecvata.

Societatea modifica o politica contabild doar daca modificarea:

- este impusa de un standard sau de o interpretare; sau

- are drept rezultat situatii financiare care ofera informatii fiabile si mai relevante cu privire la
efectele tranzactiilor, ale altor evenimente sau conditii asupra pozitiei financiare, performantei
financiare sau fluxurilor de trezorerie ale entitatii.

Prezentam un sumar al politicilor contabile semnificative care au fost aplicate pentru toate perioadele
prezentate in situatiile financiare, cu exceptia modificarilor care deriva din standarde noi si amendamente
la standarde cu data aplicarii initiale la 1 ianuarie 2017 si prezentate la punctul 2.

Valoare justa

IFRS 13 - Evaluarea la valoare justa stabileste o ierarhie a valorii juste care clasifica pe trei niveluri
datele de intrare pentru tehnicile de evaluare utilizate pentru evaluarea valorii juste:

- Date de intrare de nivel 1 - sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si
datorii identice la care entitatea are acces la data de evaluare. Aceste date ofera cea mai fiabila
dovada a valorii juste si trebuie utilizat ori de cate ori este disponibil

- Date de intrare de nivel 2 - sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1
care sunt observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie (exemplu preturi cotate pentru
active sau datorii identice sau similare pe piete care nu sunt active)

- Date de intrare de nivelul 3 - sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.
Societatea trebuie sa elaboreze date de intrare neobservabile pe baza celor mai bune informatii
disponibile in circumstantele date care pot cuprinde date proprii ale societatii.

Imobilizari necorporale

Evaluarea initiala

Societatea a ales sa fie evaluate la cost de achizitie sau de productie conform IAS 38 - Imobilizari
necorporale.

Evaluarea dupa recunoasterea initiala

Societatea a ales drept politica contabila pentru evaluarea imobilizarilor necorporale dupa recunoasterea
initiald, modelul bazat pe cost.

Societatea a optat sa utilizeze pentru amortizarea imobilizarilor necorporale metoda liniara de amortizare.
Durata de viata utild pentru aceasta grupa de imobilizari este intre 3 si 5 ani.

Pentru a stabili daca o imobilizare necorporald evaluata la cost este depreciata, societatea aplica IAS 36.
La sfarsitul fiecdrei perioade de raportare societatea estimeaza daca sunt indicii ale deprecierii acestor
active si in cazul in care sunt identificate, se estimeaza valoarea recuperabild a activului si inregistreaza
deprecierea aferenta. O pierdere din depreciere trebuie recunoscuta imediat in profit sau pierdere.

In scopul prezentérii in contul de profit si pierdere, castigurile sau pierderile care apar odatd cu incetarea
utilizérii sau iesirea unei imobilizéri necorporale se determind ca diferenta intre veniturile generate de

iesirea activului si valoarea sa neamortizata, inclusiv cheltuielile ocazionate de scoaterea acestuia din
evidenta si trebuie prezentate ca valoare neta in contul de profit si pierdere, potrivit IAS 38.

3 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
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Principii, politici si metode contabile (continuare)

Imobilizarile corporale

Evaluarea initiala

Imobilizarile corporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie sau de productie.

Costul imobilizarilor corporale cumparate este reprezentat de valoarea contraprestatiilor efectuate pentru
achizitionarea activelor respective precum si valoarea altor costuri direct atribuibile aducerii activelor la
locatia si conditia necesare pentru ca acestea sa poata opera in modul dorit de conducere. Costul
activelor construite in regie proprie include costurile salariale, materiale, costuri indirecte de productie si
alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la locatia si conditia curenta.

Societatea are stabilit un plafon valoric de recunoastere al unui element de natura imobilizarii corporale.
Evaluarea dupa recunoasterea initiala

Societatea a optat sa foloseasca pentru evaluarea dupa recunoasterea initiald a imobilizarilor corporale
modelul reevaluarii. Conform modelului reevaluarii, un element de imobilizare corporala a carui valoare
justa poate fi evaluatad in mod fiabil trebuie contabilizat la o valoare reevaluata, aceasta fiind valoarea sa
justd la data reevaluarii minus orice amortizare cumulata ulterior si orice pierderi cumulate din
depreciere.

Reevaluarile trebuie sa se faca cu suficienta regularitate pentru a se asigura ca valoarea contabild nu se
deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la finalul perioadei de
raportare.

Valoarea justa a terenurilor si cladirilor este determinata in general pe baza probelor de piatd, printr-o
evaluare efectuata de evaluatori profesionisti calificati.

Valoarea justa a elementelor de imobilizari corporale este in general valoarea lor pe piatd determinata
prin evaluare.

Frecventa reevaludrilor depinde de modificdrile valorii juste ale imobiliz&rilor corporale reevaluate. In
cazul in care valoarea justa a unui activ se deosebeste semnificativ de valoarea contabild, se impune o
noua reevaluare.

Cand un element de imobilizari este reevaluat orice amortizare cumulata la data reevaluarii este eliminata
din valoarea contabila bruta a activului si suma neta este retratata la valoarea reevaluata a activului.

Prin urmare, frecventa reevaluérilor depinde de modificarile in valoarea justd a imobilizdrilor corporale. In
cazul in care valoarea justd a unui element reevaluat de imobilizdri corporale la data bilantului diferd
semnificativ de valoarea sa contabild, o noua reevaluare este necesara. In cazul in care valorile juste sunt
volatile, cum poate fi in cazul terenurilor si cladirilor, reevaluari frecvente pot fi necesare. In cazul in care
valorile juste sunt stabile pe o perioada lunga de timp, cum poate fi cazul cu instalatii si utilaje, evaluarile
pot fi necesare mai rar. IAS 16 sugereaza ca reevaludrile anuale pot fi necesare in cazul in care exista
modificari semnificative si volatile Tn valori.

Daca un element de imobilizari corporale este reevaluat atunci intreaga clasa de imobilizari corporale din
care face parte acel element este reevaluata.

Valoarea reziduald a activului si durata de viatd utild a activului se revizuiesc cel putin la sfarsitul
exercitiului financiar.

Amortizarea unui activ incepe cand acesta este disponibil pentru utilizare, adica atunci cand se afla in
amplasamentul si starea necesare pentru a putea functiona in maniera dorita de conducere.
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Amortizarea unui activ inceteaza la prima data dintre data cénd activul este clasificat drept detinut in
vederea vanzarii (sau inclus intr-un grup destinat cedarii care este clasificat drept detinut in vederea
vanzarii in conformitate cu IFRS 5) si data la care activul este derecunoscut. Prin urmare, amortizarea nu
inceteaza atunci cand activul nu este utilizat cu exceptia cazului in care acesta este complet amortizat.
Terenurile si cladirile sunt active separabile si sunt contabilizate separat chiar si atunci cand sunt
dobéandite impreuna.

Terenurile detinute nu se amortizeaza.

Daca costul terenului include costuri de dezafectare, inlaturare, restaurare, aceste costuri sunt amortizate
pe perioada cand se obtin beneficii ca urmare a efectuarii acestor costuri.

Pentru toate activele achizitionate incepand cu 1 ianuarie 2015, Societatea a optat sa utilizeze ca metoda
de amortizare, metoda liniard care presupune alocarea sistematica a valorii amortizarii pe intreaga durata
de viata economica a activelor.

Valoarea reziduala, durata de viata si metoda de amortizare se revizuiesc la data situatiilor financiare.
Conducerea societatii a estimat ca fiind adecvate urmatoarele durate de viata utila pentru diferite
categorii de imobilizari corporale dupa cum urmeaza:

Imobilizari corporale Durata (ani)
Constructii 20 - 100
Echipamente tehnologice 5-12
Aparate si instalatii de masurare, control si reglare 3-8
Mijloace de transport 4- 8
Mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie valori umane si materiale 8-15

Politica de depreciere aplicata de societate

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizari corporale se
transfera lunar, direct in rezultatul reportat atunci cand activul este utilizat pe masura amortizarii sale
precum si atunci cand este derecunoscut, la cedare sau casare.

In cazul unui activ reevaluat, o pierdere din depreciere este recunoscutd direct prin diminuarea
eventualului surplus rezultat din reevaluarea activului, cu conditia ca pierderea din depreciere sa nu
depaseasca surplusul din reevaluarea acestuia.

Castigul sau pierderea care rezulta din derecunoasterea unui element de imobilizari corporale este inclusa
in profit sau pierdere cand elementul este derecunoscut.

Valoarea contabild a unui element de imobilizari corporale este derecunoscuta la cedare sau cand nu se
mai asteapta beneficii viitoare din utilizarea sau cedarea sa.

Daca se vand in mod repetat elemente ale imobilizarilor corporale care au fost detinute pentru inchiriere
catre altii, aceste active vor fi transferate in stocuri la valoarea contabild la data cand acestea inceteaza
sa fie Inchiriate si sunt detinute in vederea vanzarii. Incasarile in urma vanzarii acestor active sunt
recunoscute ca venituri, Tn conformitate cu IAS 18 - Venituri.

Intretinere si reparatii majore

Costurile capitalizate cu activitatile de inspectii si reparatii capitale reprezintd componente separate ale
activelor corespunzatoare sau ale grupurilor corespunzatoare de active. Costurile capitalizate cu
reparatiile capitale sunt amortizate utilizand metoda de amortizare pentru activul de baza pana la
urmatoarea reparatie. Cheltuielile cu activitatile majore de reparatii cuprind costul inlocuirii activelor sau
a unor parti din active, costurile de inspectie si costurile de reparatii capitale. Aceste cheltuieli sunt
capitalizate daca un activ sau o parte a unui activ care a fost amortizat separat este inlocuit si este
probabil cd va aduce beneficii economice viitoare. Daca o parte a activului inlocuit nu a fost considerata o
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componenta separata si, prin urmare, nu a fost amortizatéd separat, se utilizeaza valoarea de inlocuire
pentru a estima valoarea contabild neta a activului inlocuit care este casat imediat. Toate celelalte costuri
cu reparatiile curente si intretinerea uzuald sunt recunoscute direct in cheltuieli.

Investitii imobiliare
Evaluarea initiala

Evaluarea investitiei imobiliare la recunoasterea initiald se face la cost conform IAS 40 - Investitii
imobiliare. Costul unei investitii imobiliare este format din pretul de cumparare plus orice cheltuieli direct
atribuibile (onorarii profesionale pentru servicii juridice, taxele pentru transferul dreptului de proprietate,
etc.).

Evaluarea dupa recunoastere

Societatea a ales modelul bazat pe valoarea justa pentru prezentarea investitiilor imobiliare in situatiile
financiare. Investitiile imobiliare nu se amortizeaza, castigurile sau pierderile decurgand din modificarile
de valoare justa ale acestora sunt incluse in profitul sau pierderea perioadei in care apar.

Active financiare

SC Electromagnetica SA aplica IFRS 9 - Instrumente financiare care a intrat in vigoare incepand cu 1
ianuarie 2018 si care foloseste pentru clasificarea activelor financiare, modelul de afaceri al entitatii si
caracteristicile fluxului de trezorerie ale activului financiar conform contractului .

Clasificarea activelor financiare
Conform IFRS 9 Instrumente financiare, activele financiare sunt calsificate in:
1. activ financiar evaluat la cost amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:
— activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine
activele financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si
- termenii contractuali ai activului financiar genereaza la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat
2. activ financiar evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global daca sunt
indeplinite ambele conditii de mai jos
— activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este indeplinit atat
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vanzarea activelor financiare si
— termenii contractuali ai activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat
3. un activ financiar evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere cu exceptia cazului in care
este evaluat la cost amortizat in conformitate cu punct 1 sau la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global in conformitate cu punct 2

Cu exceptia creantelor comerciale care intra sub incidenta IFRS 15, un activ financiar sau o datorie
financiara se evalueaza intial la valoare justa, iar in cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare
care nu este la valoarea justa prin profit sau pierdere se adauga sau se scad costurile tranzactiei care
sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului financiar sau datoriei financiare
Dupa recunoasterea initiala, evaluarea ulterioara a activelor financiare se face la:

— costul amortizat

- valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sau

- valoarea justa prin profit sau pierdere

Activele financiare cuprind actiunile detinute la filiale, entitati asociate si entitati controlate in comun,
Imprumuturile acordate acestor entitati, alte investitii detinute ca imobilizari si alte imprumuturi.

Societatea prezinta investitiile in filiale la cost. De asemenea societatea nu are investitii in societati in
partipatie sau entitati asociate.
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Investitii in entitati afiliate

Filialele sunt entitéti aflate sub controlul societdtii. in IFRS 10 - Situatii financiare consolidate se
defineste principiul de control si se stabileste controlul drept baza pentru consolidare. IFRS 10 stabileste
modul de aplicare a principiului controlului pentru a identifica daca un investitor controleaza o entitate in
care s-a investit si prin urmare, trebuie sa consolideze entitatea in care s-a investit.

Un investitor controleaza o entitate in care s-a investit daca si numai daca investitorul detine in totalitate
urmatoarele:

a) autoritatea asupra entitdtii in care s-a investit;

b) expunere sau drepturi de venituri variabile pe baza participarii sale in entitatile in care s-a
investit;

c) capacitatea de a-si utiliza autoritatea asupra entitatii in care s-a investit pentru a influenta
valoarea veniturilor investitorului

Dobanzi aferente imprumuturilor

Dobanzile aferente imprumuturilor care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui
activ cu ciclu lung de productie se capitalizeaza pana in momentul in care activul este pregatit in vederea
utilizarii prestabilite sau vanzarii. Toate celelalte costuri aferente imprumuturilor sunt recunoscute drept
cheltuieli in contul de profit si pierdere al perioadei in care apar. Cheltuielile cu dobanzile se inregistreaza
folosind metoda dobanzii efective. In cursul perioadei de sase luni incheiata la 30 iunie 2018 si respectiv
30 iunie 2017 nu au fost capitalizate cheltuieli cu dobanda in valoarea activelor.

Subventii guvernamentale

In conformitate cu IAS 20, subventiile guvernamentale sunt recunoscute doar atunci cand existd
suficienta siguranta ca toate conditiile atasate acordarii lor vor fi indeplinite si ca subventiile vor fi
primite. Subventiile care indeplinesc aceste criterii sunt prezentate drept datorii si sunt recunoscute in
mod sistematic in contul de profit si pierdere pe durata de viata utila a activelor la care se refera.

In aceasta categorie intrd si contravaloarea certificatelor verzi primite, in calitatea de producdtor de
energie electrica, de la operatorul de transport si distributie energie electrica, in conformitate cu legislatia
in vigoare. Acestea sunt evaluate initial la pretul de tranzactionare de la data primirii, publicat de
operatorul pietei de energie electrica. La incheierea exercitiului financiar certificatele verzi existente in
sold se evalueaza la valoarea de tranzactionare publicata de operatorul pietei de energie electrica pentru
ultima tranzactie, cu reflectarea in rezultatul perioadei a diferentelor.

Stocuri

In conformitate cu IAS 2 - Stocuri , acestea sunt active care sunt:

. detinute in vederea revanzarii pe parcursul desfasurarii normale a activitatii

. in curs de productie pentru o astfel de vanzare sau

. sub forma de materiale si alte consumabile care urmeaza a fi folosite in procesul de productie sau
pentru prestarea de servicii

Stocurile sunt prezentate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta. Valoarea

realizabila netd este estimata pe baza pretului de vanzare aferent activitatii normale, mai putin costurile

estimate pentru finalizare si vanzare. Pentru stocurile de materii prime si materiale fara miscare sau cu

miscare lenta, precum si pentru cele de produse finite nevandabile se constituie ajustari pe baza

estimarilor managementului.

Constituirea si reluarea ajustarilor pentru deprecierea stocurilor se efectueaza pe seama contului de profit

si pierdere.
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Societatea utilizeaza pentru determinarea costului la iesirea din gestiune a materialelor aprovizionate
metoda primul intrat primul iesit (FIFO). La produsele finite se utilizeaza pentru intrarea si iesirea din
gestiune costul standard. La sfarsitul fiecarei luni pe baza contabilitatii de gestiune se determina costul
efectiv al produselor obtinute.

Creante si alte active similare
Creantele si alte active similare sunt prezentate la cost amortizat diminuat cu ajustarile de valoare.

Atunci cand se estimeaza ca o creanta nu se va incasa integral, in contabilitate se inregistreaza ajustari
pentru depreciere, la nivelul sumei care nu se mai poate recupera. Scoaterea din evidenta a creantelor
are loc ca urmare a incasarii lor sau a cedarii catre o terta parte. Creantele curente pot fi scazute din
evidenta si prin compensarea reciproca intre terti a creantelor si datoriilor, cu respectarea prevederilor
legale. Scaderea din evidentd a creantelor ale cdror termene de incasare sunt prescrise se efectueaza
dupa ce societatea obtine documente care demonstreaza ca au fost intreprinse toate demersurile legale
pentru recuperarea acestora. Creantele scoase din evidenta se urmaresc in continuare extracontabil.

Numerar si echivalente de numerar

Pentru intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, se considera ca numerarul este numerarul existent in
casierie si in conturile bancare curente. Echivalentele de numerar reprezintd depozite si investitii cu un
grad de lichiditate ridicat, cu scadente initiale mai mici de trei luni.

Datorii

O datorie reprezinta o obligatie actuald a societatii ce decurge din evenimente trecute si prin decontarea
careia se asteapta sa rezulte o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice.

O datorie este recunoscuta in contabilitate si prezentata in situatiile financiare atunci cand este probabil
ca o iesire de resurse purtatoare de beneficii economice va rezulta din lichidarea unei obligatii prezente
si cand valoarea la care se va realiza aceasta decontare poate fi evaluata in mod credibil.

Datoriile curente sunt acele datorii care trebuie platite intr-o perioada de pana la un an.
O datorie trebuie clasificatd ca datorie pe termen scurt, denumita si datorie curenta, atunci cand:

a) se asteapta sa fie decontata in cursul normal al ciclului de exploatare al societatii comerciale;

b) detinuta in primul rand in scopul tranzactionarii;

c) este exigibila in termen de 12 luni de la data bilantului; sau

d) societatea nu are dreptul neconditionat de a amana achitarea datoriei pentru cel putin 12 luni
de la data bilantului.

Toate celelalte datorii trebuie clasificateca datorii pe termen lung.

Datoriile sunt prezentate la cost amortizat. Veniturile inregistate in avans incadrate ca datorii pe termen
lung sunt actualizate utilizand metoda dobéanzii efective. Rata de actualizare utilizata in acest sens este
rata determinata conform propriilor proceduri elaborate de catre conducerea societatii.

Societatea derecunoaste o datorie atunci cand obligatiile contractuale sunt achitate, anulate sau expira.
Daca bunurile si serviciile furnizate in legatura cu activitatile curente nu au fost facturate, dar daca
livrarea a fost efectuata si valoarea acestora este disponibild, obligatia respectiva este inregistrata ca
datorie.

Sumele reprezentand dividende repartizate din profitul net al perioadei de raportare sunt evidentiate in
anul urmator n rezultatul reportat urmand ca, dupa aprobarea de catre adunarea generala a actionarilor
a acestei destinatii, sa fie inregistrate ca dividende de platit actionarilor.
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Impozitul pe profit curent

Taxa curenta de plata se determina pe baza profitului impozabil al anului. Profitul fiscal este diferit de
profitul raportat in contul de profit si pierdere deoarece exclude elemente de venit sau cheltuiala care
sunt impozabile sau deductibile in alti ani si mai exclude elemente care nu vor deveni niciodata
impozabile sau deductibile. Datoria societatii aferentd impozitului pe profit curent este calculata utilizand
procente de taxare care au fost prevazute de lege sau intr-un proiect de lege la sfarsitul anului. In
prezent cota de impozitare este de 16%.

Impozitul amanat

Impozitul améanat se constituie analizand diferentele temporare ale activelor si datoriilor. Pierderea fiscala
reportata este inclusa in calculatia creantei privind impozitul pe profit amanat. Creanta privind impozitul
amanat este recunoscuta numai in masura in care este probabil sa se obtind profit impozabil in viitor,
dupa compensarea cu pierderea fiscala a anilor anteriori si cu impozitul pe profit de recuperat.

Creantele si datoriile privind impozitul pe profit améanat sunt compensate atunci cand exista acest drept si
cand sunt aferente impozitelor pe profit percepute de aceeasi autoritate fiscala.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt evaluate conform IFRS 15 - Venituri din contractele cu clientii.
IFRS 15 stabileste un model in cinci pasi pentru a inregistra veniturile rezultate din contractele cu clientii:
Pasul 1:Identificarea contractului cu un client

« Pasul 2:Identificarea obligatiilor de plata din contract

e Pasul 3:Determinarea pretului tranzactiei

e Pasul 4:Alocareapretului tranzactiei pentru obligatiile de executare din contract

* Pasul 5:Recunoasterea veniturilor pe masura ce societatea indeplineste o obligatiei de executare
In conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute in suma care reflecta contraprestatia la care o
entitate se asteapta sa aiba dreptul in schimbul transferului de bunuri sau servicii catre un client.

Vanzarea de bunuri

In conformitate cu IFRS 15, veniturile vor fi recunoscute atunci cand un client obtine controlul asupra
bunurilor. Societatea livreaza bunuri in conditii contractuale bazate pe conditii de livrare. Momentul in
care clientul obtine controlul asupra bunurilor este considerat a fi in mod substantial acelasi pentru
majoritatea contractelor Societatii conform IFRS 15, la fel ca si conform IAS 18.

In cazul contractelor cu clientii in care vanzarea de bunuri (in principal corpuri de iluminat cu LED,
contoare, elemente de siguranta a traficilui feroviar etc) este in general estimata a fi singura obligatie de
prestare, se estimeaza ca adoptarea IFRS 15 nu va avea niciun impact asupra veniturilor si profitului sau
pierderii Societatii.

Societatea se asteapta ca recunoasterea veniturilor sa aiba loc la un moment in timp, moment in care
controlul activului este transferat clientului si anume la livrarea bunurilor.

In pregatirea pentru adoptarea IFRS 15, Societatea a avut in vedere urmatoarele:

Contraprestatia variabila

Unele contracte cu clientii presupun risturne pentru volum, reduceri financiare, reduceri comerciale de
pret sau dreptul de retur pentru defecte de calitate. In prezent, veniturile obtinute din aceste vanzari sunt
recunoscute pe baza pretului specificat in contract, nete de retururi si diminuari de venituri, reduceri
comerciale si reduceri de volum inregistrate in baza contabilitatii de angajamente atunci cand se poate
face o estimare rezonabila a ajustarilor veniturilor.

In conformitate cu IFRS 15, este necesara estimarea venitului variabil la inceputul contractului. Veniturile
vor fi recunoscute in masura in care este probabil ca o reversare semnificativa a valorii veniturilor
cumulate recunoscute sa nu aiba loc. In consecinta, pentru acele contracte pentru care Societatea nu
este in masura sa faca o estimare rezonabila a reducerilor, venitul va fi recunoscut mai devreme decat
atunci cand perioada de retur trece sau cand se poate face o estimare rezonabila.

Totusi, deoarece perioadele contractuale pentru majoritatea contractelor coincid cu anii calendaristici
pentru care sunt intocmite situatiile financiare anuale si datorita faptului ca Societatea raporteaza in
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prezent veniturile anuale din contractele cu clientii net de ajustari, cum ar fi reducerile de volum sau
reducerile financiare, impactul asupra rezultatului reportat din tratamentul veniturilor variabile ca urmare
a adoptarii IFRS 15 nu este material. In acelasi timp, cazurile de reclamatii privind calitatea (drepturi de
retur) sunt izolate si pe baza istoricului imateriale, astfel incat Societatea nu pot face o estimare
rezonabila a unei astfel de reversari a veniturilor la data de raportare. Impactul asupra rezultatului
reportat.

Societatea are calitatea de principal in toate relatiile contractuale de vanzari, deoarece este prestatorul
principal in toate contractele de venituri, are dreptul de a stabili pretul si este expusa riscurilor aferente
stocurilor si riscului de credit.

In conformitate cu IFRS 15, evaluarea se va baza pe criteriul daca Societatea controleaza bunurile
specifice inainte de a le transfera clientului final, mai degraba decat daca au expunere la riscuri si
recompense semnificative asociate vanzarii de bunuri.

Recunoasterea veniturilor din obligatii de prestare distincte

Conform unor conditii de livrare Societatea poate asigura servicii cum ar fi transportul catre o destinatie
specificata dincolo de momentul transferului controlului bunurilor catre clienti. IFRS 15 impune unei
entitati sa contabilizeze fiecare bun sau serviciu distinct ca o obligatie de prestare separata. Serviciile de
transport de marfa s-ar putea incadra in definitia unui serviciu distinct, insa este necesara o intelegere
deplina a termenilor comerciali pentru asigurarea ca acesta este cazul. O obligatie de prestare a
transportului indeplineste in general criteriile de obligatie de prestare pe o perioada de timp, iar veniturile
vor fi recunoscute pe perioada transferului catre client. In cazul in care nu indeplineste criteriile, obligatia
de executare se considera indeplinita la un moment in timp, iar veniturile ar fi recunoscute atunci cand
clientul primeste bunurile. Aceasta ar putea conduce la recunoasterea unei parti a veniturilor din contract
atunci cand se transfera controlul marfurilor si recunoasterea in timp a partii din venituri aferente
serviciilor de transport de marfa. Nu poate exista o obligatie separata pentru o entitate sa transporte
propriile bunuri (adica inainte de transferul controlului bunurilor catre client).

Impactul asupra rezultatului reportat din tratamentul serviciilor de transport ca obligatii distincte de
prestare, ca urmare a adoptarii IFRS 15, este imaterial.

Prestarea de servicii

Societatea presteaza diverse servicii ca activitati principale (lucrari constructii montaj) si ca activitati
ocazionale. Venitul este evaluat la valoarea justa a contraprestatiei primite sau de primit. In conformitate
cu IFRS 15, contravaloarea totala din contractele de servicii va fi alocata tuturor serviciilor pe baza
preturilor lor de vanzare individuale. Preturile de vanzare independente vor fi stabilite pe baza preturilor
de lista la care Societatea presteaza serviciile respective in tranzactii separate.

Obligatii de executare indeplinite in timp

SC Electromagnetica SA transfera controlul asupra unui bun sau serviciu in timp si, prin urmare,
indeplineste o obligatie de executare si recunoaste venituri in timp daca este indeplinit unul dintre
urmatoarele criterii:

(@) clientul primeste si consuma simultan beneficiile oferite de executarea de catre entitate
pe masura ce entitatea executa
(b) executarea de catre entitate creeaza sau imbunatateste un activ (de exemplu, productia

in curs de executie) pe care clientul il controleaza pe masura ce activul este creat sau
fmbunatatit sau

(©) executarea de catre entitate nu creeaza un activ cu o utilizare alternativa pentru
entitate iar entitatea are un drept exercitabil la platd pentru executarea realizata pana la
data respectiva

Obligatii de executare indeplinite la un moment specific

Daca SC Electromagnetica SA indeplineste obligatia de executare la un moment specific (ca de exemplu
furnizarea unor bunuri cu clauza de montaj sau punere un functiune la un moment dat) pentru a
determina momentul specific in care clientul obtine controlul asupra unui activ promis si SC
Electromagnetica indeplineste o obligatie de executare, se analizeaza atat dispozitiile privind transferul
controlului dar se analizeze si indicatorii de transfer al controlului, in mod special acceptarea activului de
catre client care poate fi certificata prin semnarea procesului verbal de punere in functiune, sau
acceptarea explicita la plata.

3 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
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In cazul acordurilor cu facturare inainte de livrare pe linga conditiile mentionate mai sus pentru ca un
client sa obtina controlul asupra unui produs intr-un acord cu facturare inainte de livrare trebuie sa fie
indeplinite toate criteriile urmatoare :
— motivul acordului cu facturare inainte de livrare trebuie sa fie substantial (sa existe
solicitarea scrisa a clientului
— produsul trebuie sa fie gata pentru transferul fizic la client in mod curent
— entitatea care livreaza produsul nu poate avea capacitatea de a utiliza produsul sau de
al atribui unui alt client
Daca in contractul incheiat cu un client exista clauza de acceptare atunci momentul in care un client
obtine controlul asupra unui bun sau serviciu se evalueaza in functie de aceasta clauza.

Evaluarea progresului de indeplinire a unei obligatii de executare in intregime

Pentru fiecare obligatie de executare indeplinitd in timp SC Electromagnetica SA recunoaste veniturile in
timp prin evaluarea progresului de indeplinirea in intregime a acelei obligatii de executare. Scopul
evaluarii progresului este de a prezenta efectuarea transferului controlului asupra bunurilor sau
serviciilor promise unui client (adica indeplinirea obligatiei de executare de catre furnizor).

Evaluari rezonabile ale progresului

SC Electromagnetica SA recunoaste veniturile pentru o obligatie de executare indeplinita in timp numai
daca aceasta poate evalua in mod rezonabil progresul sau privind indeplinirea in intregime a obligatiei de
executare si detine informatiile fiabile necesare pentru aplicarea unei metode adecvate de evaluare a
progresului.

Pentru evaluarea progresului in indeplinirea unei obligatii viitoare,necesara de exemplu in contractele
care au clauza de punere in functiune sau montaj SC Electromagnetica SA a optat pentru metoda bazata
pe intrari conform careia veniturile se recunosc pe baza intrarilor sau a eforturilor entitatii pentru
indeplinirea unei obligatii de executare (de exemplu, resurse consumate, ore de lucru petrecute, costuri
inregistrtate , timp scurs sau ore de utilizare a masinilor) in raport cu intrarile totale preconizate pentru
indeplinirea obligatiei de executare respective. Daca intrarile sau eforturile sunt distribuite uniform

pe toata perioada executarii, veniturile pot fi recunoscute pe o baza liniara.

Cerintele de recunoastere si evaluare din IFRS 15 sunt de asemenea aplicabile pentru recunoasterea si
evaluarea oricaror castiguri sau pierderi rezultate din cedarea activelor nefinanciare (cum ar fi activele
fixe si imobilizarile necorporale), atunci cand aceasta cedare nu este in cursul normal al afacerii. Cu toate
acestea, la tranzitie, efectul acestor modificari nu se asteapta sa fie semnificativ pentru Societate.

Veniturile din chirii sunt recunoscute in contul de profit si pierdere liniar, pe durata contractului de
inchiriere.

Dividende si dobanzi

Veniturile din dividende sunt recunoscute atunci cand este stabilit dreptul actionarului de a primi plata.
Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca o cheltuiald curenta in perioada in care s-a aprobat distribuirea.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajamente, prin referinta la principalul
nerambursat si rata efectivd a dobanzii, acea rata care actualizeaza exact fluxurile viitoare preconizate
ale sumelor de primit.

Provizioane

Provizioanele sunt prezentate separat de alte datoriicum sunt cele comerciale sau estimate deoarece
exista o incertitudine in ceea ce priveste momentul si valoarea la care se va efectua decontarea in viitor.
Provizioanele se constituie pentru obligatiile curente fata de terti atunci cand este probabil ca obligatiile
respective sa fie onorate, iar suma necesara pentru stingerea obligatiilor poate fi estimata in mod
credibil. Provizioanele pentru obligatii individuale sunt constituite la o valoare egald cu cea mai buna
estimare a sumei necesare pentru stingerea obligatiei.

3 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
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Provizioanele sunt grupate in contabilitate pe categorii si se constituie pentru:

a) litigii;

b) garantii acordate clientilor;

c) dezafectarea imobilizarilor corporale si alte actiuni similare legate de acestea;
d) restructurare;

e) beneficiile angajatilor;

f) alte provizioane

Atunci cand, pe baza analizei efectuate de conducere impreuna cu avocatii asupra sanselor de pierdere a
procesului de catre societate, se ajunge la concluzia ca sansele de pierdere estimate sunt mai mari de
50% se constituie provizion la valoarea estimata credibila.

Provizioane pentru garantii acordate clientilor se constituie in functie de estimarile facute de conducere si
compartimentele vanzari, tehnic si calitate cu privire la nivelul cheltuielilor cu reparatiile in termen de
garantie. Nivelul cheltuielilor cu reparatiile pe perioada de garantie se determina ca procent din cifra de
afaceri a anului de raportare.

Provizioane de restructurare
Obligatia implicita de restructurare apare in cazul in care o societate:

- dispune de un plan oficial detaliat pentru restructurare in care sa fie evidentiate: activitatea sau
parte de activitate la care se referd, principalele locatii afectate, locatia, functia si numarul aproximativ de
angajati care vor primi compensatii pentru incetarea activitatii lor, cheltuieli implicite, data la care se va
implementa planul de restructurare

- a generat o asteptare justificata celor afectati ca restructurarea va fi realizata prin demararea
implementdrii respectivului plan de restructurare sau prin comunicarea principalelor caracteristici ale
acestuia celor care vor fi afectati de procesul de restructurare.

Provizionul de restructurare include numai cheltuieli directe legate de restructurare.
Provizioane pentru beneficiile angajatilor

Sunt inregistrate in cursul exercitiului financiar provizioane pentru concedii de odihnd ramase neefectuate
si alte provizioane conform contracte de munca.In momentul recunoasterii acestora ca datorii fata de
angajati, valoarea provizioanelor va fi reluata prin conturile de venituri corespunzatoare.

Alte provizioane

In situatia in care sunt identificatedatorii cu plasare in timp sau valoare incertd care indeplinesc conditiile
de recunoastere a provizioanelor conform IAS 37 dar nu se regasesc in niciuna din categoriile identificate
mai sus se inregistreaza alte provizioane.

La sfarsitul fiecarei perioade de raporare provizionul se reanalizeaza si este ajustat astfel incat sa
reprezinte cea mai buna estimare curentd. Atunci cand se constatda in urma analizei cd nu mai este
probabil sa fie necesare iesiri de resurse care incorporeaza beneficii economice pentru stingerea
obligatiei, provizionul trebuie anulat.

Societatea nu recunoaste provizion pentru pierderile din exploatarea activelor. Previzionarea unor pierderi
din exploatare indica faptul ca anumite active de exploatare pot fi depreciate si in acest caz se testeaza
aceste active in conformitate cu IAS 36 - Deprecierea activelor.

Beneficiile angajatilor

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in de
profit si pierdere pe masura ce serviciul aferent este prestat.

3 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
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Beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurari sociale.
Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cand serviciile sunt prestate.

Societatea efectueaza plati in numele salariatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asigurarile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii societatii sunt membrii si au obligatia de a contribui la sistemul de pensii al statului roman.
Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei atunci cand sunt
efectuate. Societatea nu are altfel de obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajata in nici un sistem de pensii independent si in consecinta nu are niciun fel de
obligatii Tn acest sens. Societatea nu este angajatd in niciun alt sistem de beneficii post angajare.
Societatea nu are obligatii de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariat;i.

Societatea nu acorda in prezent beneficii sub forma participarii salariatilor la profit.

In prezent nu existd niciun plan in care s3 fie prevdzutd obligatia Societétii de a acorda beneficii sub
forma actiunilor proprii ale entitatii (sau alte instrumente de capitaluri proprii).

Rezultatul exercitiului
In contabilitate, profitul sau pierderea se stabileste cumulat de la inceputul exercitiului financiar.
Rezultatul exercitiului se determina ca diferenta intre veniturile si cheltuielile exercitiului.

Rezultatul definitiv al exercitiului financiar se stabileste la inchiderea acestuia si reprezinta soldul final al
contului de profit si pierdere.

Repartizarea profitului se efectueaza in conformitate cu prevederile legale in vigoare. Sumele
reprezentand rezerve constituite din profitul exercitiului financiar curent, in baza unor prevederi legale, de
exemplu rezerva legala constituitd in baza prevederilor Legii 31/1990 se inregistreaza la finele exercitiului
curent. Profitul contabil ramas dupa aceasta repartizare se preia la inceputul exercitiului financiar urmator
celui pentru care se intocmesc situatiile financiare anuale in contul de rezultatul reportat reprezentéand
profitul nerepartizat sau pierderea neacoperitda, de unde se repartizeaza pe celelalte destinatii hotarate de
adunarea generald a actionarilor, cu respectarea prevederilor legale. Evidentierea in contabilitate a
destinatiilor profitului contabil se efectueazd dupa ce adunarea generald a actionarilor a aprobat
repartizarea profitului, prin inregistrarea sumelor reprezentdnd dividende cuvenite actionarilor, rezerve si
alte destinatii, potrivit legii.

Rezultatul pe actiune

IAS 33 - Rezultatul pe actiune prevede ca daca o entitate prezinta situatii financiare consolidate cat si
situatii financiare separate, prezentarea rezultatului pe actiune se realizeaza doar pe baza informatiilor
consolidate. Daca alege sa prezinte rezultatul pe actiune pe baza situatiei sale financiare separate,
trebuie sa prezinte astfel de informatii referitoare la rezultatul pe actiune doar in situatia rezultatului
global.

Societatea a ales sa prezinte rezultatul pe actiune in aceste Situatii financiare individuale.

Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza pentru actiunile sale ordinare. Rezultatul pe actiune de
baza este calculat impartind castigul sau pierderea atribuibil detinatorilor de actiuni ordinare ale societatii
la media ponderata a actiunilor ordinare in circulatie pe parcursul perioadei.

Media ponderata a actiunilor ordinare in circulatie in timpul perioadei reprezintd numarul de actiuni in
circulatie la Tnceputul perioadei ajustat cu numarul de actiuni rascumpdrate sau emise in perioada
respectiva inmultit cu un factor de ponderare a timpului.

Factorul de ponderare a timpului este numarul de zile in care actiunile respective s-au aflat in circulatie,
ca proportie din numarul total de zile ale perioadei.
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Raportare pe segmente

.....

carora ar putea obtine venituri si inregistra cheltuieli, inclusiv venituri si cheltuieli aferente tranzactiilor cu
oricare dintre celelalte componente ale societatii si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele
ale celorlalte segmente. Formatul principal de raportare pe segmente a Societatii este reprezentat de
segmentarea pe activitati.

Avand n vedere ca actiunile Societatii sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti si ca aceasta aplica
IFRS, se prezinta in situatiile financiare anuale precum si in raportarile interimare realizate conform IAS
34 - Raportarea financiara interimarad, informatii despre segmentele de activitate, despre produsele si
serviciile acestora, despre zonele geografice in care isi desfdsoara activitatea si despre principalii clienti.

In conformitate cu IFRS 8 - Segmente de activitate, un segment de activitate este o componenta a unei
entitati:

e care se angajeaza in activitati de afaceri din care poate obtine venituri si de pe urma carora
poate suporta cheltuieli (inclusiv venituri aferente tranzactiilor cu alte componente ale
aceleiasi entitati);

e ale carei rezultate din activitate sunt examinate in mod periodic de catre principalul factor
decizional operational al entitatii in vederea luarii de decizii cu privire la alocarea resurselor
pe segmente si a evaluarii performantei acestuia, si

e pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.

Luédnd in considerare criteriile de identificare a segmentelor de activitate cat si pragurile cantitative
descrise in IFRS 8, Societatea a identificat urmatoarele segmente de activitate pentru care prezinta
informatiile in mod separat:

e activitatea licentiata - furnizarea si producerea energiei electrice.
e activitatea nelicentiata;

29



ELECTROMAGNETICA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

4. IMOBILIZARI CORPORALE

Cost
La 31 decembrie 2017

Intrari din care:

din reevaluare

Iesiri din care:

urmare a stabilirii valorii nete pentru
reevaluare

La 30 iunie 2018

Amortizare cumulata

La 31 decembrie 2017

Amortizarea anului

Amortizare cumulata aferenta
iesirilor din care:

urmare a stabilirii valorii nete pentru
reevaluare

La 30 iunie 2018

Terenuri si Echipamente Alte Imobilizari
amenajare de tehnologice si imobilizari corporale in
terenuri Constructii vehicule corporale curs de executie Total
143.844.428 121.183.618 30.730.779 3.031.131 1.615.064 300.405.019
- 211.389 1.040.229 209.317 994.434 2.455.369
- - (41.894) (294) (1.401.425) (1.443.613)
143.844.428 121.395.007 31.729.114 3.240.154 1.208.073 301.416.775
Terenuri si Echipamente Alte Imobilizari
amenajare de tehnologice si imobilizari corporale in
terenuri Constructii vehicule corporale curs de executie Total
303.047 4.076.035 8.647.437 950.822 - 13.977.341
12.917 1.943.111 2.448.838 259.155 - 4.664.021
- - (10.124) (292) - (10.416)
315.964 6.019.146 11.086.151 1.209.685 - 18.630.946

30



ELECTROMAGNETICA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
LA 30 IUNIE 2018

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

4. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Ajustari pentru depreciere

La 31 decembrie 2017

Ajustari de depreciere recunoscute in
profit sau pierdere

Reluari ale ajustarilor de depreciere
recunoscute n profit sau pierdere

La 30 iunie 2018

Valoare contabila neta

La 31 decembrie 2017

La 30 iunie 2018

Imobilizari
Terenuri si Echipamente Alte corporale in
amenajare de tehnologice si imobilizari curs de
terenuri Constructii vehicule corporale executie Total
286.427.67
143.541.381 117.107.583 22.083.342 2.080.309 1.615.064 8
282.785.82
143.528.464 115.375.861 20.642.963 2.030.469 1.208.073 9
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4 IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Cost
La 31 decembrie 2016

Intrari din care:

din reevaluare

Iesiri din care:

urmare a stabilirii valorii nete
pentru reevaluare

diminuarea valorii ca urmare a
reevaluarii

La 30 iunie 2017

Amortizare cumulata
La 31 decembrie 2016

Amortizarea anului
Amortizare cumulata aferenta
iesirilor din care:

urmare a stabilirii valorii nete
pentru reevaluare

La 30 iunie 2017

Imobilizari
Terenuri si Echipamente Alte corporale in
amenajare de tehnologice si imobilizari curs de
terenuri Construcsii vehicule corporale executie Total
143.639.728 120.885.080 27.709.621 2.470.267 1.441.161 296.145.856
- 50.546 4.575.413 389.734 1.207.460 6.223.153
- - (2.376.488) (6.488) (443.057) (2.826.033)
143.639.728 120.935.626 29.908.546 2.853.513 2.205.564 299.542.976
Imobilizari
Terenuri si Echipamente Alte corporale in
amenajare de tehnologice si imobilizari curs de
terenuri Constructii vehicule corporale executie Total
277.213 - 3.188.448 135.789 - 3.601.449
12.917 2.038.623 3.314.782 494.655 - 5.860.977
- - (457.645) (141.759) - (599.404)
290.130 2.038.623 6.045.585 135.789 - 8.863.023




NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

ELECTROMAGNETICA SA

LA 30 IUNIE 2018

4 IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Ajustari pentru depreciere
La 31 decembrie 2016
Ajustari de depreciere
recunoscute n profit sau
pierdere

Reluari ale ajustarilor de
depreciere recunoscute in profit
sau pierdere

La 30 iunie 2017

Valoare contabila neta

La 31 decembrie 2016

La 30 iunie 2017

Terenuri si Echipamente Alte Imobilizari
amenajare de tehnologice si imobilizari corporale in curs
terenuri Constructii vehicule corporale de executie Total
120.885.08 292.544.40
143.362.515 0 24.521.173 2.334.478 1.441.161 7
118.897.00 290.679.95
143.349.598 2 23.862.960 2.364.828 2.205.564 2

La 30 iunie 2018 imobilizarile corporale au scazut fata de 31 decembrie 2017 cu 1,27% in principal datoritda amortizarii.

Intrarile de imobilizari corporale sunt reprezentate de modernizari ale sediilor societatii precum si de achizitii de echipamente tehnologice.

Imobilizarile corporale iesite reprezinta casari.
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4 IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Pentru garantarea acordurilor de garantie si contractelor de credit semnate cu bancile finantatoare,
societatea a ipotecat urmatoarele active in favoarea bancilor respective, astfel:

Denumire active Valoare Valoare

contabila neta contabila neta

30 iunie 2018 31 decembrie

2017

-Teren com. Domnesti jud.Ilfov = 67.713.56 mp 12.299.569 12.299.569
-Teren com. Moara Vlasiei jud.Ilfov = 70.469 mp 7.680.362 7.680.362
-Teren str. Mitropolit Filaret 35-37 sect.4 Bucuresti = 3.621.527 3.621.527
1.595 mp
-Teren str.Veseliei nr.19 sect.5 Bucuresti =16.095 mp 11.694.241 11.694.241
-Imobile(loturi cadastrale): 71.062.061 39.493.685

nr.1,2,3,9,10,13,15,16,18,19,21,23,24,25,26,234078
Calea Rahovei 266-268 sector 5 Bucuresti

-Teren Calea Rahovei nr. 242 =2.157 mp 4.113.782 -

-Teren Domnesti = 20.000 mp 4.541.100 -

In cadrul imobilizarilor corporale sunt cuprinse active achizitionate prin subventie guvernamentala si utilizate
in activitatea licentiata la una dintre microhidrocentralele situate in comuna Brodina judetul Suceava.
Valoarea ramasa a investitiei la data de 30 iunie 2018 este de 13.451.298 lei din care valoarea subventionata
4.818.563 lei. Valoarea ramasa a investitiei la 31 decembrie 2017 a fost de 13.652.431 lei din care valoarea
subventionatad 4.899.962 lei.

Valoarea justa a imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale ale Societatii, altele decat imobilizarile corporale in curs, sunt prezentate in situatiile
financiare la valoarea reevaluata, aceasta reprezentand valoarea justa la data evaluarii, mai putin
amortizarea acumulata si ajustarile de depreciere.

Valoarea justa a terenurilor Societatii a fost determinata folosind metodat comparatiei directe.

Aceasta metoda se recomanda pentru proprietati, cand exista date suficiente si sigure privind tranzactii sau
oferete de vanzare cu proprietati similare in zona. Analiza preturilor la care s-au efectuat tranzactiile sau a
preturilor cerute sau oferite pentru proprietatile comparabile este urmata de efectuarea unor corectii ale
preturilor acestora, pentru a cuantifica diferentele dintre preturile platite, cerute sau oferite, cauzate de
diferentele intre caracteristicile specifice ale fiecarei proprietati in parte, numite elemente de comparatie.

Valoarea justa a cladirilor a fost determinata folosind abordarea prin cost si abordarea prin venit.

Abordarea prin cost presupune ca valoarea maxima a unui activ pentru un cumparator informat este suma
care este necesara pentru a cumpara ori a construi un activ nou cu utilitate echivalenta. Cand activul nu este
nou, din costul curent brut trebuie scazute toate formele de depreciere care i se pot atribui acestuia, pana la
data evaluarii.

Abordarea prin venit oferd o indicatie asupra valorii prin convertirea fluxurilor de venit viitoare in valoarea
activului (valoarea de piata sau valoarea de investitie).
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4. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Valoarea justa a imobilizarilor corporale (continuare)

Informatii referitoare la ierarhia valorii juste la 30 iunie 2018 si 31 decembrie 2017:

Valoarea justa la

30 iunie

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 2018

Terenuri si amenajari de terenuri - - 143.528.464 143.528.464
Constructii - - 115.375.861 115.375.861

Valoarea justa

la

31 decembrie

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 2017
143.541.38

Terenuri si amenajari de terenuri - - 1 143.541.381
117.107.58

Constructii - - 3 117.107.583

Atat in cursul anului 2018 cat si in cursul anului 2017 nu au existat transferuri intre nivelele aferente valorii
juste.

5 INVESTITII IMOBILIARE

Societatea detine imobile utilizate in totalitate pentru inchiriere. Toate contractele de inchiriere prevad o
perioada initiald de minim un an. Prelungirile ulterioare sunt negociate cu locatarii. Obligatiile partilor

referitoare la reparatii, intretinere si imbunatatiri sunt prevazute in contractele incheiate.

Aceste imobile sunt recunoscute in conformitate cu IAS 40 drept investitie imobiliarda. Pentru prezentarea
investitiilor imobiliare In situatiile financiare Societatea a ales modelul bazat pe valoarea justa.

La data de 30 iunie 2018 investitiile imobiliare se prezinta dupa cum urmeaza:

30 iunie 2018 Anul 2017
Sold initial 4.555.912 4.631.885
Intrari din care: - 219.918
din evaluare la valoare justa - 219.918
Iesiri din care: - (295.891)
din evaluare la valoare justa - (295.891)
Sold final 4.555.912 4.555.912

Societatea detine si alte spatii inchiriate in cadrul unor imobile utilizate Tn comun cu alte activitati. Acestea nu
sunt clasificate ca fiind investitii imobiliare deoarece ponderea veniturilor din chirii in total venituri este
nesemnificativa. De asemenea, in majoritatea situatiilor aceste spatii nu pot fi administrate separat.

Precizam ca nu exista restrictii impuse asupra gradului de realizare a investitiilor imobiliare sau asupra
transferului de venituri si incasari din cedare.
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6 IMOBILIZARI NECORPORALE

Imobilizarile necorporale cuprind programe informatice, licente si diverse softuri. Sunt amortizate prin
metoda liniara.

In situatia pozitiei financiare sunt prezentate la cost istoric, mai putin amortizarea si eventualele ajustdri de
valoare.

Imobilizarile necorporale au crescut in principal datorita reinnoirii unor licente.

Pentru majoritatea activelor necorporale, duratele de viata utilda au fost estimate la 3 ani. Sistemul informatic
ERP se va amortiza in 5 ani.

Situatia imobilizarilor necorporale la data de 30 iunie 2018 se prezinta astfel:

Imobilizari
Concesiuni Alte necorporale
brevete imobilizari in curs de
Cost Iicense necorEoraIe executie Total
La 31 decembrie 2017 705.934 2.616.091 212.122 3.534.147
Intrari 53.204 - - 53.204
Iesiri - - (53.204) (53.204)
Transferuri - - - -
La 30 iunie 2018 759.138 2.616.091 158.918 3.534.147
Imobilizari
Concesiuni Alte necorporale
brevete imobilizari in curs de
Amortizare cumulata licente necoreorale executie Total
La 31 decembrie 2017 438.555 1.848.097 - 2.286.652
Amortizarea anului 83.579 190.983 - 274.562
Amortizare cumulata aferenta
iesirilor - - - -
La 30 iunie 2018 522.134 2.039.080 - 2.561.214
Valoare contabila neta
La 31 decembrie 2017 267.379 767.994 212.122 1.247.495
La 30 iunie 2018 237.004 577.011 158.918 972.933

36



ELECTROMAGNETICA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
LA 30 IUNIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

6 IMOBILIZARI NECORPORALE (continuare)

Imobilizari
Concesiuni Alte necorporale
brevete imobilizari in curs de
Cost Iicense necorEoraIe executie Total
La 31 decembrie 2016 599.070 2.319.238 465.988 3.384.296
Intrari 77.447 280.298 - 357.745
Iesiri - - (275.832) (275.832)
Transferuri - - - -
La 30 iunie 2017 676.517 2.599.536 190.156 3.466.209
Amortizare cumulata
La 31 decembrie 2016 271.214 1.477.667 - 1.748.881
Amortizarea anului 86.727 174.741 - 261.468
Amortizare cumulata aferenta
iesirilor - - - -
La 30 iunie 2017 357.941 1.652.408 - 2.010.349
Valoare contabila neta
La 31 decembrie 2016 327.856 841.571 465.988 1.635.414
La 30 iunie 2017 318.576 947.128 190.156 1.455.860

7 INVESTITII in ENTITATI AFILIATE

La data de 30 iunie 2018, investitiile detinute in entitatile afiliate in suma de 3.967.606 lei sunt prezentate la
cost.

Niciuna dintre societatile la care sunt detinute aceste investitii nu este cotata pe piata de valori mobiliare.
Detinerile sunt evaluate la cost si sunt testate pentru depreciere anual. Pentru a stabili acest lucru,
conducerea utilizeaza o serie de rationamente si are in vedere, pe langa alti factori, durata si masura in care
valoarea la data de raportare a investitiei este mai mica decat costul acesteia; sanatatea financiara si
perspectiva pe termen scurt a entitatii afiliate, schimbarile tehnologice si fluxurile de numerar operationale si
de finantare.

Investitiile societatii in filiale au rdmas nemodificate in perioada de raportare, la 30 iunie 2018 fiind:

Procent de

detinere si drept
Numele filialei Nr. titluri de vot (%) Valoare
Electromagnetica Goldstar SRL 2.650 100% 3.126.198
Electromagnetica Prestserv SRL 295 98.333% 29.500
Electromagnetica Fire SRL 799 99.875% 79.900
Procetel SA 42.483 96.548% 732.008
TOTAL 3.967.606

Aceste societati vor fi cuprinse in situatiile financiare consolidate.
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8 ALTE ACTIVE IMOBILIZATE

In aceastd categorie sunt inregistrate garantiile de bun& executie acordate clientilor care au fost clasificate pe
termen lung conform contractelor incheiate.

Evaluarea se face la cost si se testeaza anual pentru depreciere.

31 decembrie
30 iunie 2018 2017

Garantii de buna executie acordate clientilor 1.079.756 635.927
Creante comerciale esalonate pe termen lung 20.630.942 18.983.576
Alte active imobilizate pe termen lung 199.589 183.061
Total 21.910.287 19.802.564

In baza Ordonantei 895/16.06.2017, certificatele verzi amanate au fost evidentiate extrabilantier,iar
Societatea va recunoaste venituri pe masura vanzarii acestora.

Creantele esalonate pe termen lung in valoare neta de 20.630.942 lei la 30 iunie 2018 au fost actualizate la
valoarea prezenta, iar efectul valorii-timp a banilor a fost in valoare de 1.157.444 lei. Portiunea curenta este
recunoscuta in creante comerciale (Nota 10).

9 STOCURI
31 decembrie
30 iunie 2018 2017

Materii prime 7.644.311 6.881.623
Materiale consumabile 2.155.235 1.477.930
Produse finite 5.315.937 5.516.695
Produse in curs de executie 1.657.547 2.418.229
Alte stocuri 1.807.123 1.510.743
Ajustdri pentru deprecierea stocurilor (1.253.218) (1.041.252)
Total 17.326.935 16.763.968

In Alte stocuri se regdsesc obiecte de inventar, produse finite sau materiale aflate in custodie la terti si
avansuri achitate furnizorilor de bunuri.

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea stocurilor este urmatoarea:

ian-iun 2018 An 2017
Sold la inceputul perioadei 1.041.252 1.216.227
Inregistrare ajustare de depreciere 211.966 786.383
Diminuare ajustare de depreciere - (961.358)
Sold la sfarsitul perioadei 1.253.218 1.041.252

Ajustarile inregistrate in cursul perioadei de raportare se referda la materii prime si materiale fara miscare
sau cu miscare lenta.
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Societatea nu are stocuri gajate in contul datoriilor.
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10 CREANTE COMERCIALE

Creantele sunt inregistrate la valoarea nominald si sunt evidentiate in contabilitatea analiticd pe fiecare
persoana fizica sau juridica. Creantele in valutd au fost evaluate pe baza cursului de schimb valutar in
vigoare la sfarsitul exercitiului, iar diferentele de curs au fost recunoscute ca venituri sau cheltuieli ale

perioadei.
31 decembrie
30 iunie 2018 2017

Creante comerciale intern* 36.533.205 38.643.217
Creante comerciale extern 12.836.275 5.523.930
Creante comerciale estimate 1.144.955 935.470
Ajustare creante interne valoare prezenta (381.124) (590.408)
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale (4.046.382) (4.094.466)
Creante comerciale net 46.086.929 40.417.743

*Creante comerciale intern includ si garantiile de buna executie cu scadenta sub 1 an acordate clientilor.
La 30 iunie 2018 acestea sunt in valoare de 43.437 lei (31 decembrie 2017: 1.112.796 lei).

Contractele de vanzare sau de prestare de servicii incheiate cu clientii in conditii credit furnizor au fost
actualizate la valoarea prezenta. Efectul total al valorii-timp a banilor a fost de 1.538.568 lei, din care
381.124 lei pe termen sub un an si 1.157.444 lei peste un an.Portiunea peste un an este recunoscuta in
Alte active imobilizate (Nota 8).

Soldul efectelor de incasat de la clienti la 30 iunie 2018 era de 248.055 lei (31 decembrie 2017: 708.392
lei) si reprezinta bilete la ordin emise de clienti in favoarea Societatii conform contractelor incheiate.

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea creantelor comerciale este urmatoarea:

iunie 2018 2017
Sold la inceputul perioadei 4.094.466 1.604.777
Inregistrare ajustare de depreciere - 2.580.794
Diminuari ajustari de depreciere (48.084) (91.105)
Sold la sfarsitul perioadei 4.046.382 4.094.466

Clientii incerti sau in litigiu sunt la data de 30 iunie 2018 in valoare de 4.046.382 lei (la 31 decembrie
2017 sunt 4.094.466 lei).

Deprecierile de valoare inregistrate se refera la sume neincasate de la clienti incerti sau in litigiu si pentru
care s-a estimat ca exista un risc de neincasare, corespunzator politicii adoptate de catre societate.

Perioada de recuperare a creantelor a crescut in 2018 la 125 zile fata de aceeasi perioada a anului 2017
cand se inregistrau 90 zile,datorita cresterii volumului vanzarilor pe credit furnizor.
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10 CREANTE COMERCIALE (continuare)

Situatia vechimii creantelor la data intocmirii situatiei pozitiei financiare a fost:

Valoarea Valoarea

bruta Provizion bruta Provizion

30 iunie 30 iunie 31 decembrie 31 decembrie

2018 2018 2017 2017

Neajunse la scadenta 40.278.103 - 35.043.739 -
Scadenta depasita intre

1 - 30 zile 3.056.832 - 4.040.358 -
Scadenta depasita intre

31 - 90 zile 1.663.268 - 534.355 -
Scadenta depasita intre

90 - 180 zile 540.047 - 363.601 -
Scadenta depasita intre

180 - 365 zile 454.344 - 185.378 -

Mai mult de un an 4.140.717 (4.046.382) 4.344.778 (4.094.466)

TOTAL 50.133.311 (4.046.382) 44.512.209 (4.094.466)

11 ALTE ACTIVE CIRCULANTE

30 iunie 2018 31 decembrie 2017

Debitori 49.360 31.440
Cheltuieli in avans 2.448.650 2.114.182
Furnizori debitori 70.597 24.697
Alte active 129.264 259.636
Total 2.697.871 2.429.955

Cheltuieli in avans in suma de 2.448.650 lei reprezinta in principal, chirii platite in avans, prime de
asigurare pentru asigurari de raspundere civila administratori si diverse abonamente.

In Alte active este cuprinsd TVA neexigibild in valoare de 147.821 lei (la 31 decembrie 2017: 259.636
lei).

12 NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie

30 iunie 2018 2017
Numerar in casierie 18.705 10.555
Conturi curente la banci valuta 10.096.986 11.017.212
Conturi curente la banci ron 12.209.612 5.332.759
Echivalente de numerar 5.871 1.532
Total 22.331.174 16.362.058
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12 NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR (continuare)

Numerar restrictionat
31 decembrie

30 iunie 2018 2017
Numerar restrictionat 12.556.548 2.531.723
Total 12.556.548 2.531.723

Numerarul restrictionat este utilizat pentru pentru garantarea unor obligatii (cash colateral).

13 CAPITAL SOCIAL

Capitalul social subscris si varsat este in valoare de 67.603.870 lei, compus din 676.038.704 actiuni cu
valoare nominala de 0,10 lei/actiune, varsate integral.

Structura actionarilor ce detin peste 10% din capitalul social la data de 30 iunie 2018 este urmatoarea,
conform Registru Depozitar Central:

30 iunie 2018 31 decembrie 2017
Actionar Nr. Actiuni % Nr. Actiuni %
Asociatia PAS 200.302.763 29,6289 200.302.763 29,6289
SIF Oltenia SA 171.717.594 25,4006 171.717.594 25,4006
Persoane fizice 204.258.079 30,2140 194.589.958 28,7838
Persoane juridice 99.760.268 14,7566 109.428.389 16,1867
Total 676.038.704 100 676.038.704 100

Nici unul dintre actionari nu detine controlul in relatia cu Societatea.
Societatea nu detine obligatiuni, actiuni rascumparabile sau alte titluri de portofoliu.

14 REZERVE

Rezerva legala

ian—iun 2018 2017
Sold la inceputul perioadei 34.400.651 34.400.651
Cregteri 649.027 -
Diminuari (15.370.332) -
Sold la sfarsitul perioadei* 19.679.346 34.400.651

In conformitate cu legislatia din Romania, societatile trebuie si repartizeze o valoare egald cu cel putin
5% din profitul inainte de impozitare, in rezerve legale, pand cand acestea ating 20% din capitalul social.
In momentul in care a fost atins acest nivel, societatea poate efectua alocari suplimentare numai din
profitul net. Rezerva legald este deductibild in limita unei cote de 5% aplicata asupra profitului contabil,
fnainte de determinarea impozitului pe profit.

*Din valoarea rezervei legale la data de 30 iunie 2018, suma de 8.649.877 lei reprezinta soldul ajustarii
la inflatie calculata din aplicarea IAS 29 (31 decembrie 2017: 24.020.209 lei).
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14 REZERVE (continuare)

Rezervele din reevaluare sunt in suma de 102.134.513 lei la data de 30 iunie 2018. Raportat la soldul
inceputului perioadei acestea au scazut din cauza transferului rezervei din reevaluare la rezultatul
reportat ca urmare a amortizarii.

ian-iun 2018 2017
Sold la inceputul perioadei 103.319.691 106.439.479
Cregsteri - -
Diminuri (1.185.178) (3.119.788)
Sold la sfarsitul perioadei 102.134.513 103.319.691

Societatea inregistreaza la 30 iunie 2018 alte rezerve in valoare de 60.723.463 lei din care sursele
proprii de finantare reprezintda 98%.

ian-iun 2018 2017
Sold la inceputul perioadei 61.372.490 57.044.643
Cresteri - 4.327.847
Diminuari (649.027) -
Sold la sfarsitul perioadei 60.723.463 61.372.490

15 REZULTAT REPORTAT

La 30 iunie 2018 rezultatul reportat provenit din transferul rezervelor din reevaluare aferente activelor
amortizate sau scoase din functiune a fost de 1.185.178lei.

Pierderea societatii mama aferenta anului 2017, s-a acoperit in anul 2018 conform Hotararii AGA din
25.04.2018 din ajustarea la inflatie a rezervei legale calculata conform IAS 29 la data trecerii la IFRS.

16 SUBVENTII PENTRU INVESTITII

Total sub un an peste un an
Subventii pentru investitii la 30 iun .2018 4.818.563 163.219 4.655.344
Total sub un an peste un an
Subventii pentru investitii la 31 dec.2017 4.899.962 163.219 4.736.743

In anul 2012 Societatea a beneficiat de o subventie pentru investitie in valoare de 5.997.788 lei acordata
pentru modernizarea microhidrocentralei de la Brodina 2 (Suceava), care se transfera la venituri
concomitent cu inregistrarea amortizarii imobilizarilor achizitionate in cadrul acestui proiect. Valoarea
neta contabila a mijloacelor fixe achizitionate prin aceasta subventie sunt prezentate in Nota 4.
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17 PROVIZIOANE

Sold Intrari Sold
01.01.201 (constituire Iesiri 30.06.201
Denumire 8 ) (anulare) 8
Provizioane pentru Amenzi Consiliul
Concurentei 10.024.824 - (10.024.824) -
Provizioane pentru garantii de buna
executie acordate clientilor 1.342.950 - (171.958) 1.170.992
Provizioane pt. riscuri si cheltuieli 31.440 - - 31.440
Provizion pentru beneficiile angajatilor 2.345.058 323.790 (683.729) 1.985.119
13.744.27 (10.880.511
TOTAL 2 323.790 ) 3.187.551

Societatea are incheiate contracte pentru livrarea corpurilor de iluminat cu clauza de garantie pentru
perioade mari, respectiv 2 - 4 ani. Contractele nu prevad un procent sau o suma pentru garantia de
buna executie, provizionul pentru acestea calculandu-se pe baza analizei cu privire la istoricul costurilor
efectuate cu produsele in termen de garantie.

Provizionul pentru beneficiile angajatilor se refera la valoarea concediilor de odihna neefectuate in anul
anterior si alte provizioane conform contracte de munca.; diminuarea acestuia s-a inregistrat concomitent
cu efectuarea acestor concedii in perioada de raportare.

18 DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Datorii comerciale 30 iunie 2018 31 decembrie 2017
Datorii comerciale interne 6.893.820 7.381.492
Datorii comerciale externe 4.001.064 3.042.745
Datorii comerciale estimate 11.755.601 11.365.149
Total datorii comerciale 22.650.485 21.789.386
Alte datorii curente 30 iunie 2018 31 decembrie 2017
Avansuri primite de la clienti 2.356.814 1.900.266
Salarii si asigurari sociale 4.217.640 2.785.154
Venituri in avans - 100.778
Alte datorii 20.593.144 12.743.720
Total datorii comerciale si alte datorii 49.818.083 39.319.304

Datoriile sunt inregistrate la valoarea nominala si sunt evidentiate in contabilitatea analitica pe fiecare
persoana fizica sau juridica. Datoriile in valutd au fost evaluate pe baza cursului de schimb valutar in
vigoare la sfarsitul exercitiului, iar diferentele de curs au fost recunoscute ca venituri sau cheltuieli ale
perioadei.

Perioada de rambursare a datoriilor a crescut la 68 zile in 2018 fata de aceeasi perioada a anului 2017,
cand se inregistrau 59 zile.
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18 DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII (continuare)
Societatea nu inregistreaza datorii comerciale restante semnificative.

Societatea nu inregistreaza plati restante cdtre salariati si la bugetul statului, sumele prezentate
reprezinta datorii aferente lunii iunie 2018 si achitate la termenul scadent din iulie 2018.

Societatea nu are contractate imprumuturi pe termen lung la data de data de 30 iunie 2018.

Societatea are aprobate mai multe acorduri de credit la data de 30 iunie 2018. Situatia acestora este
prezentata in nota 28 a prezentelor situatii financiare. Nu au existat datorii privind credite de rambursat
la data 30 iunie 2018 si respectiv la 31 decembrie 2017.

Alte datorii au in componenta garantii primite de la chiriasi, TVA de plata, alte taxe si impozite si
amenzile primite pentru activitatea de furnizare a energiei electrice si a comercializarii contoarelor de
energie electrica si a echipamentelor conexe pentru masurarea energiei in perioada 2010-2012, ca
urmare a deciziei Consiliului Concurentei in valoare de 19.046.133 lei. Pentru aceasta suma Societatea a
solicitat la ANAF suspendarea conform art.235 din Codul de Procedura Fiscala.

Garantiile primite la data de 30 iunie 2018 sunt in valoare 2.459.651 lei si vor fi regularizate conform
clauzelor contractuale.

Total Sub un an Peste un an
Garantii primite 2.459.651 1.100.781 1.358.870
19 VENITURI
ian-iun 2018 ian-iun 2017
Venituri 151.697.371 97.684.978
-Venituri din productia vanduta 44.738.585 40.090.549
-Venituri chirii 7.581.563 7.084.968
-Venituri din vanzarea marfurilor 99.377.223 50.509.461
Venituri din investitii 36.923 429.525
-Venituri din dobanzi 36.923 4.778
-Venituri din dividende - 424.830

-Venituri nete din evaluare la valoare justd investitii
imobiliare - (92.664)
- Alte venituri nete din investitii - -

Variatia stocului de produse finite

si productia in curs de executie 10.454.887 5.103.659
Activitatea realizata de entitate si capitalizata 277.016 1.149.972
Alte (cheltuieli)/(venituri) 2.476.320 3.167.656
-Venituri din subventii 2.005.936 2.345.372
-Provizioane nete 531.897 454.593
-Diferenta neta de curs valutar (47.930) 22.467
-Alte venituri (13.583) 345.224
Venituri nete 164.942.517 107.535.790
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20 CHELTUIELI

ian-iun 2018 ian-iun 2017
Cheltuieli materiale 114.158.762 76.935.676
- Cheltuieli cu materii prime si materiale consumabile 29.999.451 23.786.998
- Cheltuieli privind marfurile 82.513.566 51.987.134
- Cheltuieli cu energie,apa,gaz 1.645.745 1.161.544
Cheltuieli cu angajatii 15.162.956 17.134.640
- Cheltuieli cu salariile 14.825.646 14.106.056
- Alte cheltuieli cu personalul 337.310 3.028.584
Alte cheltuieli 17.225.355 13.672.828
- Cheltuieli postale 100.609 119.565
- Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 136.601 211.965
- Cheltuieli cu chiriile 674.680 655.696
- Cheltuieli de publicitate si protocol 242.747 151.985
- Cheltuieli cu asigurarile 279.293 283.833
- Cheltuieli cu transportul si deplasarile 705.994 594.427
- Cheltuieli lucrari subcontractate 4.113.388 2.367.301
- Cheltuieli alte impozite si taxe 768.326 684.393
- Cheltuieli cu consultantii si colaboratorii 756.550 547.438
- Cheltuieli cu certificatele verzi 5.817.607 3.933.281
- Alte cheltuieli de exploatare 3.629.560 4.122.944
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 4.938.582 7.904.945
- Cheltuieli cu amortizarea 4.938.582 5.627.790
- Deprecierea neta - 2.277.155
Total cheltuieli 151.485.655 115.648.089

La linia”Alte cheltuieli de exploatare” sunt evidentiate serviciile executate de terti, servicii bancare si
asimilate,cheltuieli privind onorariile si comisionale, etc.

21 CHELTUIELI FINANCIARE

ian-iun 2018 ian-iun 2017
- Cheltuieli cu dobanzile 16.933 26.117
- Comisioane bancare 459.398 300.968
Total cheltuieli financiare 476.331 327.085
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22 IMPOZIT PE PROFIT

Impozit pe profit recunoscut in profit sau pierdere:

30 iunie 2018 30 iunie 2017
Impozit pe profit curent
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent 2.227.096 -
Impozit pe profit amanat
Cheltuieli / (Venituri) cu impozitul amanat (27.891) 317.262
2.199.205 317.262

Reconcilierea profitului Tnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit si
pierdere:

Indicator 30 iunie 2018 30 iunie 2017
Profitul/(Pierderea) contabila net 10.781.326 (8.756.647)
Deduceri 3.813.318 (3.587.582)
Venituri neimpozabile 10.913.604 (1.237.922)
Cheltuieli nedeductibile 17.864.943 8.690.600
Profit impozabil 13.919.347 (4.891.551)
Pierderea fiscala din anii precedenti - -
Impozit pe profit curent 2.227.096 -

Reducere impozit pe profit - -

Impozit pe profit datorat la sfarsitul perioadei 552.368 -

Rata de impozitare utilizata pentru reconcilierile de mai sus este 16%.
La 30 iunie 2018 total datorie privind impozitul pe profit curent este in valoare de 505.830 lei.

Analiza impozitului pe profit amanat pentru perioada de raportare este prezentata mai jos:

Recunoscut in Recunoscut in

contul de alte elemente ale

profit sau rezultatului
Sold initial pierdere global Sold final
Imobilizari corporale (17.566.303) 93.777 189.628 (17.282.898)

Efectul valorii-timp a

banilor (creante) 280.688 (34.517) - 246.171
Ajustari de valoare creante 655.115 (7.694) - 647.421
Ajustari valoare stocuri 166.600 33.915 - 200.515
Beneficiile angajatilor 375.209 (57.590) - 317.619
TOTAL (16.088.691) 27.891 189.628 (15.871.172)
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22 IMPOZIT PE PROFIT (continuare)

Impozitul pe profit amanat pentru imobilizari corporale a rezultat din metode diferite de amortizare
contabila si fiscald, iar cel din rezervele din reevaluare a rezultat din reevaluarea imobilizarilor corporale
inregistratd dupa 1 ianuarie 2004 care se impoziteaza concomitent cu deducerea amortizarii fiscale.

23 NUMARUL MEDIU DE SALARIATI

Numarul mediu al salariatilor a evoluat dupa cum urmeaza:

30 iunie 31 decembrie

2018 2017

Personal conducere 42 45
Personal administrativ 205 236
Personal productie 247 296
Total 494 577

Nivelul de pregatire ridicat al angajatilor a permis societatii sa intreprinda activitati sustinute de cercetare
dezvoltare. Evolutia structurii angajatilor dupa nivelul de pregatire este prezentat mai jos:

30 iunie 31 decembrie

2018 2017

Personal cu studii superioare 31% 33%
Personal cu studii medii 33% 34%
Personal cu studii tehnice 4% 5%
Personal cu studii profesionale si de calificare 32% 28%
Numar mediu de salariati 494 577

Cheltuielile cu salariile si taxele aferente inregistrate in primul semestru pentru anii 2018 si 2017 sunt
urmatoarele:

ian-iun 2018 ian-iun 2017
Cheltuieli cu salariile 14.825.646 14.106.056
Alte cheltuieli cu personalul 337.310 3.028.584
Total 15.162.956 17.134.640

Societatea nu are un program de pensii pentru personal in mod special contribuind la programul national
de pensii conform legislatiei in vigoare.

24 TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE

ian-iun 2018 ian-iun 2017
Vanzare de bunuri si servicii catre filiale
Electromagnetica Goldstar 28.089 35.048
Electromagnetica Fire 4.232 8.549
Electromagnetica Prestserv 4.695 11.257
Procetel 20.860 31.487
Total 62.876 86.341
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24 TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE (continuare)

ian-iun 2018 ian-iun 2017
Achizitii de bunuri si servicii de la filiale
Electromagnetica Goldstar 123.211 143.037
Electromagnetica Fire 478.745 439.155
Electromagnetica Prestserv 403.938 456.369
Procetel 517.593 571.212
Total 1.523.479 1.609.773

ian-iun 2018 ian-iun 2017
Datorii comerciale si alte datorii catre filiale
Electromagnetica Goldstar 20.560 20.682
Electromagnetica Fire 134.743 68.769
Electromagnetica Prestserv 78.873 74.137
Procetel - -
Total 234.176 163.588

Indemnizatia membrilor Consiliului de Administratie in cursul anului 2018 a fost de 126.588 lei.

Societatea nu detine obligatii contractuale catre fostii directori si administratori si nu a acordat avansuri
sau credite actualilor directori si administratori.

Societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele administratorilor.
Vanzarile catre societatile afiliate cuprind: livrari materiale diverse, chirii, utilitati.

Cumpararile de la societatile afiliate cuprind: chirii, utilitati, servicii de curatenie si transport, servicii de
prevenire si stingere a incendiilor.

Procetel SA este o societate comerciald pe actiuni cu sediul in Calea Rahovei 266-268, Bucuresti, sector
5, Numar de ordine la registrul comertului 1J40/10437/1991, CUI 406212, tel: 031.700.2614, fax:
031.700.2616, avand ca obiect de activitate principala Cercetare - dezvoltare in alte stiinte naturale si
inginerie (cod CAEN 7219). In relatia cu Electromagnetica desfasoara activitati de inchiriere spatii.

Electromagnetica Goldstar SRL este o societate cu raspundere limitata cu sediul in Bucuresti, Calea
Rahovei nr 266-268, sector 5, numar de inregistrare la Registrul Comertului de pe langa Tribunalul
Bucuresti cu nr ]40/12829/1991, CUI 400570, avand ca obiect de activitate principal fabricarea
echipamentelor de comunicatii (cod CAEN 2630). In relatia cu Electromagnetica desfdsoara activitati de
inchiriere spatii.

Electromagnetica Prestserv SRL este o societate cu raspundere limitata cu sediul in Calea Rahovei 266-
268, sector 5, corp 1, etaj 2, axele A-B, stalpii 1-2, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe
langa Tribunalul Bucuresti cu nr 140/1528/2003, CUI 15182750. In relatia cu Electromagnetica presteaza
servicii de curatenie (cod CAEN 4311).

Electromagnetica Fire SRL este o societate cu raspundere limitata cu sediul in Calea Rahovei nr 266-268,
sect. 5, corp 2, parter, axele C-D, stalpii 6 Y2 - 7, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Bucuresti cu nr J40/15634/2006, CUI 19070708. In relatia cu Electromagnetica desfasoara
activitati Tn domeniul apararii impotriva incendiilor, asistenta tehnica de prevenire si stingere a incendiilor,
servicii de urgenta private privind protectia civilda, amenajari interioare, lucrari electrice si servicii de
curatenie.

Electromagnetica presteaza catre societdtile afiliate Procetel, Electromagnetica Prestserv si
Electromagnetica Fire servicii de inchiriere.
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25 REZULTATUL PE ACTIUNE
Rezultatul pe actiune de baza

In cursul perioadei de raportare nu au intervenit modificdri in structura capitalului social. Rezultatul pe
actiune de baza este cel prezentat in situatia de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului
global. S-a calculat ca raport intre profitul net aferent actiunilor ordinare si media ponderatad a actiunilor
ordinare aflate in circulatie.

ian-iun 2018 ian-iun 2017
Profitul net/(Pierderea netd) atribuibila actionarilor 10.781.326 (8.756.647)
Numarul mediu ponderat de actiuni ordinare 676.038.704 676.038.704
Rezultat pe actiune 0,0159 (-0,0130)

Rezultatul pe actiune diluat

Pentru calculul rezultatului pe actiune diluat, societatea ajusteaza rezultatul atribuibil actionarilor ordinari
ai societatii-mama si media ponderata a actiunilor in circulatie cu efectele tuturor actiunilor ordinare
potential diluate. Pentru anii 2017 si 2018 Societatea inregistreaza rezultatul pe actiune de baza egal cu
rezultatul pe actiune diluat intrucat nu exista anumite titluri care dau posibilitatea sa fie convertite in
actiuni ordinare la un moment dat in viitor.

26 INFORMATII PE SEGMENTE DE ACTIVITATE

Societatea a utilizat drept criteriu de agregare pentru raportarea pe segmente de activitate natura
mediului de reglementare si a identificat urmatoarele segmente de activitate pentru care prezinta
informatiile in mod separat:

e Activitatea licentiata - furnizarea si producerea energiei electrice
e Activitatea nelicentiata

Criteriul de agregare are la baza licenta necesara desfasurarii unor activitati precum si conditiile impuse
de aceasta printre care prezentarea de situatii financiare separate. S-au agregat activitatile de producere
si furnizare energie electrica avandu-se in vedere faptul cd acestea reprezinta un proces integrat pentru o
parte din operatiunile acestora.

Informatiile pe segmente sunt raportate in functie de activitatile Societatii. Activele si datoriile pe
segmente includ atat elemente direct atribuibile respectivelor segmente cat si elemente care pot fi
alocate folosind o baza rezonabila.

Semestrul 1 Activitatea % Total Activitatea % Total Total
2018 nelicentiata societate licentiata societate societate
Profit net 3.291.851 30,53 7.489.475 69,47 10.781.326
402.635.47
Active totale 320.353.271 79,56 82.282.202 20,44 3
Datorii totale 48.955.307 64,79 26.604.763 35,21 75.560.070
151.697.37
Venituri clienti 51.282.721 33,81 100.414.650 66,19 1
Venituri din
dobéanzi 40.999 100 - n/a 40.999
Depreciere si
amortizare 3.772.793 76,39 1.165.790 23,61 4.938.582
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26 INFORMATII PE SEGMENTE DE ACTIVITATE (continuare)

Semestrul I Activitatea % Total Activitatea % Total Total
2017 nelicentiata societate licentiata societate societate
Profit net (1.535.848) 100 (7.220.799) n/a (8.756.647)
Active totale 302.335.769 80,33 74.040.959 19,67 376.376.728
Datorii totale 37.378.935 69,35 16.516.284 30,65 53.895.219
Venituri

clienti 5.460.485 9,42 52.498.007 90,58 57.958.492
Venituri din

dobénzi 4.788 100 - n/a 4.788
Depreciere si

amortizare 4.482.449 79,65 1.145.342 20,35 5.627.791

Activitatea de productie

Productia a inregistrat o crestere globala de 1,06 %. Dintre grupele de produse cu pondere mare, au
inregistrat cresteri contoarele si sistemele de telegestiune (281 %) si corpurile de iluminat cu LED (8,5
%), in timp ce au inregistrat un declin : aparatajul electric de joasa tensiune ( 2 %) , injectia de mase
plastice (11 %), matriteria (60 %) si productia de energie in microhidrocentrale (10 % ) activitate care
este influentata foarte mult de starea vremii, resepctiv de regimul hidrologic

Din punctul de vedere al pietelor de desfacere, vanzarile pe piata interna au ramas aproape la fel iar
exporturile s-au majorat cu 5,4 %, ca urmare a cresterii comenzilor de corpuri de iluminat cu LED.
Activitatea de furnizare a energiei electrice s-a desfasurat pe o piata mai stabila decat in perioada
echivalenta din 2017, implementand politici de reducere a riscului prin achizitia de energie in perioade
favorabile, semnarea si derularea de contracte tip EFET pe piata OTC cu parteneri reputati, evitand astfel
achizitiile pe piete mai volatile precum PZU. S-a continuat si restructurarea portofoliului de clienti in
paralel cu recastigarea un consumatori mai vechi cu bonitate recunoscuta. Cifra de afaceri a activitatii de
furnizare energie aproape s-a dublat (crestere de 98 %)

Serviciile de inchiriere si furnizare de utilitati au inregistrat o usoara crestere a veniturilor fata de
sfarsitul anului 2017, rezultat al cresterii gradului de ocupare si al cursului mediu euro/leu care a evoluat
favorabil. Veniturile din activitatea de inchiriere se vor afla sub presiune tinand cont de restrangerea
activitatii unor chiriasi sau a migrarii acestora catre spatii cu un pret mediu/mp mai bun ori cu facilitati
suplimentare. Piata de imobiliare este in continua competitie. Nivelul ridicat al livrarilor pe piata de birouri
va duce la depasirea cererii de birouri in in zona, astfel antrenand o posibila scadere a gradului de
ocupare, in special pentru cladirile mai vechi. Acestea vor fi nevoite sa investeasca in reamenajari sau sa
scada costurile de ocupare pentru a ramane in cursa alaturi de noua generatie de cladiri, in marea lor
majoritate verzi, cu dotari de ultima generatie si conexiuni excelente la transportul public, in special la
metrou. La sfarsitul perioadei de raportare, pentru sediul din Calea Rahovei 266-268, gradul mediu de
ocupare era de 99 % iar pentru spatiile din comuna Varteju (Magurele), gradul de ocupare era de 100%

27 MANAGEMENTUL RISCULUI
Societatea este expusa urmatoarelor riscuri:
Riscul privind capitalul

Gestionarea riscului privind capitalul urmdreste asigurarea capacitatii societatii de a-gi desfasura
activitatea in conditii bune printr-o optimizare a structurii de capital (capitaluri proprii si datorii). In
analiza structurii de capital se urmareste costul capitalului si riscul asociat fiecarei clase. Pentru a
mentine o structura optima de capital si un grad de indatorare corespunzator, societatea a propus
actionarilor in ultimii ani o politica de dividend adecvatd, care sa asigure sursele proprii de finantare.
Absenta surselor de finantare poate limita extinderea societatii pe segmentele de piata unde desfacerea
este sustinuta prin oferirea de facilitati comerciale.

Societatea monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Acest indicator este calculat ca raport
intre datoria neta si capitalul total angajat. Datoria neta se calculeaza ca suma dintre total imprumuturi si
total furnizori si alte datorii (asa cum sunt prezentate in situatia pozitiei financiare) minus numerar si

27 MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)
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echivalente de numerar. Capitalul total angajat este determinat ca suma intre datoria neta si capitalurile

proprii (asa cum sunt prezentate in pozitia financiara).

Gradul de indatorare la 30 iunie 2018 a fost dupa cum urmeaza:

30 iunie 2018

31 decembrie 2017

Total imprumuturi

Furnizori si alte datorii

49.818.083

39.319.304

Fara: Numerar si echivalente de numerar

(22.331.174)

(16.362.058)

Datorii/ (Active) nete 27.486.909 22.957.246
Capitaluri proprii 327.075.406 316.104.451
TOTAL CAPITAL ANGAJAT 354.562.315 339.061.697
Rata indatorarii 7,75% 6,77%

Riscul de credit

Riscul de credit consta in eventualitatea ca partile contractante sa-si incalce obligatiile contractuale
conducand la pierderi financiare pentru societate. Atunci cand este posibil si practica pietei o permite
societatea solicita garantii. Creantele comerciale provin de la o0 gama larga de clienti care activeaza in
diverse domenii de activitate si in diferite zone geografice. Pentru contracararea acestui factor de risc,
societatea a aplicat politici restrictive de livrare a produselor catre clientii incerti. S-au contractat polite de
asigurare a creantelor de pe piata externa. Datorita incidentei crescute in economie a cazurilor de
insolventa, exista riscul concret privind recuperarea contravalorii produselor si/sau serviciilor prestate
anterior declararii starii de insolventa. Societatea acorda atentie sporita bonitatii si disciplinei financiare a
partenerilor contractuali. De retinut ca in primul trimestru mai multi furnizori de energie au intrat in sau
si-au cerut insolventa. Constatam asadar o deteriorare a climatului de afaceri si 0 manifestare directa a
riscului de credit.

2018 2017

Creante comerciale 67.997.216 60.037.248
Alte creante 2.697.871 2.429.955
Active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere - -
Numerar si echivalente de numerar 22.331.174 16.362.058
93.026.261 78.829.261

Riscul de piata

Riscul de piata cuprinde: riscul modificarii ratelor de dobanda, a cursului de schimb, a pretului de achizitie
a marfurilor.

Riscul cu privire la modificarea ratelor de dobanda este tinut sub control datorita politicii de investitii a
societatii din surse proprii de finantare, ceea ce conduce la utilizarea liniilor de credit numai pe perioade
scurte.

Societatea este expusa riscului valutar datorita faptului ca aprovizionarea cu materiale se face in mare
parte din import si ca ponderea exportului a crescut. Pentru a limita efectul schimburilor valutare s-a
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corelat calendarul platilor cu cel al incasarilor in valuta, societatea realizdnd, de reguld, excedent de cash-
flow. Societatea monitorizeaza si gestioneaza in permanentd expunerea la variatia de curs valutar.

Monedele strdine cel mai des utilizate in tranzactii sunt EUR si USD. Activele in valuta sunt reprezentate
de clienti si disponibil in valuta. Datoriile n valuta sunt reprezentate de furnizori.
27 MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)

La data de 30 iunie 2018 situatia acestora este urmatoarea:

Active Datorii Expunere neta
EUR 3.721.850 664.910 3.056.940
usD 106.591 225.277 (118.686)

La data de 31 decembrie 2017 situatia acestora este urmatoarea:

Active Datorii Expunere neta
EUR 3.307.260 536.196 2.771.064
usD 291.111 139.851 151.260

Din analiza senzitivitatii riscului valutar la o variatie de +/- 10% a cursului de schimb, impactul asupra
rezultatului brut al exercitiului este de +/- 1.377.357 lei.

Aceasta analiza arata expunerea la riscul de translatare la sfarsitul anului; cu toate acestea, expunerea
din cursul anului este in permanenta monitorizata si gestionata de catre societate.

Riscul de pret cuprinde riscul modificarii pretului de achizitie a marfurilor, a cursului de schimb si a ratelor
de dobanda. Dintre pietele pe care actioneaza societatea, piata de energie este aceea cu cel mai ridicat
risc de pret, luand in considerare volatilitatea preturilor pe Piata pentru Ziua Urmatoare si Piata de
Echilibrare, precum si inexistenta mecanismelor de acoperire a riscului pe termen lung. Comportamentul
producatorilor de energie de a vinde o parte cat mai mare din energie pe piata spot este de natura sa
amplifice riscul de pret pe aceasta piata. Pentru controlul riscului de pret pe piata energiei s-au luat
masuri de reducere a expunerii societatii prin redimensionarea portofoliului de clienti si au fost
externalizate serviciile de echilibrare.

Riscul cu privire la modificarea ratelor de dobanda este tinut sub control prin adoptarea unei politicii de
investitii exclusiv din surse proprii de finantare, ceea ce conduce la utilizarea liniilor de credit numai
pentru capitalul de lucru.

Societatea este expusa riscului valutar datorita faptului ca aprovizionarea cu materiale se face in mare
parte din import. Pentru a limita efectul schimburilor valutare s-a corelat calendarul platilor cu cel al
incasarilor in valuta, societatea realizand, de regula, excedent de cash-flow. Modificarea preturilor la
materii prime si materiale a impus reanalizarea continua a preturilor de cost. Pentru a mentine unele
produse in stare de profitabilitate s-a actionat la furnizori pentru controlul preturilor si s-au imbunatatit
procesele tehnologice aferente.

Riscul de lichiditate si cash-flow

Functia de trezorerie a societatii intocmeste prognoze privind rezerva de lichiditati si mentine un nivel
adecvat al facilitatilor de credit astfel incat sa poata gestiona prudent riscurile de lichiditate si de cash-
flow. In acest scop, prin hotararea AGEA din 14 sep 2017 au fost prelungite contractele de garantie cu
ipoteca in favoarea bancilor cu care societatea are deschise linii de credit si scrisori de garantie bancara,
in limita a 40% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele, astfel incat ocietatea sa poata onora
obligatiile in cazul unor deficite de numerar pe termen scurt. Totodata, investitiile s-au limitat la sursele
proprii de finantare si la cele care au o contributie directa la cifra de afaceri. Politica de gestionare a
riscului de lichiditate si cash-flow trebuie sa se adapteze la noile practici comerciale, mai exigente. Acest
risc se afla in stransa legatura cu riscurile prezentate anterior.

Mai jos este prezentata situatia creantelor si datoriilor comerciale in functie de scadenta:
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27 MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)

pest
30 iunie e5
2018 depasit 0-1an 1 -2 ani 2 -5 ani ani
Creante 5.813.82 34.817.08
comerciale 67.997.216 6 3 14.695.315 12.670.992 -
Datorii 1.227.95 21.331.19
comerciale 22.650.485 6 7 73.850 17.482 -
31
decembrie peste
2017 depasit 0-1an 1-2ani 2 -5 ani 5 ani
Creante
comerciale 60.037.248 5.568.508 34.321.273 7.807.866 12.339.601 -
Datorii
comerciale 21.789.386 658.053 21.064.175 67.158 - -

Riscul politic si legislativ

Activitatea societatii pe piete reglementate precum cea de furnizare si productie de energie supune
societatea la riscul legislativ. De exemplu, piata de energie a fost influentata de scutirea marilor
consumatori de la obligativitatea platii unei parti importante de certificate verzi si de modificarile de tarife
care au stimulat exportul de energie.

Implementarea la nivel national a directivelor europene cu privire la eficienta energetica poate stimula
vanzarea solutiilor de iluminat cu LED, dupa cum reglementarea lor cu intarziere sau inadecvata poate
perturba piata de profil.

Riscul de calamitati

Activitatea de producere de energie electrica in centrale de micd putere, deci fara lacuri de acumulare,
este supusa unor riscuri de distrugere provocate de inundatii. In aceste conditii societatea a actionat in
sensul incheierii de polite de asigurare impotriva dezastrelor care sa protejeze MHC-urile.

Aceasta nota prezinta informatii referitoare la expunerea societatii fata de fiecare risc mentionat mai sus,

obiectivele societatii, politicile si procesele de evaluare si gestionare a riscului si procedurile pentru
gestionarea capitalului.
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27 MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)

30 iunie 2018

Active financiare
Creante comerciale
Numerar si echivalente de numerar
Alte active curente

30 iunie 2018

Datorii financiare pe termen lung
Datorii comerciale si alte datorii

Datorii financiare pe termen scurt
Datorii comerciale

31 decembrie 2017

Active financiare
Creante comerciale
Numerar si echivalente de numerar
Alte active curente

31 decembrie 2017
Datorii financiare pe termen lung

Datorii comerciale si alte datorii

Datorii financiare pe termen scurt
Datorii comerciale si alte datorii

Valoare contabila Valoare justa Nivel
67.997.216 67.997.216 Nivel 1
22.331.174 22.331.174 Nivel 1

2.697.871 2.697.871 Nivel 1
93.026.261 93.026.261
Valoare contabila Valoare justa Nivel
1.358.870 1.358.870 Nivel 1
1.358.870 1.358.870
49.818.083 49.818.083 Nivel 1
49.818.083 49.818.083

Valoare contabila Valoare justa Nivel

60.037.248 60.037.248 Nivel 1
16.362.058 16.362.058 Nivel 1
2.429.955 2.429.955 Nivel 1
78.829.261 78.829.261
Valoare contabila Valoare justa Nivel
1.304.836 1.304.836 Nivel 1
1.304.836 1.304.836
39.319.304 39.319.304 Nivel 1
39.319.304 39.319.304

Cadrul general privind gestionarea riscurilor
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Consiliul de Administratie al societdtii are responsabilitatea generald pentru stabilirea si supravegherea
cadrului de gestionare a riscului la nivelul societatii.

Activitatea este guvernatd de urmatoarele principii:
a) principiul delegarii de competente;
b) principiul autonomiei decizionale;

27 MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)

c) principiul obiectivitatii;

d) principiul protectiei investitorilor;

e) principiul promovarii dezvoltarii pietei bursiere;
f) principiul rolului activ.

Consiliul de Administratie este totodata responsabil cu examinarea si aprobarea planului strategic,
operational si financiar al societatii, precum si a structurii corporative a societatii.

Politicile societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si analiza
riscurilor cu care se confrunta Societatea, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si
monitorizarea riscurilor si a respectarii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului
sunt revizuite in mod regulat pentru a reflecta modificarile survenite in conditiile de piata si in activitatile
societatii. Societatea, prin standardele si procedurile sale de instruire si conducere, urmareste sa dezvolte
un mediu de control ordonat si constructiv, in cadrul caruia toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

Auditul intern al entitatilor societatii supravegheaza modul in care conducerea monitorizeaza respectarea
politicilor si procedurilor de gestionare a riscului si revizuieste adecvarea cadrului de gestionare a riscului
in relatie cu riscurile cu care se confrunta.

28 ANGAJAMENTE SI DATORII POTENTIALE

Angajamente

La data de 30 iunie 2018 Societatea avea urmatoarele angajamente acordate pentru credite bancare si
acorduri de garantare/contracte de credit incheiate cu bancile finantatoare (BCR, BRD,Libra Internet
Banking, OTP BANK ROMANIA):

- linie de credit revocabila BCR in valoare de 9.000.000 lei, neangajata la 30 iunie 2018 din care :
« in limita de 50% din credit sub forma overdraft respectiv (4.500.000 lei), neangajata la
30 iunie 2018.

« in limita de 50% din Credit pentru emiterea scrisorilor de garantie, respectiv (4.500.000 lei),
neangajata la 30 iunie 2018.

« Garantii: contract de ipoteca rang I,II,III teren intravilan si ipoteca imobiliard de rang I pe conturile
deschise la BCR.

« acord de garantare non-cash la BCR in valoare de 30.000.000 lei din care angajat la 30 iunie 2018 in
valoare de 26.048.958 lei.

« Garantii: ipoteca mobiliara de rang III pe conturile deschise la BCR, ipoteci de rang I si IV asupra unor
imobile.

« acord de garantare cu cash colateral in valoare de 16.050 EUR, Scrisoare de Garantie emisa in
favoarea beneficiarului Lukoil.

» acord de garantare cu cash colateral in valoare de 250.000 EUR, Scrisoare de Garantie emisa in
favoarea beneficiarului AXPO TRADING AG.

« acord de garantare cu cash colateral in valoare de 1.201.637 RON, Scrisoare de Garantie emisa in
favoarea beneficiarului TRGOVANJE SLOVENIA .

» acord de garantare cu cash colateral in valoare de 10.024.825 RON, Scrisoare de Garantie emisa
in favoarea beneficiarului ANAF .

« facilitate de credit la BRD (non cash) in valoare de 8.000.000 lei din care angajat non-cash la data
30 iunie 2018 in valoare de 4.871.126 lei.

« Garantii: contract de ipoteca de rang I asupra unor imobile (teren, constructie si cdi de acces)

« acord de garantare descoperit autorizat de cont in valoare de 90.000 lei.

« Garantii: depozit de cash colateral 15.000 lei

» Garantii: depozit de cash colateral 75.000 lei
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» linie de credit incheiata cu Libra Internet Bank in valoare de 5.000.000 lei angajata la 30 iunie 2018,
in valoare de 0,01 lei.

28 ANGAJAMENTE SI DATORII POTENTIALE

+ conventie privind emiterea de scrisori de garantie bancara, incheiata cu Libra Internet Banking in
valoare de 10000.000 lei, din care angajata la 30 iunie 2018 suma de 9.200.412 lei.

« ipoteca imobiliara asupra conturilor bancare deschise pe numele imprumutatului la toate unitatile Libra
Internet Bank.

» ipoteca mobiliara asupra creantelor rezultate din contractele de inchiriere aferente loturilor 13 si 15.

» ipoteca imobiliara asupra imobilului- teren si constructii-loturile 13 si 15.

« Contract de credit (plafon cu utilizare multipla)

« linie de credit revocabila OTP BANK ROMANIA in valoare de 5.000.000 lei, neangajata la 30
iunie 2018.

« linie de credit non-cash la OTP BANK ROMANIA in valoare de 10.800.000 lei neangajat la 30 iunie
2018 .

« Garantii: contract de ipoteca mobiliara asupra crentelor prezente si viitoare;

« Garantii: contract de ipoteca mobiliara asupra universabilitatii crentelor prezente si viitoare;

« Garantii: ipoteca mobiliara asupra conturilor deschise la OTP BANK ROMANIA

+ impoteca asupra imobilului (teren intravilan curti- constructii) situat in str. Calaea Rahovei nr. 242

+ ipoteca imobiliara asupra imobilului-teren si constructii  pe urmatoarele parcele:
25,23,24,9,2,18,19,3,26,21,1

Angajamentele primite de la clienti si chiriasi sub forma de scrisori de garantie la data de 30 iunie 2018,
sunt in valoare de 23.769.432 lei conform clauzelor contractuale.
Litigii

Litigiile in care este implicata societatea sunt de valori care nu sunt de natura sa afecteze stabilitatea
financiara a societatii. Singura exceptie, judecand dupa valoarea pretentiilor reclamantului Hidroelectrica,
este dosarul cu numarul 13259/3/2015 care, dupa ce instanta de fond a respins cererea reclamantei si
Curtea de Apel Bucuresti a respins aceasta cerere.
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