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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Citre Actionarii Societitii AAGES S.A.

Raport asupra Auditului Raportului Financiar Semestrial Consolidat

Opinie

Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii Aages S.A. (“Grupul”) si a filialei Electroterm SRL, care
cuprind pozitia financiard la data de 30 iunie 2017 si situatia consolidati a rezultatului global, situatia modificarilor
capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru semestrul incheiat la aceastd data, §i notele la situatiile
financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ale societifii Aages S.A. si a filialei Electroterm SRL sunt
intocmite, sub toate aspectele semnificative si prezintd pozitia financiard consolidati a Grupului la 30 iunie 2017,
precum §i performanta sa financiari, fluxurile de trezorerie, pentru anul incheiat la aceastd dati, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice din Romania nr. 2844/2015 cu modificarile ulterioare (“OMF 2844”).

Baza Opiniei

Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Roménia (“ISA”). Conform acestor standarde, responsabilitatea noastrd este descrisd in continuare in
sectiunea Responsabilititile Auditorului pentru Auditul Situatiilor Financiare din raportul nostru. Noi suntem
independenti fata de Societate, in conformitate cu Codul de Eticd al Contabililor Profesionisti (“Codul IESBA”) emis
de Bordul Standardelor de Etic# pentru Contabili Impreund cu cerintele de etic3 relevante pentru auditul situatiilor
financiare in Roménia, §i am Indeplinit celelalte responsabilititi in ceea ce priveste etica, in conformitate cu aceste
cerinte i Codul IESBA. Considersm c# probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.
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Responsabilititile Conducerii si ale celor responsabili de Situatiile Financiare Consolidate

Conducerea este responsabild de intocmirea §i prezentarea fideli a situatiilor financiare in conformitate cu OMF 2844
si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
consolidate care sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

fn intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacititii Grupului de
a continua activitatea in baza principiului continuitatii activitatii, prezentind, dupi caz, aspecte legate de continuitatea
activitétii §i adecvarea utilizarii principiului contabil al continuitatii activitatii, aceasta doar in cazul in care conducerea
nu intentioneaza si lichideze Grupul sau sd inceteze operatiunile acesteia sau nu are altd varianta realista in afara
acestora.

Persoanele insdrcinate cu guvernanta au responsabilitatea pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Grupului,

Responsabilitatile Auditorului pentru Auditul Situatiilor Financiare Consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind misura in care situatiile financiare, in
ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum si in emiterea unui
raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabil reprezinti un nivel ridicat de asigurare, dar nu
este o garantie a faptului ci un audit desfdsurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturidrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare $i sunt considerate
semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile

economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.
Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA-urile, exercitdm rationamentul profesional 5i mentinem scepticismul
profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- Identificim i evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de frauda,
fie de eroare, proiectim si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe
de audit suficiente i adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzatd de fraudi este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiri
semnificative cauzati de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern ;

- Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitafii controlului intern al
Companiei ;

- Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile
si al prezentarilor aferente realizate de catre conducere ;

- Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de citre conducere a contabilitatii pe
baza continuititii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exist4 o incertitudine
semnificativi cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Companiei de a-si continua activitatea. in cazul in care concluziondm ci existd o
incertitudine semnificativa, trebuie si atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, sa ne modificim
opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Compania si nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuititii activitati.



- Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea
in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice deficiente ale controlului
intern pe care le identificim pe parcursul auditului.

Raport asupra raportului administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului administratorilor in conformitate cu
cerintele OMF 2844, cap. II punctele 10-14, raport care si nu contind denaturdri semnificative, si pentru acel control
intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea raportului administratorilor care si nu
contind denaturdri semnificative, cauzate de frauda sau eroare. Raportul administratorilor prezentat in anexi nu face
parte din situatiile financiare consolidate. Opinia noastrd asupra situatiilor financiare consolidate nu acoperi raportul
administratorilor.

In legaturd cu auditul nostru privind situatiile financiare consolidate, noi am citit raportul administratorilor anexat
situatiilor financiare consolidate i raportim ca:

a) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care s nu fie consecvente, in toate aspectele
semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate;

b) raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMF 2844, cap. II
punctele 10-14;

¢) pe baza cunostintelor §i intelegerii noastre cu privire la Grupul si la mediul acesteia, dobandite in cursul
auditului situatiilor financiare consolidate pentru semestrul incheiat la data de 30 iunie 2017, nu am identificat
informatii incluse in raportul administratorilor care sa fie eronate semnificativ.
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