MEMORANDUM
intocmit in vederea admiterii
actiunilor emise de STICLOVAL SA pe
Sistemul Alternativ de Tranzactionare (AeRO) —

piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti

2.04.2015

Emitent intermediar

STICLOVAL SA SSIF BROKER SA

SSIFBROKER

(| STICLOVAL SAND COMPANY
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Din partea STICLOVAL SA - DI. Emanoil Opris, in calitate de Director
General

y Persocane )
responsabile Din partea SSIF BROKER SA — Di. Grigore Chis, in calitate de
Director General

2. : Denumire Emitent STICLOVAL SA
Sticloval SA are ca obiect principal de activitate exploatarea si

3 Domeniu de prepararea nisipurilor cuartoase. Activitatea de productie, prelucrare

" | activitate i vanzare a nisipului este completata de servicii catre terti: transport
nisip, Inchirieri utilaje etc.

4. | Cod CAEN 0899 — Alte activitati extractive n.c.a.

5. | Cod fiscal/iCUl RO 1336115

Numar inregistrare
6. | ia Registrul J29/158/1991
Comertului
7. | Adresa Str. Nicolae lorga nr. 41, Valenii de Munte, jud. Prahova
. Tel. 0244.280.928
8 aTde[ersoan;azg?r;iiEd':a"’ Fax 0244.261.993
: internet stlciova}@vahoo,com
www.sticloval.ro
S 2:'@;213;"‘13"‘;3*3 Daniela lordache — Contabil Sef
10. | Simbolui de
tranzactionare §T10Z
11. | Codul ISIN ROSTOZACNORS
12. ¢ Scurt istoric al Sticloval SA a fost infiintatd In baza Legii nr. 31/1990 prin
Societatii transformarea unitétii LE.P.M.N in SC Sticlova SA, cu preluarea
intregutui  patrimoniu  Tnregistrat n evidenta contabild la data
constituirii. Primele exploatdri miniere ale nisipurilor din zona Valeni
de Munte se consemneaza in anul 1908, ca apoi in anul 1921 s&
apara exploatari particulare de nisipuri in mod organizat, iar in anul
1938 sa ia fiintd Societatea Anonima Roman& STICLOVAL. in anul
1947, Societatea este nationalizatd si devine sectie a Intreprinderii de
geamuri Scaieni pana Tn anul 1965, cand prin H.C.M nr. 141/1965 se
infinteazd  Intreprinderea  pentru  Exploatarea  Minereurilor
Nemetalifere Vilenii de Munte.
In anut 1991, prin H.G. nr. 1361 emisa In baza Legii nr. 31/1990 se
transforma in SC STICLOVAL SA Vilenii de Munte.
Incepand cu anul 2000, Societatea este privatizatd, cu capital privat
integral romanesc.

13. | Descrierea activitafii Principalul produs al Societtii este nisipul cuartos. Societatea ofera
in prezent § sortimente de nisip cuartos in functie de caracteristicile
tehnice ale acestuia, astfel:

- Ty, T4, T2 —nisip cuartos utilizat in turntorii ca materie prima, in
industria constructilor de masini, la prepararea amestecurilor
de formare si miezuire prin procedee care necesitd nisip
cuartos cu o refractaritate ridicatd, cu un grad mare de
uniformizare si cu un continut scazut al componentei levigabile

- 84,85 ~ nisip cuartos utilizat In industria sticlei si ceramicii ca
materie prima la obtinerea geamului tras cristal, a geamului
slefuit semicristal, a geamului laminat, a ambalajelor de sticla
albd, semialbd si coloratd a fibrelor de sticla, a produselor
ceramice albe si colorate, a portelanului sanitar si la fabricarea
de adezivi si mortare uscate.

14. | Informatii cu privire Capitalul social este de 6.329.727 lei, divizat in 2.531.891 actiuni cu o

la actiuni si

valogre nominald de 2,5 lei. Registrul actionarilor este tinut de
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structura
actionariatului

Depozitarul Central.
Structura actionariatului ia data de 08.01.2015 este:

Actionar Nr. actiuni Procent
Cristescu Valentin-Marius 1.224.777 48,3740%
SIF MUNTENIA SA 884.478 34,9335%
Cristescu Emil 382.786 15,1186%
Persoane Fizice 39.850 1,5739%
Total 2.531.891 100%

15.

Conducerea
Societatii

Societatea este administratd in sistem unitar de cétre un Consiliu de
Administratie compus din 5 (cinci) membri, astfel:

Ecaterina Popescu - Presedinte CA (nu detine actiuni STOZ)
Gheorghe Neag - Membru CA (nu detine actiuni STOZ)
Bela Tibor Novak - Membru CA {nu detine actiuni STOZ)
Maria Apostol - Membru CA (nu detine actiuni STQOZ)
Dejeanu Marcel - Membru CA (nu detine actiuni STOZ)

Conducerea executiva a Societatii este asigurata de catre:

Emanoil Opris - Director General (detine 3 actiuni STOZ)
Daniela lordache - Contabil Sef (detine 30 actiuni STOZ)

Scurt CV al persoanelor mentionate:

Ecaterina Popescu - cetdtean roman, n3scut la data de 17.04.1958,
de profesie inginer, cu o experientd profesionald de peste 30 de ani,
detine functia de Presedinte al Consiliului de Administratie din anul
2010. In paralel cu pozitia actuald, d-na Ecaterina Popescu detine
functia de Director General la Chimforex SA Pleasa dar si membru in
congiliile de administratie ale SNGN Romgaz SA, Faur SA, Bega Utilaje
Constructii SA.

Gheorghe Neag — cetatean roman, ndscut la data de 22.04.1957, de
profesie inginer, cu o experientd profesionald de peste 30 de ani, detine
functia de Membru al Consiliului de Administratie din anul 2011. De
asemenea, di. Gheorghe Neag detine si functia de Administrator la
Bega Minerale Industriale SA Timisoara.

Bela Tibor Novak ~ cetdtean roman, néscut la data de 04.08.1958, de
profesie inginer, cu o experientd profesionala de peste 30 de ani, detine
functia de Membru al Consiliului de Administratie din anul 2011. DI.
Bela Tibor Novak detine si functia de Director General la Bega Minerale
Industriale SA Timsoara.

Maria Apostol — cetitean roméan, nascutd la data de 04.12.1960, de
profesie inginer, cu o experienta profesionala de peste 30 de ani, detine
functia de Membru at Consiliului de administratie din anut 2005.

D-na Maria Apostol detine si functia de Manager Fond in cadrul SAl
Muntenia tnvest .

Marcel Dejeanu — cetafean roman, ndscut la data de 15.02.1956, de
profesie inginer, cu o experients profesionald de peste 30 de ani,
detine functia de Mambru at Consitiului de Administratie din anul 2005.
De asemenea, DI Dejanu Marcel detine si functia de inginer
Coordonator — Omologari la Registrul Auto Roman.
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Emanoil Oprig — cetdtean roman, nascut la data de 23.07.1967, de
profesie inginer, cu o experienta profesionald de peste 25 ani, detine
functia de Director General din anul 2005.

Daniela lordache — cetétean roman, nascuta la data de 11.04.1969, de
profesie economist ,cu o experienta profesionala de peste 25 ani, a
preluat functia de contabil sef din anul 2015. Anterior, a detinut functia
de economist in cadrul compartimentului financiar - contabilitate at
societdtii incepand cu anuf 1990.

16.

Detalii cu privire la
angajati

Numdérul total de angajati ai Societatii este de 30, din care 9 cu nivel de
pregatire studii superioare, 21 cu studii postliceale si medii care
functioneazé ca maistri, tehnicieni si muncitori.

Salariafii Societatii sunt organizati intr-un sindicat avand ncheiat un
contact colectiv de muncé inregistrat la Directia Muncii si Protectiei
Sociale — Prahova. Contractul colectiv de muncéd stabileste cadrui
general de drepturi si obligatii reciproce ale partilor in promovarea unor
raporturi echitabile care sa& asigure realizarea obiectivelor din statutul
Societatit.

Sindicatul Salariatilor din STICLOVAL SA este afiliat la C.N.S.L.R.
Fratia Prahova.

17.

Cota de piata /
Principalii
competitori

Principalii competitort pe piata romaneasca:
- Mindo SA Dorohoi
- Bega Minerale Industriale SA Timisoara
- Socletati care exploateaza nisipul direct din albia raurilor

Principalii competitori pe piata externa:
- Societati comerciale din Ucraina — tard care detine resurse
importante de nisip cuarfos de buna calitate (in Bucovina de
Nord)
- Socletati comerciale din Bulgaria ~ {ard care define resurse de
buna calitate si care practica preturi mici.

Intrucat numarul concurentilor este mare si productia realizatd de
acestia nu poate fi cunoscutd in totalitate, este greu de cuantificat
ponderea pe piata a produsetor realizate de Sticloval SA.

18.

Detalierea structurii
cifrei de afaceri pe
segmente de
activitate sau linii de
business

Cifra de afaceri inregistrata din activitatea de baz provine din lucrari
de extractie st uscare nisip {aprox. 68%]) si productie de adeziv (aprox.
30%). O pondere de 2% din totalul cifrei de afaceri provine din alte
activitati (inchirieri terenuri si utilaje).

19.

Ciienti Principali /
Contracte
semnificative

Principalii beneficiari ai STICLOVAL SA sunt:
- Saint Gobain Weber — Turda

Saint Gobain Isover — Ploiesti

Patru Maini Carpatia — Ploiegti

Duraziv - Bucuresti

Fabryo Corporation ~ Bucuresti

Principalii indicatori

In scopul cresteri productivititi se urméreste evolutia atadt a
indicatotilor financiari cat si a celor operafionali in cadrut unui proces de
masurare si monitorizare a performantei atat pe faze de lucrari cat sila

20. operationali nivel de Societate. Costurile si timpii realizati sunt comparati cu
previziunile antecalculatiilor care stau la baza stabilirii cotatiilor de pret
de productie si de livrare.

Scurta descriere a Cifra de afaceri in semestrut | al anului 2014 a inregistrat o scadere cu
ultimelor rezultate 36% fata de aceeasi perioadd a anului precedent, de ia 2.971.894 lei la

21, financiare 1.888.620 lei. Din aceleasi situatli financiare neauditate, rezultd o

dispenibile pierdere in primul semestru al anului 2014 de 740397 lei fatd de

3




Memorandum pentru admiterea actiunilor emise de STICLOVAL 54 pe ATS — Piata de actiuni a BVB

484 219 let in semestrul | 2013.

Declaratie referitoare
l& politica si practica
privind prognozele,
in concordanta cu

Societatea publica bugete de venituri si cheltuieli (prognoze anuale)
privind evolutia indicatorilor de afaceri, a cifrei de afaceri si a marjei

22. | Principiile de operationale. Prognozele sunt supuse aprobarii Adunarii Generale a
Guvernanta Actionarilor si sunt publicate impreuna cu rapoartele anuale intocmite
Corporativa pentru si transmise de Societate cdtre BVB si ASF.
gocietitile listate pe
AeRO
Declaratie referitoare
fa politica si practica | In functie de rezultatele inregistrate Tn cadrul unui an financiar, Consiliul
privind dividendele, | de Administratie poate propune adunarii generale a actionarilor,
in concordanta cu distribuirea sub forméa de dividend, a unei cote parti din profitul rezultat.

23. | Principiile de Hotdrarea adoptatéd de AGA va fi pusa In aplicare prin distribuirea
Guvernanta sumelor aferente cétre actionari, proportional cu ponderea detinuta din
Corporativa pentru capitalul social. Modalitatea de distribuire a dividendelor se publica in
societdtile listate pe | mass media, BVB, ASF, sub forma de comunicat.

AeRO
Descrierea planului Societatea urmareste continuu dezvoltarea productiei proprii de adezivi
o4 de dezvoltare a si mortare uscate, prin lansarea in fabricatie a noi produse, in vederea
" | afacerii, aprobatde | acoperirii deficitului rezultat Tn urma scaderii productiei de nisipuri
catre Consiliu cuartoase, generatd de cererea in scidere pe piata de profil.
Prin desfélurarea activitdtiior efectuate, Societatea este expusa
urmatorilor factori de risc:

¢ Riscul valutar — Sccietatea a fost expusa in anul 2014
fluctuatiilor cursuui valutar prin datoriile exprimate in valuta.

e Riscul de credit ~ include toate riscuriie generate de
posibilitatea neindeplinirii obligatiilor contractuale al partenerilor
de afaceri. Riscul de credit este minimizat prin mentinerea unej
legaturi permanente cu partenerii de afaceri si prin evaluarea
periodica a solvabilitatii si bonitatii partenerilor contractual

s Riscul de lichiditate — politica Societatii cu privire la lichiditate
este de a mentine suficiente resurse lichide pentru a-si indeplini
obligatile in masura in care acestea devin scadente.

* -Riscul de cash-flow — a fost resimtit datorita termenului de
incasare a valorii facturilor emise care uneori a depasit 60 de

25. | Factori de risc zile

Managementul riscului tine seama de urmatorii factori:

+ Factori interni:

- In contextul adaptérii cerintelor pietei, cei mai importanti
factori interni care frebuie avuli in vedere sunt
personalul {care prin nivelul de calificare influenteaza
semnificativ productivitatea si calitatea produselor) si
organizarea internd (trecerea la prolectarea unui Sistem
Integrat de Management conform standardelor 1SO
8001, 14001, 18001 ce va permite tinerea sub control a
tuturor activitatilor Societatii).

« Factori externi:

- Situalia economicd a térii, sistemul! fiscal din Romania,
evolutia domeniului constructillor/ & materialelor de
constructii, sticlei si a sectorului metalurgic.

26. | informatii cu privire

la ofertele de valori
mobiliare derulate in
pericada de 12 luni
anterioara listarii

Societatea nu a derulat n perioada de 12 luni anterioara listaérii pe ATS
(AeRO) oferte de valori mobiliare.
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27.

Planuri legate de
operatiuni viitoare
pe piata de capitai,
daca exista

In functie de contextul economic, de rezultatele viitoare si de nevoile
Societatii, vor fi luate decizii cu privire la realizarea operatiunilor viitoare
ce vor fi desfasurate pe piata de capital.

in momentul de faté nu exists astfel de planuri.

28.

Numele auditoriior

A.B A Audit srl

29,

Societiti afiliate gi
procentul de actiuni
detinute

Nu este cazul.

Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie s& fie in cunostinid de cauzéd cu privire la
faptul ca sistemul alternativ de tranzactionare este o piati pentru care exists tendinfa sé se ataseze un
risc investitional mai ridicat decat pentru companiile admise la tranzactionare pe o piald reglementats.
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ANEXE

1. Actul Constitutiv al Emitentului {anexat la prezentul memorandum);

cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani — anual si ultimu! semestrial;

Sinteza rezultatelor financiare / contul de profit si pierdere, cu includerea rezultatelor partiale,

C°:§:j d‘m’:&?)‘ §i 2011 2012 2013 $1.2013 | $1.2014
Cifra de afaceri 7.081.433 6.800.268 6.256.128 2.971.894 1.888.620
Cheltuieli de exploatare 7.383.181 8.727.377 7.217.546 3.512.580 2.181.867
Rezultat operational (134.448) | (1.466.077) | (889.247) (471.137) | (781.087)
Rezultat financiar (96.798) (106.312) (23.327) (13.082) 40.684
Rezultat brut {231.246) (1.572.389) (912.574) {484.219) (740.397)
Rezultat net (245.779) (1.572.389) (912.574) (484.219) {740.397)
Rezultat net pe actiune (lei) - - - - -

semnificative pentru ultimii 3 ani — anual si ultimul semestrial, daca a fost intocmit:

Sinteza pozitiei financiare/bilantul, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiitor

{iei) 2011 2012 2013 30.06.2014

Elemente de activ ‘
Active imobilizate 18.650.923 | 17.877.195 17.117.499 16.558.117
Active circulante 3.725.294 3.029.885 2.227.651 1.448.988
Cheltuieli in avans 0 42 535 54.506 77.615
Tatal active 22.376.217 | 20.949615 | 19.399.656 18.084.720
Elemente de pasiv
Capitaluri proprii 18.671.911 17.099.522 16.200.956 15.357.910
Datorii — total din care 3.691.660 3.719.565 3.163.449 2.693.059

- Sub1an 1.834.189 | 1921514 | 1450661 1.017.381

- Peste 1 an 1.857.471 1.798.051 1.712.788 1675678
Provizioane 12.646 130.528 35.251 33.751
Venituri in avans "0 0 0 0
Total pasiv 22.376.217 | 20.949.6815 19.359.656 18.084.720
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4. Bugete, cel putin pentru anul in curs si, daca exista, pentru o pericada de 3 - 5 ani

Buget pe anul 2015*
{lei)

Contul de profit si pierdere

Cifra de afaceri 5.319.119
Cheltuieli din exploatare 5.545.309
Rezuitat operational 281.927
Rezultat financiar 18.756
Rezultat brut 300.683
Rezultat net 300.683
Rezultat net pe actiune 0,118758

*Se mentioneazd c¢a previziunile pentru anul 2015 reprezintd o propunere a Consiliului de
Administrafie care va fi supusa spre aprobare Adundarii Generale a Actionarilor.

5. Decizia organului statutar privind tranzactionarea pe ATS — AeRO (anexats la prezentul

memorandum.
EMITENT INTERMEDIAR
STICLOVAL SA SSiF BROKER SA /
Prin: Oprig Emanoil __/ Prin: Chis Grigore /OM
Director General [ ot M Director General | [~ ,

i




