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1. Introducere

Compania ROMNAYV a fost infiintata odatdi cu Directia Navigatiei
Fluviale (DNF), in 1903. Directia Navigatiei Fluviale Romane care a stat
la originea Companiei ROMNAYV, a fost creatd in 1903. Evolutia
ulterioard a firmei de stat s-a concretizat prin cresterea numdrului de
nave, concomitent cu cresterea calitativa a acestora

Dupa caderea comunismului, flota fluviala s-a divizat, ROMNAYV fiind
una din aceste diviziuni.

Din 1999 compania devine cu capital integral privat si societatea este
listata la bursa.

ROMNAYV are structuratd activitatea pe urmatoarele directii :
» transport de marfuri generale cu barje descoperite
» transport de marfuri generale cu barje acoperite
» manipulari de mdrfuri cu macarale plutitoare
» treceri cu bacul de magsini §i persoane in punctul Braila —
Smardan

Inca de la infiintare firma a activat in domeniul transportului fluvial si al
manipuldrilor de marfuri in sectorul dunarean.

Grupul isi desfasoard activitatea pe toatd Dunarea inclusiv canalele
interioare pana in portul Constanta.
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2. Cuvantul directorului

“ Puteti sa ocoliti zonele
congestionate de trafic la preturi
mai mici!”

Managementul din cadrul Companiei Romnav este dinamic si
asigura un climat creativ in cadrul companiei. De asemenea
managementul Companiei Romnav determind un sistem eficient de
prospectare a pietei pentru a descoperi oportunitatea unor noi servicii §i
de a genera necesarul de fonduri de dezvoltare.

Suntem de pdrere ca angajatii nostri sunt bunurile cele mai de pret
ale companiei. Devotamentul, priceperea si creativitatea lor determind
nivelul succesului nostru. Echipele noastre de ingineri sunt pasionafi de
munca pe care o fac, nerabdditori sa invete, facand fatia oricdarei
provocari.

Transportul fluvial romdn e cel mai ieftin si eficient transport!
Transporturile le efectuam pe sectorul Sulina/Constanta - Austria cu cca.
6.000-8.000 tone marfa pe fiecare convoi. ROMNAY transporti prin
brokeri sau direct pentru firme de renume.

Societatea avdnd o situatie financiara solidd, echipa manageriali a
putut sa gdndeasca programe de dezvoltare pentru anul 2015 si in
continuare.

Calitatea deosebitia a serviciilor este garantatd, pe de o parte, de
performantele tehnice ale echipamentelor din dotare si de inalta
calificare a personalului iar pe de altid parte, de cei 107 de ani de
experienta in domeniu.
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre: Actionarii la capitalul social al S.C. ROMNAVY S.A.

QFINIE

Moi am exercitat auditul statutar al situatiior financiare anuale individuale, intocmite de

5.C. ROMNAY S.A ("Societatea”) pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2017, ce cuprind:
. B#E'ﬂf,
«  Contul de profit i plerdere,
« Date informative,
» Silualla activelor imobilizate,
= Sitwafia modificéritor capitalului propriu,
»  Situafla fluxurilor de frezorerie,
= MNote explicative.

Situatiile financiare mentionate se identifica, in principal, prin urmatoarele dale sinletice:

- Active imobilizate 25.880.784 lei
- Active circulantz 11.265.878 lei
- Datorii curente 4.353.857 lei
- Datorii pe termen lung 3.753.450 lei
- Capital propriu 29.039.355 lai
- Cifra de afaceri 28.208.471 lai
- Venituri totale 32.270.839 lei
- Costuri totale 28.570.846 lei
- Impozit pe profit 672919 lai
- Profit net contabil al exercifiului 3.027.074 lei

fn opinia noasird, situafile financiare anexate prezintd cu fidelifate, sub toalte aspecfele
semnificative, pozitia financiard a Societalil la dafa de 31 decembrie 2017, rezultatele din
exploatare ale acestela, precum g fluxurile de trezorerie pentru anul Tncheial, fiind Tntocmite
conform Ordinului MFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile privind situafiile

I¥ISEDR SOCIAL: BrillaSir, 10ecambrle1918,0r 81, biocF2 Partar,CP 810203 [FINR QR.C. Josraties UL ROTI79574 IFICAPITAL SOCIAL: 1009 ROK
WIEMAL,  glilca@nbrasire; phrasycoss@hrinsnetre 7] IELEFOANE: rds 079409060 S04 801051 SOpi
urmﬂlnmm:
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financiare anuale individuale si situatile financiare consolidate, (actualizafe cu modificérile si
compiefarile ulitsrioare)

BAZA PENTRU OPINIE

Am efectuat auditul in conformitale cu Standardele Intenfionale de Audil elaborate de Federafia
Infernafionald a Contabililor (LF.A.C.). Responsabilitifile noasire in baza acestor standarde sunt
descrise detaliat in sectiunea "Responsabilitafile auditorulul intr-un audit al situafiilor firanciare” din
raportul nostru®.  Suntem independenti falé de societate, conform cerinfelor de eficd profesional
relevante penfru audifyl siluatilor financiare din Roménia s ne-am Indeplinit  celelalte
responsabilitafi de eticd profesionald, conform acestor cerinfe. Credem cd probele e audit pe care
le-am obfinut sunt suficiente si adecvale peniru a furniza o bazd peniru opinia noasird, ce a fost
expusa,

CU PRIVIRE LA CONTINUAREA ACTIVITATII

In Intocrnirea situaliifor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitdfii
companiel de a-gi continua abﬁvifafea, prezentdnd dacd este cazul, aspeclele referitoare la
continuarea activitafii si utilizénd contabilitatea continuitdtii activitéfii, cu excepfia cazului in care
conducerea infenfioneazd s o lichideze sau s opreascd operafiunile, fie nu are nicio alld
alternalivs realistd In afara acestora. Din analiza situafilor financiare ni s-a identificat nici un
indiciu care 4 ateste premisa Inceldrli in viltorul imedial activitalii societati.

ALTE INFORMATI|

De asemenea, ardtdm cd opinfa asupra sifualilor financiare individuale nu acoperd raportul
administratorior,

i legéturd cu auditul situatiflor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017,
responsabilitatea noastrd este totusi 58 citim Raportu! adminisiratorilor si, in aces! demers, sd

o ﬁﬁi ]
?ﬂ" &l Timﬂ%
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financiare, dacd Raporlul administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile
corute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile confabile privind sifuafiile
financiare anuale individuale si situafile financiare anuale consofidate, g dacd in baza
cunostinfelor si infelegerii noastre dobéndite Tn cursul auditului situafiifor financiare cu privire la
Societate §i la mediul acesteia, informafifle incluse in Raportul administratoriior sunt eronate
semnificaliv.

Raportul administratorfior este prezental asa cum deja am ardfat nu face parte din situafile
financiare. Noi am citit aces! raport ce se afid anexat situafifor financiare individuale si informém

Gl

a) in raportul administratorifor nu am identificat informatii care sé nu fie consecvente, in toate
aspeclele sempificative, cu informafile prezentate Tn situalile financiare individuale
ahexate;

b) raportul administratoriior identificat mai sus include, in tfoate aspeclele semnificative,
informatifle cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492

¢) in baza cunostinfelor si infelegerii noastre dobéndite in cursul auditului situalifor financiare

' individuale pentru exercitiul financiar incheial la data de 31 decembrie 2017 cu privire la

Societate si la mediul acesteia, nu am idenfificat informafii incluse in raporiul
administratorilor care sé fie eronate semnificativ.

RESPONSABILITATILE CONDUCERIl S| ALE PERSOANELOR RESPONSABILE CU
GUVERNANTA PENTRU SITUATIILE FINANCIARE

Aceste situafii financiare tin de rdspunderea conduceri] societéfii pentru fidelitatea infocmirii gi
prazentarii lor, conform Ordinului MFP pr. 1802/2014, peniru aprobarea Reglementarilor contabile
privind silualile financiare anuale individuale si silualile financiare consolidate (actualizale cu
modificarile §i completdrile ulterioare), precum si pentru acel control infern pe care conducerea i
considerd necesar pentru a permite intocmirea de situafil financiare lipsite de denaturéri
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Persoanele responsablfe cu guvemanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societéfii

a

[ a2
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Totodatd conducerea execulivd esle responsabild pentru fntocmirea §i prezentarea raportului
administratorilor, In conformifate cu cerinfele de la punctele 489-482 din OMFP nr. 1802/2014,
peniru aprobarea Reglementarilor contabife privind situatile financiare anuale individuale si
situatille financiare anuale consolidate, care s& nu confing abateri importante si pantru acel control
intern pe care conducerea 1l considerd necesar in asigurarea infocmirii raporfulul administratorifor
fars denaturdri semnificative, datorate fraudei sau erorii,

Raportul administratorilor este prezentat si nu face parle din situafile financiare individuate.

Responsabilifatea noastrd este de a exprima o opinie In baza suditulyl efectual. cu privire Ia
sifuafiile financiare gl la Raportul Consiliuluf de Administralie.

Obiectivele noastre consiau in obfinerea unei asiqurari rezonabile privind masura in care sftualiile
financiare, in ansambiu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fis de frauda, fie de
eroare, precum s in emiterea unui raporl al auditoruiul care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridical de asigurare, dar nu esle o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intofdeauna o denaturare semnificaliva, daca aceasla
exista. Denaturarile pot fi cauzate fia de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificafive
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca aceslea, individual sau cumulaf, vor influenta
decizile economice ale uliizatorilor, luate in baza acestor situatil financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu IS4, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul sudifului. De asemenea:

» Identificam si evaluam nscurile de denaturare semnificaliva a sifuatillor financiare, cauzata
fie de frauda, fie de eroare, projeclam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscurl si oblinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a fumiza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unel denalurari semnificalive cauzale de
frauda este mai ridicat decat cel de nedefectare a unel denalurari semnificative cauzate de
eroare, decarsce frauda poale presupune infelegeri secrete, fals, omisiuni infentionate,

declaralii false si evitarea confroluiui intern,

TP

 BaRASY ,3,,
FCONGELTANTAS
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+ Intelegem controful intern relevant pentru audl, in vederea projectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitati
controlufuf intern af Societati.

+ Evaluam gradul de adecvare a politiciior contabile utiizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

o Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizani de calfre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probefor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar pulea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Socletatii de a-si confinua activitatea. In
cazul in care concluzionam ca exista o incertifudine semnificativa, trebuie sa atragem atentla
in raportul auditorului asupra prezentarior aferente din situatiile financiare sau, in cazul in
care aceste prezenfari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluzile noaslre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorulul, Cu toale acestea,
evenimente sau conditii vittoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare aclivitatea
in baza principiuiui continuitatii activitaii

o Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul sifuatilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situafile financiare reflecta tranzaclife si
evenimentele care siau la baza acesfora infr-0 maniera care sa rezulte infr-o prezentare
ficdela.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvemnanta, printre alte aspecle, ana planificata sf
programarea in timp a auditului, precum si principalele consfatari ale audifului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului infern, pe care le idenfificam pe parcursul audituli,

ASU - Consultantd Economicé
xpertiziContabila S.R.L. Braila

" faNeslie CAFR v, 802001
5 [=

Bréila, 28 martie 2018
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4. Analiza activitatii societatii comerciale

4.1 a) Activitatea desfasurata sau care urmeaza a se desfasura de citre societatea
comerciala.
Obiectul de activitate al societdfii comerciale Romnav S.A. 1l constituie transportul

fluvial de marfuri si cdlatori, incarcari-descarcari nave, treceri cu bacuri specializate.

b) Data infiintirii societatii comerciale.

ROMNAYV S.A. a fost infiintatd in anul 1991, ca urmare a H.G. nr. 19/03.03.1991.

¢) Fuziuni sau reorganizari semnificative ale societitii comerciale, a filialelor sale
sau a societitilor controlate, realizate in timpul exercitiului financiar.
In cursul exercitiului financiar 2017, nu au existat fuziuni sau reorganizari

semnificative a societatii comerciale.

d) Achizitii si/sau instrainari de active.
In cursul exercitiului financiar 2017 s-au achizitionat mijloace fixe in valoare totala de

5.332.449 lei.

4.1.1. Elemente de evaluare generala:

a) Unitatea a inregistrat la finele anului 2017 un profit net in valoare de 3.027.074 lei,
cu 2,95% mai mic fatd de profitul anului precedent.
b) La 31.12.2017 cifra de afaceri era in valoare de 28.296.471 lei, cu 7.68% mai mica

fata de anul precedent.
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¢) Societatea desfasoard activitate de export i anume:

Nr. Crt. | Tip activitate

1. Transport carbune si ingrasamant
2 Transport sare marina

3. Transport forfat.

4 Transport cereale

d) Evolutia cotei procentuale a transportului extern in total transport si in

comparatie cu celelalte prestatii ale Romnav:

|I:|Pres|a1ii(transp+manip) intern CTransport extern O |

e) Lichiditate:

> Lichiditatea generala:

Lichiditate generald 31.12.2017 = Active circulante/ Datorii pe termen scurt = 2.59
Lichiditate generald 31.12.2016 = Active circulante/ Datorii pe termen scurt = 1.48
Lichiditate generald 31.12.2015 = Active circulante/ Datorii pe termen scurt = 2.04
Lichiditatea generald a crescut fata de anul trecut pe fondul cresterii activelor

circulante si a scaderii datoriilor pe termen scurt.
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> Lichiditatea redusa:

Lichiditate redusd 31.12.2017 = Active circ-Stocuri/Datorii pe termen scurt = 2.45
Lichiditate redusa 31.12.2016 = Active circ-Stocuri/Datorii pe termen scurt = 1.42

Lichiditate redusd 31.12.2015 = Active circ-Stocuri/Datorii pe termen scurt = 1.94

ichiditatea redusd a crescut fatd de anul anterior pe fondul cresterii activelor

circulante, a stocurilor si a scaderii datoriilor pe termen scurt.

> Lichiditatea imediata:

Lichiditate imediata 31.12.2017 = Lichiditati/ Datorii pe termen scurt = 1.16
Lichiditate imediata 31.12.2016 = Lichiditati/ Datorii pe termen scurt = 0.25
Lichiditate imediata 31.12.2015 = Lichiditati/ Datorii pe termen scurt = 0.86

Lichiditatea imediatd a crescut fatd de anul anterior pe fondul cresterii mai accentuate

a lichiditatilor in comparatie cu scaderea datoriilor pe termen scurt.

O Lichiditatea
generala

M Lichiditatea redusa

O Lichiditatea
imediata

2015 2016 2017

4.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale
a) Principalele produse oferite si lucrarile prestate de firma sunt: transport intern,

manipuldri intern $i transport extern.
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Principalele piete de desfacere a acestor servicii:

Servicii
Transport intern 64,95%
Transport extern 35,05%

b) Ponderea fiecarei categorii de servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale

societatii comerciale pentru ultimii 3 ani.

Servicii 2015 2016 2017
Cifra de Venituri % Cifrade | Venituri % Cifra de Venituri %
afaceri % afaceri % afaceri %
31,125,343| 32,418,333 30,649,476] 31,361,155|28.296.471 32.270.839
Transp marfa si
. 99.97 99.98 99.82 99.11 99.93 99.94
calatori
Manipulari 0.03 0.02 0.18 0.17 0.07 0.06

c¢) Societatea nu are in vedere pentru urmatorul exercitiu financiar oferirea de noi
servicii care sa afecteze un volum substantial de active pentru viitorul exercitiu

financiar.

4.1.3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico-materiala
Principalii furnizori ai societatii comerciale sunt societati atat din tara cat si externe.
Nu existd o dependentd semnificativd a societatii comerciale fatd de un singur

furnizor, a carui pierdere ar avea impact negativ asupra veniturilor societatii.

4.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare

a) Evolutia vanzarilor piata interna si externa:
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Anul

Volum vanzari pe piata
interna

Volum vanzari pe piata
externd

2015 12.726.176 18.399.167
2016 16.869.603 13.779.872
2017 18.381.288 9.915.183

b) In ceea ce priveste situatia concurentiald, principalii concurenti ai societitii sunt:
e CNFR Navrom SA Galati cu capital privat 100%,

e GIURGIU NAV SA Giurgiu cu capital privat 100%

¢ NFR Drobeta SA cu capital privat 100%

c) Ponderea pe piatd a produselor sau serviciilor societdtii comerciale si a

principalilor concurenti.

Serviciu Ponderea | Ponderea pe piatd a | Ponderea pe piatd a | Ponderea pe piatd a
pe piata | concurentului 1 concurentului 2 concurentului 3
% | Nume: CNFR Nume: ADM Nume: FL. MICI (Metal
Navrom Galati LOGISTIC Trade GI. Trenuma C-ta,
Maya Buc. Danubtrans Br.
Transeuropa Gl.)
Transport 16% 52% 11% 21%
fluvial

d) Societatea comerciald nu depinde in mod semnificativ de un singur client sau fata

de un grup de clienti a carui pierdere ar avea impact negativ asupra veniturilor

societatii.

4.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii societatii comerciale

a) Numarul mediu de salariati la 31.12.2017 era de 125 angajati, in timp ce anul

anterior numarul acestora era de 125 angajati.

Nivelul de pregatire al angajatilor este corespunzator postului ocupat.

b) Nu exista sindicat in cadrul societatii.

¢) Raporturile dintre manager si angajati sunt bune.

d) Nu existad elemente conflictuale intre manager si angajati.
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normele legale.

Nu exista litigii si nici nu se preconizeaza litigii cu privire la Tncalcarea legislatiei
privind protectia mediului inconjurator.

4.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Societatea nu desfasoara activitate de cercetare-dezvoltare.

4.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului
Nu existd o politica concretd pentru evaluarea riscului.

4.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale

a) Nu existd evenimente sau factori de incertitudine care sa afecteze lichiditatea
societatii.

b) Societatea nu a avut cheltuieli de capital si nici nu se anticipeazd astfel de
cheltuieli pe viitor.

¢) Nu existd evenimente care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de

baza.

5. Activele corporale ale societatii comerciale

5.1. Amplasarea si caracteristicile principalelor capacititi de productie in

proprietatea societatii comerciale:

Capacitati de productie Ampla Caracteristici
sare
Impingator Cargo,Proconsul Braila | 2400 CP-2 buc.expl.
Impingator Sfinx/ Giurgiu 5 Braila | 2600 CP-1 buc.expl.
Impingator Milcov Braila | 1640 CP-1 buc.ast.rep.
Impingator Holograf, Voltaj Braila | 900 CP-2 buc.expl.
Impingator Compact,Mondial Braila | 800 CP-2 buc.expl.
Remorcher Semnal M., Timpuri Noi | Braila | 1000 CP-2 buc.expl.
Salupa Doina Braila | 150 CP-1 buc.expl.
Salupa Tiglina Braila 65 CP- 1 buc.expl.
Barje Braila | 1100 TC-7 buc.expl.
Barje Braila | 1500 TC-30 buc.expl.
1500 TC- 5 buc.repar.
Barje Braila | 2000 TC-13 buc.expl.
Pontoane Braila | 4 buc.expl.
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Bac Braila | 25 TC-2 buc.expl.
Hidrobuz Braila | 90 loc.-1 buc.remotor.
Macara plutitoare Braila | 5 TF-1 buc.expl.
Hidrobuz Braila | 90loc.-1 buc.remotor.
Macara plutitoare Braila | 5 TF-1 buc.expl.
Sediu Administrativ Braila 801,4 mp.
Birouri si magazii expeditie Braila | 97.16 mp.
Magazie materiale Braila | 192.58 mp.
Exploatare debarcader Braila | 148.00 mp.

Braila
Teren Braila | 600 mp

5.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietitilor societatii

comerciale:

Grupa Denumire grupa Grad de uzura mediu Nr. mijloace fixe Din care complet
de mijloace fixe -% - amortizate

1 Constructii 17.69 21 0

2 Inst tehnice, mijl transp 54.14 253 96

3 Mobilier, ap.birotica, echip. 64.00 55 27

5.3. Nu exista si nu se preconizeaza probleme legate de dreptul de proprietate

asupra activelor corporale ale societitii comerciale.

6. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciald

6.1. Valorile mobiliare emise de societatea comerciald se negociazd pe BVB —
Segmentul ATS, categoria AeRO Standard.

Capitalul social subscris si varsat la 31.12.2017 este de 2.606.147 lei, aferent a
2.171.789 actiuni nominative a 1,20 lei valoare nominald/actiune.

Actiunile Romnav S.A. se tranzactioneaza pe piata alternativa cu simbolul BRNA.

6.2. Dividende cuvenite/platite/accumulate in ultimii 3 ani:
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3.866.018

3.682.599

183.419

6.3. Societatea nu a desfasurat nici o activitate de achizitionare a propriilor actiuni.

6.4. Societatea comerciala nu are filiale.

6.5. Societatea comerciald nu a emis obligatiuni sau alte titluri de creanta.

7. Conducerea societafii comerciale

7.1. a) Conducerea administrativa a societatii comerciale este asigurata de Consiliul de

Administratie, avand urmatoarea componenta:

Nume, Calitatea Varsta | Calificare Experienta Functia Vechimea 1n
prenume profesionala functie
Antistescu Presedinte 61 Inginer 36 Director 20
Gheorghe CA/Administrator Unic navalist General

Uzumtoma | Membru CA 58 Inginer 36 10

Florin prelucr.met

Popa Membru CA 68 Inginer 37 4

Dumitru

b) Nu existd nici un fel de acord, ntelegere sau legatura de familie Tntre membrii

Consiliului de Administratie si o altd persoana datorita careia acestia au fost numiti ca

membrii in Consiliul de Administratie.

¢) Domnul Antistescu Gheorghe detine 1.733.106 actiuni, reprezentand 79,80% din

capitalul social.

d)Membrii conducerii adminitrative nu au fost implicati in ultimii 5 ani Tn nici un

itigiu §i Tn nici o procedura administrativa.
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7.2. a) Conducerea executiva a societatii este asigurata de:

- Director General - Antistescu Gheorghe, detine 1.733.106 actiuni, reprezentand
79,80% din capitalul social;

- Director Adjunct - Antistescu Liliana, detine 158 actiuni, reprezentand 0,01% din
capitalul social;

- Gedacont SRL prin Militaru Georgeta care detine 17.493 actiuni, reprezentand
0,81% din capitalul social;

b) Nu existd nici un fel de acord sau Intelegere in urma céreia unul dintre membrii

conducerii executive a fost numit in aceasta functie.

7.3. Membrii conducerii executive nu au fost implicati Tn ultimii 5 ani Tn nici un litigiu

s1 1n nici o procedurd administrativa.

8. Situaftia financiar-contabila

SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA

1. BILANTUL CONTABIL:
(LEI)

Denumirea indicatorilor 2015 2016 2017

1 | A ACTIVE IMOBILIZATE 24.386.649 | 25.362.100 | 25.880.784

2 | B ACTIVE CIRCULANTE 7.521.598 8.490.659 | 11.265.878

3 I. STOCURI 368.794 379.216 601.698

4 Il. CREANTE 1.656.026 | 2.016.928 | 1.472.592

5 IILINVESTITII FINANCIARE PE TERMEN 2.313.596 | 4.649.171 | 3.790.522
SCURT

6 IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 3.183.182 | 1.445.344 | 5.401.066

7 | C CHELTUIELI IN AVANS 0 0 0

8 | D DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O 3.685.539 | 5.719.031 | 4.353.857
PERIOADA DE PANA LA UN AN

9 | E ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV 3.835.683 | 2.771.346 | 6.912.021
DATORII CURENTE NETE

10 | F TOTAL ACTIVE MINUS DATORII 28.222.332 | 28.133.446 | 32.792.805
CURENTE

11 | G DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O 805.790 | 1.463.686 | 3.753.450
PERIOADA MAI MARE DE UN AN

12 | H PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI 0 0 0
CHELTUIELI
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I VENITURI IN AVANS 376 282
J CAPITAL SI REZERVE
15 I. CAPITAL SUBSCRIS VARSAT 2.606.147 | 2.606.147 | 2.606.147
16 | 1L PRIME DE CAPITAL 12.867 12.867 12.867
17 | IILREZERVE DIN REEVALUARE 10.896.007 | 10.896.007 | 10.896.007
18 | IV.---REZERVE LEGALE 521.229 521.229 521.229
19 ---ALTE REZERVE 9.514.274 | 9.514.274 | 9.514.274
20 |  V.REZULTATUL REPORTAT 0 0| 2461.757
21 VL.REZULTATUL EXERCITIULUI 3.866.018 | 3.119.2368 | 3.027.074
22 Repartizarea profitului 0 0 0
23 | CAPITALURI PROPRII - TOTAL 27.416.542 | 26.669.760 | 29.039.355
24 Patrimoniul public 0 0 0
25 | CAPITALURI - TOTAL 27.416.542 | 26.669.760 | 29.039.355
ACTIV=PASIV 31.908.247 33.852.759 37.146.662
NR. ACTIUNI 2.171.789  2.171.789  2.171.789
2. CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE:
(LEI)
Denumirea indicatorilor 2015 2016 2017
1 CIFRA DE AFACERI NETA 31.125.343 30.649.475 28.296.471
2 VENITURI DIN EXPLOATARE 32.025.492 31.044.714 32.105.700
3 | CHELTUIELI DE EXPLOATARE 27.342.552 | 27.253.494 | 28.281.874
4 REZULTATUL DIN EXPLOATARE 4.682.940 3.791.220 3.823.826
5 VENITURI FINANCIARE 392.841 316.402 165.139
6 | CHELTUIELI FINANCIARE 418.795 356.562 288.972
7 | REZULTATUL FINANCIAR -25.954 -40.160 -123.833
8§ | VENITURI TOTALE 32.418.333 | 31.361.116 | 32.270.839
9 | CHELTUIELI TOTALE 27.761.347 | 27.610.056 | 28.570.846
10 | REZULTATUL BRUT 4.656.986 3.751.060 3.699.993
11 | IMPOZITUL PE PROFIT 790.968 631.824 672.919
12 | REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI 3.866.018 3.119.236 3.027.074
3. SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
Denumirea elementului Exercitiul financiar \l
Precedent
Curent (2017
(2016) ( )
A 1 2
Rezultatul net al exercitiului 3.119.236 3.027.074
Amortizarea inclusa in costuri 3.314.390 3.640.161
Variatia stocurilor 10.422 222.482
Variatia creantelor 139.571 -544.336
Variatia furnizorilor si clientilor creditori 881.554 -139.646
Flux din activitatea de exploatare 7.165.187 6.849.443
Variatia activelor imobilizate -975.451 -518.674
Flux din activitatea de inv. -975.451 -518.674
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Variatia imprumuturilor si datoriilor asimilate 1.525.767 2.289.764
Variatia altor datorii 284.067 -151.928
Variatia capitalului social 0 0
Flux din activitatea financiara 1.809.834 2.137.836
Variatia altor elemente de activ 584.060 -858.649
Variatia altor elemente de pasiv -9.153.348 -5.371.532
Flux de numerar din alte activ. -9.737.408 -4.512.883
Flux de numerar total -1.737.837 3.955.722

4. INDICATORI ECONOMICI

1. Solvabilitatea patrimoniala

Solvabilitatea patrimoniala 2015 = Capitaluri proprii/Total activ x 100 = 85.92%

Solvabilitatea patrimoniala 2016 = Capitaluri proprii/Total activ x 100 = 78.78%

Solvabilitatea patrimoniala 2017 = Capitaluri proprii/Total activ x 100 = 78.17%
Solvabilitatea patrimoniald reprezintd capacitatea societdfii de a-si plati datoriile
ajunse la scadenta. Valoarea acestui indicator este consideratda buna cand rezultatul
obtinut depaseste 30%, indicand ponderea surselor proprii in totalul pasivului.
Solvabilitatea patrimoniald a scazut Tn anul 2017 fatd de valoarea din anul 2016,

datorita cresterii valorii capitalurilor proprii si a cresterii valorii activelor totale.

2. Gradul de indatorare

Gradul de indatorare 2015 = Datorii totale/Total activ x 100 = 14.07%
Gradul de indatorare 2016 = Datorii totale/Total activ x 100 =21.22%
Gradul de indatorare 2017 = Datorii totale/Total activ x 100 =21.83%

Acest indicator evidentiaza limita pana la care societatea isi finanteaza activitatea din
alte surse decit cele proprii (credite, datorii la stat si furnizori). In conditii normale de
activitate gradul de Tndatorare trebuie sd se situeze in jur de 50%. O limita sub 30%
indicd o rezerva in apelarea la credite si imprumuturi iar peste 80% o dependenta de

credite, situatie alarmanta.
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Gradul de Tndatorare in anul 2017 a crescut usor fatd de anul 2016 pe fondul cresterii

datoriilor totale si a activelor totale.

m O Gradul de
l indatorare
O Solvabilitatea
patrimoniala

2015 2016 2017

3. Rata rentabilitatii economice

Rata rentabilitdtii economice 2015 = Rezultatul din expl./ Total activ x 100 = 14.68%
Rata rentabilitdtii economice 2016 = Rezultatul din expl./ Total activ x 100 = 11.20%
Rata rentabilitdtii economice 2017 = Rezultatul din expl./ Total activ x 100 = 10.29%

Acest indicator reprezintd capacitatea societdtii de a produce profit din activitatea de
baza si masoara eficienta mijloacelor materiale si financiare alocate.
Rata rentabilitatii economice in anul 2017 a scazut fata de valoarea din 2016, datorita

cresterii rezultatului din exploatare.

4. Rata profitului
Rata profitului 2015 = Rezultatul brut/Cifra de afaceri x 100= 14.96%
Rata profitului 2016 = Rezultatul brut/Cifra de afaceri x 100=12.24%
Rata profitului 2017 = Rezultatul brut/Cifra de afaceri x 100= 13.08%

Acest indicator arata profitul obtinut la o unitate monetara cifra de vanzari.
Rata profitului in anul 2017 a crescut fata de valoarea anului 2016 datoritd scaderii

valorii rezultatului brut si a cifrei de afaceri.
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5. Rata capitalului social

Rata capitalului social 2015 = Rezult. net al ex./Capital social subscris x 100= 148.3%
Rata capitalului social 2016 = Rezult. net al ex./Capital social subscris x100=119.69%
Rata capitalului social 2017 = Rezult. net al ex./Capital social subscris x100=116.15%

Rata capitalului social in anul 2017 a scazut fatd de valoarea din 2016 datorita scaderii

rezultatului net al exercitiului.

|I Rata profitului O Rata capitalului social |

1483
150 119,69
100
116,15
501] 14,06 12,24 13,08]
0 | | ‘\
2015 2016 2017

6. Randamentul vanzarilor(ROS)

Randamentul vanzarilor 2015 = Rezultatul exploatare/Cifra de afaceri = 0.15
Randamentul vanzarilor 2016 = Rezultatul exploatare/Cifra de afaceri = 0.12

Randamentul vanzarilor 2017 = Rezultatul exploatare/Cifra de afaceri = 0.14

Randamentul vanzarilor in anul 2017 a crescut fata de valoarea acesteia din anul 2016

datorita cresterii rezultatului din exploatare.

7. Rentabilitatea financiara (ROE)

Acest indicator masoara performanta capitalurilor societatii, cele aduse de investitori,
profitul curent si cel neridicat. Este cea mai buna masurd a modului de utilizare a celor
mai rare resurse din punctul de vedere al actionarilor, banii.
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Rentabilitatea financiara 2015 = Rezultatul brut/Capitaluri proprii = 0.17
Rentabilitatea financiara 2016 = Rezultatul brut/Capitaluri proprii = 0.14
Rentabilitatea financiara 2017 = Rezultatul brut/Capitaluri proprii = 0.13

Rentabilitatea financiara in anul 2017 a scazut fata de valoarea acesteia din anul 2016

datorita scaderii rezultatului brut.

|l Randamentul vanzarilor O Rentabilitatea financiara

8. Valoarea contabila a actiunii

Valoarea contabila/actiune 2015 = Activ net/ Numar actiuni = 10.6938
Valoarea contabild/actiune 2016 = Activ net/ Numar actiuni = 9.2108

Valoarea contabild/actiune 2017 = Activ net/ Numar actiuni = 10.9478

Valoarea contabila a actiunii a crescut Tn anul 2017 fatd de valoarea contabild din

2016, datorita cresterii numerarului si a cresterii datoriilor.

9. Valoarea de piata a actiunii

Valoarea de piatd 2015 = 6.24 lei/actiune.

Valoarea de piatd 2016 = 8.80 lei/actiune.
Valoarea de piata 2017 = 10.50 lei/actiune.
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5. BILANTUL CONTABIL LA 31.12.2017 - ANEXA
a) In cadrul elementelor de activ, cele care depasesc 10% din totalul de active sunt:
» active imobilizate corporale, care in anul 2017 sunt in valoare de 25.814.915
lei, reprezentand 69.49% din total active, in timp ce anul trecut valoarea acestora era
de 25.263.390 lei, reprezentand 74.63% din total.
» investitii pe termen scurt, care in anul 2017 sunt in valoare de 3.790.522 lei,
reprezentand 10.20% din total active, In timp ce anul trecut valoarea acestora era de
4.649.171 lei, reprezentand 13.73% din total.
Total active curente Tn anul 2017 se ridica la 11.265.878 lei, in crestere cu 32.69% fata
de anul 2016 cand valoarea acestora era de 8.490.659 lei.
» Total pasive curente in anul 2017 se ridica la 4.353.857 lei, in scadere cu 23,87%
fata de anul 2016 cand valoarea acestora era de 5.719.031 lei.
» Nu s-a oprit si nici nu s-a vindut vreun segment de activitate.
» Nu se preconizeaza pe anul 2018 vanzarea sau oprirea vreunui segment de
activitate.

b) Analizand contul de profit si pierdere din ultimii 3 ani se constatd urmatoarele:
> Cifra de afaceri neta 2017 = 28.296.471 lei;
> Cifra de afaceri neta 2016 = 30.649.475 lei;
> Cifra de afaceri neta 2015 =31.125.343 lei;
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fata de anul 2016.

» Total venituri 2017 = 32.270.839 lei.

» Total venituri 2016 = 31.361.116 lei.

» Total venituri 2015 = 32.418.333 lei.

>  Veniturile totale au cunoscut o evolutie crescitoare. In anul 2017 au crescut cu
2.90% fata de anul 2016.

» Elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% din cifra de

afaceri neta au avut urmatoarea evolutie:

v’ Cheltuielile cu materiile prime si materiale consumabile in valoare de 7.143.415

lei, reprezentand 25.24% din cifra de afaceri au crescut fata de anul anterior cu 0.94%.

In anul 2016, valoarea acestora era de 7.076.800 lei, iar ponderea din cifra de afaceri

era de 23.09%

v' Alte cheltuieli de exploatare in valoare de 12.511.694 lei, reprezentand 44,22% din

cifra de afaceri au crescut fatd de anul anterior cu 6.13%. In anul 2016, valoarea

acestora era de 11.789.425 lei, iar ponderea din cifra de afaceri era de 38.46%.

» Casa si conturile bancare 1n cadrul activitatii de baza a Tnregistrat o crestere cu
273.69% fata de inceputul perioadei analizate.

» In ultimii 3 ani, societatea a avut investitii, astfel:

Anul Valoarea investitiilor
2015 1.061.686
2016 4.540.493
2017 5.332.449

In cadrul activititii de exploatare s-au inregistrat venituri in valoare de
32.105.700 lei si cheltuieli Tn sumad de 28.281.874 lei. Veniturile din exploatare au
cunoscut o evolutie crescitoare. In anul 2017 au crescut cu 3.42% fatd de anul 2016.
Cheltuielile din exploatare au cunoscut o evolutie crescitoare. in anul 2017 au crescut

cu 3.77% fata de anul 2016.
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Din activitatea de exploatare s-a realizat un profit in suma de 3.823.826 lei, in timp ce
anul trecut profitul era in suma de 3.791.220 lei.
Ponderea cea mai mare in cadrul veniturilor de exploatare o detine productia vanduta
in valoare de 28.296.471 lei, reprezentand 7.68% din total. La cheltuieli, ponderea cea
mai importantd este reprezentatd de alte cheltuieli de exploatare in valoare de
12.511.694 lei, reprezentand 44.24% din total cheltuieli de exploatare si de cheltuielile
cu materiile prime si materialele consumabile in valoare de 7.143.415 lei, adica
25.25% din total.

Activitatea financiard a avut urmatoarea evolutie:

Veniturile financiare sunt in suma de 165.139 lei, cu 47.81% mai putin fatd de
anul 2016, iar cheltuielile financiare in anul 2017 sunt in suma de 288.972 lei, in timp
ce anul anterior acestea erau in suma de 356.562 lei.

Rezultatul activitatii financiare este o pierdere in suma de 123.833 lei, in timp ce anul
trecut unitatea inregistra o pierdere la acest capitol in suma de 40.160 lei.

Veniturile financiare sunt alcatuite din venituri din dobanzi in suma de 4.585 lei si alte
venituri financiare in suma de 160.554 lei. Cheltuielile financiare sunt alcatuite din
cheltuieli cu dobanzile in suma de 83.477 lei si alte cheltuieli financiare in suma de
205.495 lei.

Veniturile totale in suma de 32.270.839 lei au cunoscut o evolutie crescitoare. In
anul 2017 au crescut cu 2.90% fata de anul 2016.

Cheltuielile totale in valoare de 28.570.846 lei au cunoscut o evolutie crescatoare.
In anul 2017 au crescut cu 3.48% fata de anul 2016.

In 2017 societatea comerciala a obtinut un profit net in valoare de 3.027.074 lei,
mai mic cu 2.95% fata de profitul anului 2016.

Datoriile totale sunt Tn valoare de 8.107.307 lei, in crestere fata de anul precedent
cu 12.87%.

Creantele sunt in valoare de 1.472.592 lei, in timp ce anul trecut valoarea

acestora era de 2.016.928 lei, cu 26.99% mai mici fata de anul trecut.
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In vederea informarii corespunzatoare a actionarilor i a potentialilor investitori

conform Regulamentului CNVM nr.1/2006 cu modificarile ulterioare raportul anual

este disponibil si pe Internet la urmétoarea adresa:

http://www.tctrust.ro/TCTrust/pages/informari.asp
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