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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre actionarii ALUM SA

Raport asupra auditului situatiilor financiare consolidate

Opinia

Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii ALUM si ale filialelor sale (,,Grupul™) cu sediul
social al societatii mama, in Tulcea, str Isaccei, nr 82, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala
2360405, care cuprind situatia consolidata apozitiei financiare |a data de 31 decembrie 2017, contul
de profit si pierdere consolidat, situatia consolidata a modificarilor capitalului propriu si situatia
consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al
politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative (,situatiile financiare").

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei
financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2017, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie ale acestuia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului (UE) nr.
537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 (,,Regulamentul (UE) nr.
537/2014") si Legiinr.162 /2017 (,Legea 162/2017"). Responsabilitatile noastre conform acestor
standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,Responsabilitatile auditorului pentru auditu!
situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate conform Codului etic
al profesionistilor contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
(codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt refevante pentru auditul situatiifor financiare in
Romania, inclusiv Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut

cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au

fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare in ansamblu, si in formarea
opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul
nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea , Responsabilitatile auditorului pentru auditul
situatiilor financiare consolidate” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In
consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la evaluarea noastra
cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiitor financiare. Rezultatele procedurilor
noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a abarda aspectele de mai jos, constituie
baza pentru opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare anexate.
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Testarea deprecierii fondului commercial

Alum Grup trebuie sa realizeze cel putin anual, si de cate ori exista indicatori de depreciere, testarea
pentru depreciere a fondului comercial (in valoare de 71,6 milioane lei). Testarea pentru depreciere se
realizeaza la nivelul unei singure unitati generatoare de numerar (UGN) - fa nivelul Global Aluminium
Ltd (in Sierra Leone).

Evaluarea indicatoriilor de depreciere pentru unitatea generatoare de numerar ia in considerare surse
diverse de informatie, incluzand factori specifici mediului economic. Industria producatoare de aluminiu
a suferit o perioada de declin ciclic in ultimii ani, ceea ce a condus la inchiderea de capacitati de
productie si amanarea de catre multi jucatori a investiilor in aceasta industrie. Testul anual de
depreciere a fondului comercial este un aspect cheie de audit intrucat necesita judecati si estimari
semnificative ale managementului care se bazeaza pe ipoteze legate de evolutia viitoare a conditiilor de
piata din Romania si Sierra Leone.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele, folosirea specialistilor nostril in evaluare pentru ne
asista in evaluarea ipotezelor cheie si a metodologiilor utilizate de catre Grup in cadrut testului de
depreciere a fondului comercial. Evaluarea s-a axat asupra:

- validarii ratei de discount, inclusiv asupra componentelor de calcul specific al ratei de
actualizare, incluzand rata fara risc, rata de risc a tarii, gradul de indatorare si costul
capitaluritor imprumutate;

- analiza principalelor ipoteze luate in calcul la estimarea fluxurilor viitoare de numerar (cum ar fi
evolutia viitoare a preturilor de vanzare, volumul productiei, costuri si cheltuieli, modificari ale
capitalului circulant, etc.) prin analiza consecventei ipotezelor cu evolutia mediului economic
specific, cu informatiile disponibile despre piata si cu planui de afaceri al Grupului.

- dacd anumite ipoteze au luat Tn considerare sau nu riscurile asociate fluxurilor de trezorerie, au
inclus variabilitatea potentiald a valorii si perioadei de realizare a fluxurilor de trezorerie Si
efectul aferent asupra ratei de actualizare;

- analiza senzitivitatii valorii recuperabile a unitatii generatoare de numerar, pentru a cuantifica
impactul potential al modificarilor rezonabile in ipotezele semnificative ale modelului;

De asemenea, am mai efectuat urmatoarele proceduri:
- am evaluat acuratetea bugetelor si estimarilor precedente ale managementului prin comparatie
cu performanta actuala inregistrata in anul curent fata de cea prongozata anterior;
- am testat acuratetea matematica a modelului utilizat;

De asemenea, am evaluat masura in care informatiile prezentate de Grup cu privire la testul de
depreciere a imobilizarilor financiare sunt adecvate.

Recunoasterea impozitului amanat

Creanta privind impozitul pe profit amanat are o importanta semnificativa pentru auditul nostru avand
in vedere importanta pozitiei bilantiere la 31 decembrie 2017 (de 54,67 milioane RON in situatia
consolidata a pozitiei financiare) si faptul ca, pentru evaluarea recuperabilitatii soldului, sunt necesare
rationamente ale conducerii, in special raportat la veniturile impozabile previzionate, preconizandu-se
ca unele dintre acestea vor fi generate in anii viitori. Mai mult, avand in vedere rezultatele financiare
inregistrate in cursul exercitiului financiar, precum si proiectiile pentru perioada urmatoare, Grupul a
recunoscut in cursul exercitiului o creanta priving impozitul amanat de 47 milioane RON aferenta
pierderilor fiscale inregistrate de filiala ei, Sierra Mineral Holdings Ltd.
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Procedurile noastre de audit s-au axat pe evaluarea ipotezelor-cheie ale conducerii cu privire la
recuperabilitatea creantei privind impozitul pe profit amanat, cum ar fi previziuni care stau la baza
recunoasterii activului, inclusiv rezumate ale datelor de expirare a pierderilor fiscale. Am evaluat
conformitatea cu planurile de afaceri pe termen lung aplicate de conducere pentru gestionarea si
monitorizarea performantei activitatii. Specialistii nostri interni in aspecte fiscale au fost implicati, daca
a fost cazul, in procedurile noastre de audit in domeniul impozitarii curente si orice evaluari relevante
au fost luate in considerare la stabilirea impactului in cadrul evaluarii noastre cu privire laproiectiile
privind profitul impozabil. De asemenea, am evaluat caracterul adecvat al informatiilor prezentate de
grup cu privire la creanta privind impozitul pe profit amanat.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportul nostru de
audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam nicio
forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este de a
citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in
mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau
daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la
concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste aite informatii, noi trebuie sa raportam acest
lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
consolidate in conformitate cu Standardele internaltionale de Raportare Financiara si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea
Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca
este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii
activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Societatea sau saii inceteze
activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de raportare
financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a
emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel
ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audil desfasural inconformitate cu standardele ISA
va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie
de frauda fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, atat la nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor
luate in baza acestor situatii financiare.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

* |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de
frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia noastra.
Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include
complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului intern al
Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor contabile si
a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

* Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiufui continuitatii
activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine
semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative
privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o
incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul de audit, asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne
modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului nostru de audit. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca
Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimenteie de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

e Obtinem suficiente probe de audit adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatilor din cadrut Grupului pentru a exprima o opinie asupra situatiilor financiare consolidate.
Suntem responsabili pentru indrumarea, supravegherea si efectuarea auditului la nivelul grupului.
Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate si
programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si te comunicam toate relatiile si alte
aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde
este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada
curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.
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Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014 ai
Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Societatii de catre Adunarea Generala a Actionarilor la data de 27 Aprilie
2017 pentru a audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2017.
Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea perioadei pentru care am fost numiti
initial) si renumirile anterioare drept auditori a fost de 5 (cinci) ani, acoperind exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2013 pana la 31 decembrie 2017.

Servicii non-audit

Nu am furnizat Societatii servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem independenti
fata de Societate pe durata auditului.

Pe langa serviciile de audit statutar, am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta servicii de
proceduri convenite in fegatura cu revizuirea documentatiei de monitorizare a respectdrii conditiiior
relevante ale schemei de ajutor de stat referitoare la cota redusa a certificatelor verzi conform HG
495/2014.

In numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. JgnMihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania

Alexafidru Lupea TS
; Bucuresti, Romania
22 Martie 2018



ALUM S A, SI FILIALELE
SITUATIA CONSpLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifici altfel

31 Decembrie 31 Decembrie

Nota 2017 2016
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobilizari corporale 4 208.548 192.503
Imobilizari necorporale 5 691 378
Fond comercial 6 71.650 79.232
Imprumuturi acordate pe termen lung 27 54.345 52.035
Creante cu impozitul amanat 7 54.671 10.417
Total active pe termen lung 389.905 334.565
Active circulante
Stocuri 8 135.208 120.987
Clienti 9 14.130 11.369
Alte creante 10 6.657 5.200
Impozit profit 7 - 1.595
Numerar restrictionat 11 6.519 444
Numerar si echivalente de numerar 11 3.928 1.031
Total active circulante 166.442 140.626
Total active 556.348 475.191
CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capital si rezerve
Capital social 12 488.413 488.413
Rezerve 13 47.782 51.897
Deficit acumulat (302.797) (385.064)
Capitaluri atribuibile proprietarilor Societatii 233.398 155.246
Total capitaluri proprii 233.398 155.246
Datorii pe termen lung
Imprumuturi 14 10.632 10.608
Leasing 14 292 325
Obligatii privind beneficiile de pensionare 15 5.496 4.618
Provizioane 16 29.530 32.329
Subventii, termen lung 17 1.769 -
Alte datorii pe termen lung 449 250
Total datorii pe termen lung 48.168 48.131

Notele atasate fac parte integrants din aceste situatii financiare consolidate
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ALUM S.A. SI FILIALELE

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daci nu se specifica altfel

Datorii curente
Furnizori
Imprumuturi
Leasing

31 Decembrie

31 Decembrie

Datorii cu impozitul curent
Subventii, termen scurt
Alte datorii curente

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii i datorii

Nota 2017 2016
18 83.760 83.945
14 1.018 23.485
14 470 289

5.636 -

17 - -
19 183.897 164.095
274,782 271.814

322.950 319.945

556.348 475.191

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la 22 martie

2018.

Gheorghe Dobra
Director General

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate
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Mihaela Duralia
Director Financiar



ALUM S.A. SI FILIALELE

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifici altfel

Nota
Venituri 20
Costul vanzarilor 21
Profitul brut
Alte venituri operationale 22
Deprecierea imobilizarilor corporale 4
Cheltuieli administrative 23
Alte cheltuieli operationale
Total cheltuieli operationale
Alte céastiguri si pierderi 24
Venituri financiare 25
Cheltuieli financiare 25
Rezultatul financiar net 25
Profit/(pierdere) inainte de impozitare
(Cheltuiald)/credit cu impozitul pe profit 7
Profitul/(pierderea) anului
Profit/(pierdere) atribuibil(a):
Proprietarilor Societatii
Intereselor minoritare
Media ponderaté a actiunilor ordinare pentru calculul
castigului de baza pe actiune
Castig de baza si diluat pe actiune 26

Alte venituri/(pierderi) globale, nete de impozit
Diferente de curs valutar la translatarea operatiunilor
in moneds straing™*

Modificari in estimari privind beneficiile post-angajare*
Impozit améanat aferent beneficiilor post-angajare*
Alte venituri/(pierderi) globale, nete de impozit

Total rezultat global al anului

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2017 2016
709.851 587.664
(588.028) (548.182)
121.823 39.482
4.926 3.965

3 (111)
(65.263) (55.312)
(1.561) (2.717)
(66.821) (58.140)
(8.768) 8.496
4157 3.052
(5.376) (7.753)
(1.219) (4.701)
49,941 (10.898)
37.262 5,387
87.203 (5.511)
87.203 (5.511)
82.086 82.086
1,06 (0,07)
(8.376) (73)
(757) 108
82 20
(9.051) 55
78.152 (5.456)

*) elemente ce nu vor mai fi reclasificate in contul de profit si pierdere 1n viitor
**) elemente ce vor reclasificate in contul de profit si plerdere in viitor

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la 22 martie

2018. gqg /7/

Gheorghe Dobra

Director General

N

Mihaela Duralia
Director Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate

11
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ALUM S.A. SI FILIALELE
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daci nu se specifica altfel

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

Note 2017 2016
Fluxuri de numerar din activitati operationale
Profit/(pierdere) Tnainte de impozitare 49.942 (10.898)
Ajustari pentru:
Amortizarea activelor pe termen lung 39.307 40.596
Deprecierea imobilizarilor corporale 4 (3) 111
Pierderea neta din casarea imobilizarilor
corporale 1.352 383
Provizioane pentru clienti incerti 9 (405) (383)
Provizioane pentru stocuri cu miscare lenta sau invechite 8 14 (3.586)
Modificarea obligatiei privind beneficiile la pensionare 15 69 (1.251)
Diferente curs valutar 12.848 (6.987)
Venituri din dobanzi 25 (4.148) (3.030)
Cheltuieli cu dobanzile 25 4.516 6.840
103.491 21.794
Moadificari in capitalul circulant:
(Crestere) clienti si alte creante (5.407) (2.118)
(Crestere)/Descrestere stocuri (13.182) 6.438
Crestere furnizori si alte datorii 17.806 13.245
Numerar generat din operatiuni 102.708 39.360
Impozit platit (1.464) (985)
Dobanzi platite (2.518) (3.794)
Numerar net din activititi operationale 98.726 34.581
Fluxuri de numerar din activitati de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (64.475) (30.468)
Venituri din subventii 1.598 -
Tmprumuturi acordate 27 (3.444) (13.570)
Variatiea numerar restrictionat " (6.075) - (254)
Dobénzi incasate - -
Numerar net din/(utilizat) in activiti{i de investitii (72.396) (44.292)
Flux de numerar din activitati de finantare
Numerar din imprumuturi - 46.948
Rambursare fmprumuturi (23.433) (37.147)
Numerar net utilizat in activititi de finantare (23.433) 9.801
Crestere/(descrestere) netd numerar si echivalente de numerar 2.897 90
11
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului 1.031 941
11
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul anului 3.928 1.031

A
Aceste situatii financiare"copsolidate au fost aprobate pentru a fi emise de cétre conducere la 22 martie

2018.

J { (75

A

<

Gheorghe Dobra
Director General

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate
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ALUM S.A. SIFILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, dacéa nu se specifica altfel

INFORMATII GENERALE

a) Societatea mama

ALUM S.A. (sau “Societatea”) este o societate pe actiuni organizatd conform legislatiei romanesti.
Societatea a fost infiintatd in martie 1972, ALUM S.A. Tulcea fiind cel mai mare producator de alumina

calcinata din Romania.

Actionarul majoritar al Alum S.A. este Alro S.A. detinuta de Vimetco N.V. Netherlands detinuta la randul ei
de V|HoId|ng N.V. (Netherland Antilles), o companie controlatd de MAXON LIMITED.

Activitatea principala este procesarea hidrometalurgica a bauxitei pentru a obtine oxidul de aluminiu,
materia primé pentru obtinerea aluminiului.

Procesul de productie si produsele societétii au fost certificate Tn conformitate cu standardele internationale
pentru asigurarea calltatu

Sediul central al Societétii mama se afla in Tulcea, str. Isaccei nr. 82, judetul Tulcea, Romania.

Alum este listata la Bursa de Valori Bucuresti, segmentul AeRO. Preturile pe actiune pot fi analizate dupa
cum urmeaza:

2017 2016
- pret minim 0.79 0,24
- pret maxim 1,675 2,83
- pret mediu 1,23 1,54

Evolutia numarului mediu de angajati ai Societatii mama a fost urmatoarea:
2017 2016

Numar mediu de angajati 725 711

b) Filiale

La 1 mai 2011 Alum a achizitionat de la Vimetco N.V., entitate afiliatd, 100% din societatea de investitii
Global Aluminum Ltd. ale cérei active includeau 100% dm actiunile unei mine de bauxita din Sierra Leone
Sierra Minerals Holding | Ltd. si 100% din actiunile Bauxite Marketlng Ltd.

Cumparata de Vimetco N.V. in 2008, mina de bauxita din Sierra Leone, cu o resursa de baza de aproximativ
31 milioane de tone de bauxita, a produs 1.787.716 tone in 2017 (2016: 1.368.531 tone). Mina de bauxit3
asigura necesarul de materii prime pentru rafinaria de alumina (Alum S.A.) in Romania.

Evolutia numarului mediu de angajati ai Filialei a fost urmatoarea:

201 2016

Numér mediu de angajati 468 453

Alum S.A. sifilialele sale vor fi denumite in continuare "Grupul”.
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI S| REVIZUITE DE RAPORTARE FINANCIARA

Mai jos sunt prezentate standardele noi, amendamentele si interpretarile standardelor existente adoptate
incepand cu 1 ianuarie 2017 si efectul acestora in intocmirea situatiilor financiare ale Grupului pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2017.

Standarde si interpretari in vigoare in 2017, pe care Grupul le-a aplicat in aceste situatii financiare:

Grupul a adoptat urmatoarele standarde noi si amendamente la standarde, inclusiv amendamente ce
afecteaza alte standarde, cu data aplicarii pentru prima data la 1 ianuarie 2017:

- Amendamente la IAS 7 Initiativa privind prezentarea informatiilor impun entitatilor sa furnizeze informatii
care sa permita utilizatorilor situatiilor financiare evaluarea variatiilor datoriilor ce rezulta din activitatile de
finantare, inclusiv schimbarile ce rezulta din variatii de fluxuri monetare si non-monetare. Pentru a indeplini
aceasta cerinta, o entitate furnizeaza urmatoarele informatii privind variatile de datorii ce rezulta din
activitatile de finantare:

*» Modificarile in fluxurile de numerar din activitati de finantare

* Modificarile ce rezulta din obtinerea sau pierderea controlului asupra filialelor sau altor intreprinderi

» Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar

* Modificarile valorilor juste

» Alte modificari

Amendamentele sugereaza ca cerinta legata de prezentarea informatiilor poate fi indeplinita prin asigurarea
unei reconcilieri a soldurilor de deschidere si de inchidere in situatia pozitiei financiare a datoriilor ce rezulta
din activitati de finantare. Acolo unde o entitate furnizeaza aceasta reconciliere, trebuie sa ofere suficiente
informatii pentru a permite utilizatorilor situatiilor financiare sa coreleze elementele incluse in reconciliere
cu situatia pozitiei financiare si situatia fluxurilor de numerar. Grupul a decis sa furnizeze informatii in format
de reconciliere (a se vedea Nota 30). Variatile majore in datoriile Grupului ce rezulta din activitatile de
finantare sunt datorate fluxurilor de numerar din activitatile de finantare si acumularii de datorii financiare.
La aplicarea initiala a amendamentului, entitatile nu trebuie sa ofere informatii comparative pentru perioada
anterioara.

- |AS 12: Recunoasterea creantelor privind impozitele amanate aferente pierderilor nerealizate (modificari)

Obiectivul acestor modificari este sa clarifice cerintele referitoare la creantele privind impozitele amanate
aferente pierderilor nerealizate, pentru a aborda diversitatea existenta in practica in ceea ce priveste
aplicarea IAS 12 Impozitul pe profit. Problema specifica a faptului ca, in practica, exista diversitate in
aplicare, se refera la existenta unei diferente temporare deductibile la reducerea unei valori juste, la
recuperarea unui activ la o valoare mai mare decat valoarea sa contabila, la profituri impozabile viitoare
probabile si la evaluarea combinata comparativ cu evaluarea separata. Modificarile aplicate nu au avut
efect asupra pozitiei financiare si performantelor Grupului, deoarece Grupul nu are diferente temporare
deductibile sau active care sa se incadreze in domeniul de aplicare al modificarilor.

- Imbunatatiri anuale - Ciclul 2014-2016 — IFRS 12 Prezentarea informatiilor privind interesele in alte entitati:
Modificarea clarifica faptul ca cerintele de prezentare din IFRS 12, cu exceptia celor din informatiile
financiare rezumate pentru filiale, asocieri in participatie si entitati asociate, se aplica intereselor unei entitati
intr-o filiala, asociere in participatie si entitate asociata care sunt clasificate drept detinute in vederea
vanzarii, detinute in vederea distributiei sau activitate intrerupta conform IFRS 5 Active imobilizate detinute
in vederea vanzarii si activitati intrerupte. Modificarile aplicate nu au avut efect asupra pozitiei financiare si
performantelor Grupului, deoarece Grupul nu detine participatii in entitati clasificate drept detinute in
vederea vanzarii, detinute in vederea distribuirii sau ca activitati intrerupte.

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

- IFRS 9 Instrumente financiare, emis la 24 iulie 2014, adoptat de UE la data de 22 noiembrie 2016. IFRS
9 reuneste toate cele trei aspecte ale proiectului de contabilitate pentru instrumentele financiare:
clasificarea si evaluarea, deprecierea si contabilitatea de acoperire a riscurilor. IFRS 9 este aplicabil pentru
perioadele anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018, permitandu-se aplicarea anticipata. Cu exceptia
contabilitatii de acoperire a riscurilor, aplicarea retrospectiva este impusa, dar prezentarea de informatii
comparative nu este obligatorie. Pentru contabilitatea de acoperire a riscurilor, cerintele sunt in general
aplicate prospectiv, cu cateva exceptii limitate.
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ALUM S.A. SIFILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifici altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

Grupul intentioneaza sa adopte noul standard la data intrarii in vigoare si nu va restata informatiile
comparative. In 2017 Grupul a realizat o evaluare detaliata a impactului privind toate cele trei aspecte ale
IFRS 9. Aceasta evaluare este bazata pe informatiile disponibile in acest moment si poate suferi modificari
ce rezulta din informatii viitoare rezonabile si fundamentate ce vor fi puse la dispozitia Grupului in anul
2018, cand Grupul va adopta IFRS 9. Per total, Grupul nu se asteapta la un impact semnificativ asupra
situatiei pozitiei financiare si capitalurilor proprii cu exceptia efectului aplicarii cerintelor legate de depreciere
prevazute de IFRS 9. Grupul estimeaza o crestere a pierderilor din ajustarile pentru depreciere ce rezulta
intr-un impact negativ asupra capitalurilor proprii, conform celor discutate mai jos. In plus, Grupul va
implementa schimbarile de clasificare a anumitor instrumente financiare.

a) Clasificare si evaluare

Grupul nu se asteapta la un impact semnificativ asupra bilantului sau capitalurilor proprii la aplicarea
cerintelor de clasificare si evaluare prevazute de IFRS 9. Se asteapta sa continue evaluarea la valoarea
justa a tuturor activelor financiare detinute in prezent la valoarea justa. Creditele si creantele comerciale
sunt detinute pentru colectarea fluxurilor de numerar contractuale si sunt estimate a genera fluxuri de
numerar ce reprezinta doar plati de principal si dobanda. Grupul a analizat caracteristicile fluxurilor de
numerar contractuale ale respectivelor instrumente si au ajuns la concluzia ca acestea indeplinesc criteriile
pentru evaluarea la costul amortizat conform IFRS 9. In consecinta, reclasificarea pentru aceste
instrumente nu este necesara.

(b) Depreciere

IFRS 9 impune Grupului sa inregistreze pierderile preconizate din creditare, pentru toate titlurile de creanta,
credite si creante comerciale, fie pe 12 luni, fie pe durata de viata. Grupul vA aplica abordarea simplificata
si vor inregistra pierderile preconizate pe durata de viata pentru toate creantele comerciale. Conducerea a
stabilit ca, din cauza faptului ca imprumuturile si creantele sale nu sunt garantate, pierderile din ajustarile
pentru depreciere vor creste cu 673 mii RON pentru Grup incepand cu 1 ianuarie 2018.

¢) Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor

Grupul a stabilit faptul ca toate relatiile existente de acoperire impotriva riscurilor care sunt in prezent
desemnate drept relati de acoperire impotrica riscurilor eficiente vor continua sa se califice pentru
contabilitatea de acoperire a riscurilor conform IFRS 9. Grupul a ales sa nu aplice retrospectiv IFRS 9 la
tranzitia la contabilitatea de acoperire a riscurilor acolo unde Grupul a exclus elementele forward din
desemnarea acoperirii impotriva riscurilor conform IAS 39. Deoarece IFRS 9 nu modifica principiile
generale privind felul in care o entitate contabilizeaza acoperirile impotriva riscurilor eficiente, aplicarea
cerintelor de acoperire impotriva riscurilor prevazute de IFRS 9 nu va avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Grupului.

- IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii, emis in mai 2014 si apoi modificat in aprilie 2016. IFRS 15
stabileste un model in cinci pasi pentru a inregistra veniturile rezultate din contractele cu clientii. In
conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute in suma care reflecta contraprestatia la care o entitate
se asteapta sa aiba dreptul in schimbul transferului de bunuri sau servicii catre un client.

Noul standard de venituri va inlocui toate cerintele actuale de recunoastere a veniturilor conform IFRS.
Este necesara fie o aplicare retrospectiva completa, fie o aplicare retrospectiva modificata pentru
perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau dupa aceasta data. Este permisa adoptarea anticipata.
Grupul intentioneaza sa adopte noul standard la data de intrare in vigoare obligatorie utilizand metoda
efectului cumulativ. In cursul anului 2016, Grupul a efectuat o evaluare preliminara a IFRS 15, care a
continuat cu 0 analiza mai detaliata finalizata in 2017.
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ALUM S.A. $I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifici altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)
Vanzari de bunuri

Venitul este evaluat la valoarea justa a contraprestatiei primite sau a creantei. Veniturile sunt reduse de
retururi estimate de la clienti, rabaturi si alte reduceri similare.

Pentru vanzarea de bunuri, in prezent Grupul recunoaste veniturile atunci cand sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

- Grupul a transferat catre cumparator riscurile si beneficiile semnificative asupra proprietatii bunurilor;

- Grupul nu pastreaza implicarea manageriala continua in masura asociata de obicei cu proprietatea, nici
controlul efectiv asupra bunurilor vandute;

- valoarea veniturilor poate fi evaluata in mod credibil;

- este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa revina Grupului; si

- costurile suportate sau care vor fi suportate in legatura cu tranzactia pot fi evaluate in mod credibil.

In mod specific, veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand bunurile sunt livrate si
proprietatea legala este transferata.

In conformitate cu IFRS 15, veniturile vor fi recunoscute atunci cand un client obtine controlul asupra
bunurilor. Grupul livreaza bunuri (in principal alumina, hidroxid de aluminiu, bauxita) in conditii contractuale
bazate pe conditii de livrare acceptate la nivel international INCOTERMS). Momentul in care clientul obtine
controlul asupra bunurilor este considerat a fi in mod substantial acelasi pentru majoritatea contractelor
Grupului conform IFRS 15, la fel ca si conform IAS 18.

In cazul contractelor cu clientii in care vanzarea de bunuri (in principal alumina, bauxita) este in general
estimata a fi singura obligatie de prestare, se estimeaza ca adoptarea IFRS 15 nu va avea niciun impact
asupra veniturilor si profitului sau pierderii Grupului. Grupul se asteapta ca recunoasterea veniturilor sa
aiba loc la un moment in timp, moment in care controlul activului este transferat clientului, anume in general
la livrarea bunurilor.

In pregatirea pentru adoptarea IFRS 15, Grupul are in vedere urmatoarele:
Contraprestatia variabila

Unele contracte cu clientii presupun risturne pentru volum, reduceri financiare, reduceri comerciale de pret
sau dreptul de retur pentru defecte de calitate. In prezent, veniturile obtinute din aceste vanzari sunt
recunoscute pe baza pretului specificat in contract, nete de retururi si diminuari de venituri, reduceri
comerciale si reduceri de volum inregistrate in baza contabilitatii de angajamente atunci cand se poate face
o estimare rezonabila a ajustarilor veniturilor.

In conformitate cu IFRS 15, este necesara estimarea venitului variabil la inceputul contractului. Veniturile
vor fi recunoscute in masura in care este probabil ca o reversare semnificativa a valorii veniturilor cumulate
recunoscute sa nu aiba loc. In consecinta, pentru acele contracte pentru care Grupul nu este in masura sa
faca o estimare rezonabila a reducerilor, venitul va fi recunoscut mai devreme decat atunci cand perioada
de retur trece sau cand se poate face o estimare rezonabila.

Totusi, deoarece perioadele contractuale pentru majoritatea contractelor coincid cu anii calendaristici
pentru care sunt intocmite situatiile financiare anuale si datorita faptului ca Grupul raporteaza in prezent
veniturile anuale din contractele cu clientii net de ajustari, cum ar reducerile de volum sau reducerile
financiare, impactul asupra rezultatului reportat si al intereselor care nu controleaza la 1 ianuarie 2018 din
tratamentul veniturilor variabile ca urmare a adoptarii IFRS 15 nu este material. In acelasi timp, cazurile de
reclamatii privind calitatea (drepturi de retur) sunt izolate si pe baza istoricului imateriale, astfel incat Grupul
nu poate face o estimare rezonabila a unei astfel de reversari a veniturilor la sfarsitul anului. Impactul
asupra rezultatului reportat si intereselor care nu controleaza la 1 ianuarie 2018 din tratamentul veniturilor
variabile ca urmare a adoptarii IFRS 15 este imaterial.
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)
Consideratii legate de calitatea de principal in opozitie cu cea de agent

Grupul a concluzionat ca are calitatea de principal in toate relatiile contractuale de vanzari, deoarece este
prestatorul principal in toate contractele de venituri, are dreptul de a stabili pretul si este expus riscurilor
aferente stocurilor si riscului de credit.

In conformitate cu IFRS 15, evaluarea se va baza pe criteriul daca Grupul controleaza bunurile specifice
inainte de a le transfera clientului final, mai degraba decat daca au expunere la riscuri si recompense
semnificative asociate vanzarii de bunuri.

Recunoasterea veniturifor din obligatii de prestare distincte

Conform unor conditii de livrare denumite in conformitate cu INCOTERMS (cum ar fi CIP "Transport si
asigurare platita” sau CFR "Cost si transport" etc.), Grupul poate asigura servicii cum ar fi transportul catre
o destinatie specificata dincolo de momentul transferului controlului bunurilor catre clienti. IFRS 15 impune
unei entitati sa contabilizeze fiecare bun sau serviciu distinct ca o obligatie de prestare separata. Serviciile
de transport de marfa s-ar putea incadra in definitia unui serviciu distinct, insa este necesara o intelegere
deplina a termenilor comerciali pentru asigurarea ca acesta este cazul. O obligatie de prestare a
transportului indeplineste in general criteriile de obligatie de prestare pe o perioada de timp, iar veniturile
vor fi recunoscute pe perioada transferului catre client. In cazul in care nu indeplineste criteriile, obligatia
de executare se considera indeplinita la un moment in timp, iar veniturile ar fi recunoscute atunci cand
clientul primeste bunurile. Aceasta ar putea conduce la recunoasterea unei parti a veniturilor din contract
atunci cand se transfera controlul marfurilor si recunoasterea in timp a partii din venituri aferente serviciilor
de transport de marfa. Nu poate exista o obligatie separata pentru o entitate sa transporte propriile bunuri
(adica inainte de transferul controlului bunurilor catre client).

Impactul asupra rezultatului reportat si intereselor care nu controleaza la 1 ianuarie 2018 din tratamentul
serviciilor de transport ca obligatii distincte de prestare, ca urmare a adoptarii IFRS 15, este imaterial.

Prestarea de servicii

Grupul presteaza diverse servicii ocazional si ca activitati secundare. Venitul este evaluat la valoarea justa
a contraprestatiei primite sau de primit. In conformitate cu IFRS 15, contravaloarea totala din contractele
de servicii va fi alocata tuturor serviciilor pe baza preturilor lor de vanzare individuale. Preturile de vanzare
independente vor fi stabilite pe baza preturilor de lista la care Grupul presteaza serviciile respective in
tranzactii separate. Pe baza evaluarii Grupului, valoarea justa si preturile de vanzare independente ale
serviciilor sunt in mare masura similare. Prin urmare, Grupul nu se asteapta ca aplicarea IFRS 15 sa aiba
ca rezultat diferente semnificative privind momentul recunoasterii veniturilor pentru aceste servicii.

Cerintele de recunoastere si evaluare din IFRS 15 sunt de asemenea aplicabile pentru recunoasterea si
evaluarea oricaror castiguri sau pierderi rezultate din cedarea activelor nefinanciare (cum ar fi activele fixe
si imobilizarile necorporale), atunci cand aceasta cedare nu este in cursul normal al afacerii. Cu toate
acestea, la tranzitie, efectul acestor modificari nu se asteapta sa fie semnificativ pentru Grup.

Tranzitie
Grupul intentioneaza sa adopte IFRS 15 utilizand metoda efectului cumulativ, cu efectul aplicarii initiale a

standardului recunoscut la data aplicarii initiale (adica 1 ianuarie 2018). Ca urmare, Grupul nu va aplica
cerintele IFRS 15 in perioada comparativa prezentata.
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

-IFRS 15: Venituri din contracte cu clientii (Clarificari). Clarificarile se aplica pentru perioade anuale care
incep la sau dupa 1 ianuarie 2018, iar aplicarea anticipata este permisa. Obiectivul Clarificarilor este de a
clarifica intentiile IASB atunci cand a dezvoitat cerintele IFRS 15 Venituri din contracte cu clienti, in special
contabilizarea identificarii obligatiilor de executare prin modificarea sintagmei principiului ,identificabil
separat’, a criterillor de incadrare ca principal sau agent, precum si aplicarea principiului de control si a
licentierii, aducand indrumari suplimentare pentru contabilizarea drepturilor de proprietate intelectuala si a
redeventelor. Clarificarile aduc solutii practice pentru entitatile care aplica IFRS 15 fie prin abordarea
retrospectiva completa, fie care aleg sa adopte aplicarea retrospectiva modificata. Conducerea a evaluat
faptul ca aceste Clarificari nu se asteapta sa aiba un impact semnificativ in situatiile financiare ale Grupului.

- IFRS 16 Contractele de leasing, emis la 13 ianuarie 2016 produce efecte pentru perioade anuale incepand
la sau dupa data de 1 ianuarie 2019 (se permite aplicarea anticipata, dar nu inainte ca entitatea sa aplice
IFRS 15). IFRS 16 stabileste principiile pentru recunoasterea, evaluarea si prezentarea informatiilor privind
contractele de leasing si impune ca utilizatorul de leasing sa contabilizeze toate leasing-urile intr-un singur
model inclus in bilant, similar contabilitatii leasing-urilor financiare conform IAS 17. Standardul include doua
scutiri de la recunoastere pentru utilizatorii de leasing — leasing-uri de active cu valoare mica si cele pe
termen scurt. Un utilizator de leasing poate alege sa aplice standardul folosind fie abordarea retrospectiva
completa, fie cea retrospectiva modificata. Contabilitatea locatorului conform IFRS 16 este substantial
neschimbata de contabilitatea actuala conform IAS 17. In 2018, Grupul va continua sa evalueze efectul
posibil al IFRS 16 asupra situatiilor financiare.

- IFRS 17 Contractele de asigurare. Standardul produce efecte pentru perioade anuale incepand la sau
dupa data de 1 ianuarie 2021, permitandu-se aplicarea anticipata daca atat IFRS 15 Veniturile din contracte
cu clientii cat si IFRS 9 Instrumente financiare au fost aplicate. Standardul nu a fost inca aprobat de UE.
IFRS 17 Contractele de asigurare stabileste principii pentru recunoasterea, evaluarea si prezentarea de
informatii privind contractele de asigurare emise. Acesta impune, de asemenea, aplicarea de principii
similare contractelor de reasigurare detinute si contractelor de investitii cu caracteristici de participare
discretionara emise. Obiectivul este de a se asigura ca entitatile prezinta informatii relevante intr-o maniera
ce reprezinta fidel acele contracte. Aceste informatii ofera o baza pentru utilizatorii situatiilor financiare de
a evalua efectul pe care contractele ce intra in domeniul de aplicare al IFRS 17 le au asupra pozitiei
financiare, performantelor financiare si fluxurilor de numerar ale unei entitati. Acest standard nu se aplica
Grupului.

- IFRS 2: Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni (modificari) (in vigoare pentru
perioadele anuale care incep cu sau dupa 1 ianuarie 2018), nu a fost inca adoptat de UE. Modificarile intra
in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018 si aplicarea timpurie este permisa.
Modificarile prevad cerintele de contabilizare a efectelor conditiilor necesare pentru a intra in drepturi si a
efectelor conditiilor revocabile de intrare in drepturi asupra evaluarii platilor pe baza de actiuni decontate in
numerar, a tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni cu caracteristica de decontare neta a obligatiilor de
impozitare la sursa, precum si pentru modificarile aduse termenilor si conditiilor aplicabile unei plati pe baza
de actiuni care schimba clasificarea tranzactiei din tranzactie cu decontare in numerar in tranzactie cu
decontare prin emiterea de instrumente de capitaluri proprii. Conducerea nu se asteapta ca aplicarea
acestor amendamente va avea un impact asupra situatiilor financiare ale Grupului, deoarece Grupul nu are
niciun fel de plati pe baza de actiuni.

- IFRS 4: Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare cu IFRS 4 Contracte de asigurare (modificari) (in vigoare
pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018) adoptat de UE pe 3 noiembrie 2017.
Amendamentele ofera doua optiuni pentru entitatile care emit contracte de asigurare care intra sub
incidenta IFRS 4: o optiune care permite entitatilor sa reclasifice, din profit sau pierdere la alte elemente
ale rezultatului global, o parte din veniturile sau cheltuielile care provin din active financiare desemnate
("abordarea de suprapunere") si 0 scutire temporara optionala de la aplicarea IFRS 9 pentru entitatille a
caror activitate predominanta este emiterea de contracte in domeniul de aplicare al IFRS 4 ("abordarea de
amanare"). Conducerea nu se asteapta ca aplicarea acestor amendamente sa aiba vreun impact asupra
situatiilor financiare ale Grupului.
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APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI S| REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

- Amendamente la IFRS 9: Caracteristici de plata anticipata cu compensare negativa (in vigoare pentru
perioade de raportare anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019 cu aplicare anticipata permisa),
neadoptat inca de UE. Amendamentul accepta active financiare cu caracteristici de plata anticipata ce
permit sau impun unei parti din contract fie sa plateasca, fie sa primeasca compensatie rezonabila pentru
incetarea inainte de termen a contractului (astfel incat, din perspectiva detinatorului activului poate fi o
‘compensare negativa’), sa se evalueze la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global. Amendamentele nu sunt estimate a avea impact asupra situatiilor financiare ale
Grupului.

- Modificare la IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in entitatile asociate si asocierile
in participatie: vanzare de sau contributie cu active intre un investitor si entitatea sa asociata sau asocierea
in participatie. Modificarile se refera la o inconsecventa identificata intre cerintele IFRS 10 si cele ale I1AS
28, in legatura cu vanzarea de si contributia cu active intre un investitor si entitatea sa asociata sau
asocierea in participatie. Principala consecinta a modificarilor este aceea ca un castig sau o pierdere totala
este recunoscuta atunci cand tranzactia implica o intreprindere (indiferent daca este sau nu sub forma de
filiala). Un castig sau o pierdere partiala este recunoscuta atunci cand o tranzactie implica active care nu
reprezinta o intreprindere, chiar daca acestea sunt sub forma unei filiale. In luna decembrie 2015, IASB a
amanat pe termen nedeterminat data intrarii in vigoare a acestei modificari in asteptarea rezultatelor unui
proiect de cercetare cu privire la contabilizarea prin metoda punerii in echivalenta. Amendamentele nu sunt
estimate a avea impact asupra situatiilor financiare ale Grupului.

- |IAS 28: Interese pe termen lung in asociati si asocieri in participatie (modificari), neadoptate inca de UE.
Modificarile sunt aplicabile pentru perioadele de raportare anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019,
permitandu-se aplicarea anticipata. Modificarile se refera la faptul daca evaluarea si, in special, cerintele
privind deprecierea intereselor pe termen lung in asociati si asocieri in participatie care, in substanta, fac
parte din investitia neta" in respectivul asociat sau asociere in participatie, ar trebui guvernate de IFRS 9,
de IAS 28 sau de o combinatie a acestor doua standarde. Modificarile clarifica faptul ca o entitate aplica
IFRS 9 Instrumente financiare inainte sa aplice IAS 28, acelor interese pe termen lung carora nu li se aplica
metoda punerii in echivalenta. In aplicarea IFRS 9, entitatea nu tine cont de ajustarile valorii contabile a
intereselor pe termen lung care sunt generate de aplicarea IAS 28. Aceste amendamente nu se aplica
Grupului.

- IAS 40: Transferuri catre Investitii imobiliare (modificari) (in vigoare pentru perioadele anuale care incep
la sau dupa 1 ianuarie 2018), nu a fost inca adoptat de UE. Modificarile clarifica momentul in care o entitate
trebuie sa transfere imobile, inclusiv imobile in curs de constructie sau dezvoltare, in sau din cadrul
investitiilor imobiliare. Modificarile prevad ca o modificare de utilizare are loc atunci cand imobilul
indeplineste sau nu mai indeplineste definitia investitiilor imobiliare si exista dovezi cu privire la modificarea
de utilizare. O simpla schimbare a intentiei conducerii cu privire la utilizarea unui imobil nu furnizeaza dovezi
cu privire la o modificare de utilizare. Conducerea nu se asteapta ca amendamentul va afecta semnificativ
situatiile financiare ale Grupului.

- Interpretarea IFRIC 22 Tranzactiile in valuta si Sume in Avans (in vigoare pentru perioadele anuale care
incep la sau dupa 1 ianuarie 2018), nu a fost inca adoptat de UE. Interpretarea clarifica modul de
contabilizare a tranzactiilor care includ primirea sau plata unor sume in avans in valuta. Interpretarea
acopera tranzactii in valuta pentru care entitatea recunoaste un activ nemonetar sau o datorie nemonetara
rezultate din plata sau primirea unei sume in avans inainte ca entitatea sa recunoasca activul, cheltuiala
sau venitul aferent. Interpretarea prevede ca, pentru a determina cursul de schimb, data tranzactiei este
data recunoasterii initiale a activului nemonetar platit in avans sau a datoriei din venitul amanat. In cazul in
care exista mai multe plati sau incasari efectuate in avans, atunci entitatea trebuie sa determine o data a
tranzactiei pentru fiecare plata sau incasare a sumei in avans. Practica curenta a Grupului este conforma
cu Interpretarea si prin urmare Conducerea nu se asteapta la niciun efect asupra situatiilor sale financiare.

20



ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI Sl REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

- IFRIC 23 Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate pentru impozitul pe profit: Interpretarea intra in
vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019 si aplicarea timpurie este permisa.
Interpretarea abordeaza contabilitatea impozitelor pe profit in situatia in care tratamentele fiscale implica
un grad de incertitudine care afecteaza aplicarea standardului IAS 12. Interpretarea furnizeaza indrumare
cu privire la analizarea anumitor tratamente fiscale la nivel individual sau impreuna, verificarile
autoritatilor fiscale, metoda adecvata care sa reflecte incertitudinea si contabilitatea modificarii
evenimentelor si imprejurarilor. Aceasta interpretare nu a fost inca adoptata de UE in prezent,
Conducerea evalueaza impactul asupra situatiilor financiare care rezulta din acest amendament.

- Imbunatatiri anuale IFRS - Ciclul 2014-2016 (in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa
1 ianuarie 2018 pentru IFRS 1 si IAS 28), nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea nu se asteapta a
aceste imbunatatiri sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului. Aceste
imbunatatiri anuale modifica standardele urmatoare din ciclul de raportare 2012 - 2014:

- IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a Standardelor Internationale de Raportare Financiara. Acest
amendament a eliminat scutirile pe termen scurt, deoarece acestea au servit scopului propus.

- IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatie: Modificarile clarifica faptul ca
alegerea de a evalua la valoarea justa prin contul de profit si pierdere o investitie intr-o entitate
asociata sau intr-o asociere in participatie care este detinuta de o entitate care reprezinta o
asociere in participatiune sau de o alta entitate care se califica, este disponibila pentru fiecare
investitie intr-o entitate asociata sau intr-o asociere in participatie pentru fiecare investitie in parte,
la recunoasterea initiala.

- Imbunatatiri anuale IFRS - Ciclul 2015 — 2017 (in vigoare pentru perioade anuale care incep la sau
dupa 1 ianuarie 2019), neadoptate inca de UE. Imbunatatiriie nu se asteapta sa aiba un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului. Aceste imbunatatiri anuale sunt o colectie de
amendamente la IFRS-urile:

- IFRS 3 Combinari de intreprinderi si IFRS 11 Acorduri comune: Modificarile aduse IFRS 3 clarifica faptul
ca, atunci cand o entitate obtine controlul asupra unei intreprinderi care este o opertiune in participatie,
aceasta reevalueaza interesele detinute anterior in respectiva intreprindere. Modificarile duse IFRS 11
clarifica faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul comun asupra unei intreprinderi care este o
operatiune in participatie, entitatea nu reevalueaza interesele detinute anterior in respectiva intreprindere.

- 1AS 12 Impozitul pe profit: Modificarile clarifica faptul ca efectele asupra impozitului pe profit ale platilor
privind instrumentele financiare clasificate drept capitaluri proprii, trebuie recunoscute conform modului
in care au fost recunoscute tranzactiile sau evenimentele din trecut care au generat profit distribuibil.

- 1AS 23 Costurile indatorarii: Modificarile clarifica paragraful 14 din standard conform caruia, atunci cand
un activ calificabil este disponibil pentru utilizarea sa prestabilita sau pentru vanzare si unele dintre
imprumuturile specifice aferente activului calificabil respectiv raman restante la acel moment, imprumutul
respectiv trebuie inclus in fondurile pe care o entitate le imprumuta, in general.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (“UE").

Principalele politici contabile sunt prezentate mai jos:

Bazele consolidarii

Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Societdtii si ale entitatilor controlate de
aceasta (filialele acesteia). Grupul controleaza o entitate atunci cand Grupul este expus, sau are drepturi
la castiguri variabile din implicarea acestuia in respectiva entitate si are capacitatea de a influenta acele
castiguri prin puterea pe care o detine asupra entitatii. Filialele sunt consolidate in intregime incepand din
data cand se transfera controlul catre grup si sunt deconsolidate din data cand controlul inceteaza.

In general, exista presupunerea ca o0 majoritate a drepturilor de vot duce la control. Pentru a sprjini aceasta
prezumtie si atunci cand Grupul are mai putin de o majoritate de vot sau alte drepturi similare ale unui
actionar, Grupul considera toate faptele si circumstantele relevante in a evalua daca are putere asupra unui
investit, inclusiv:

- Angajamentul contractual cu alti detinatori de drepturi de vot

- Drepturile care decurg din alte acorduri contractuale

- Dreptul de vot al Grupului si drepturile de vot potentiale.

Veniturile si cheltuielile filialelor achizitionate sau cedate pe parcursul anului sunt incluse in situatia
consolidata a rezultatului global de la data achizitiei si pana la data cedarii, dupa caz. Rezultatul global total
al filialelor este atribuit proprietarilor Societatii si intereselor care nu controleaza chiar daca aceasta
conduce la un sold deficitar al intereselor care nu controleaza.

Cand este necesar, situatiile financiare ale filialelor sunt ajustate pentru a corela politicile contabile ale
acestora cu cele folosite la nivelul Grupului.

Toate tranzactiile intragrup, soldurile, veniturile si cheltuielile sunt eliminate complet in procesul consolidarii.
Schimbari ale participatiilor in capitalurile proprii ale filialelor

Schimbarile participatiilor in capitalurile proprii ale filialelor, care nu au ca rezultat pierderea controlului
Grupului, sunt contabilizate in capitaluri proprii. Valorile contabile ale intereselor Grupului si ale intereselor
care nu controleaza sunt ajustate pentru a reflecta modificarile intereselor participatiilor aferente in filiala.
Orice diferenta intre valoarea cu care sunt ajustate interesele care nu controleaza si valoarea justa a
contravalorii platite sau primite este recunoscuta direct in capitalurile proprii si atribuita proprietarilor
Societatii.

Cand Grupul pierde controlul asupra unei filiale, profitul sau pierderea la vanzare este calculat ca diferenta
dintre (i) agregatul valorii juste a contravalorii primite si valoarea justa a oricarei participatii retinute si (ii)
valoarea contabila anterioara a activelor (inclusiv fondul comercial) si datoriilor filialei si ale oricaror interese
care nu controleaza. Cand activele filialei sunt masurate la valori reevaluate, iar castigul sau pierderea
cumulata aferenta este recunoscuta in rezultatul global si acumulate in capitaluri proprii, valorile
recunoscute anterior in rezultatul global si acumulate in capitalurile proprii sunt contabilizate ca si cum
Societatea a dispus in mod direct de activele relevante (adica au fost reclasificate in profit sau pierdere sau
au fost transferate direct in rezultat reportat asa cum se specifica in standardele IFRS in vigoare). Valoarea
justa a oricarei investitii retinuta in fosta filiala la data pierderii controlului este considerata ca fiind valoarea
justa de la data pierderii controlului, ca recunoastere initiala pentru contabilizarea ulterioara conform IAS
39 Instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare sau, acolo unde este cazul, costul la recunoasterea
initiala a unei investitii intr-o entitate asociata sau intr-o entitate controlata in comun.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Bazele consolidarii (continuare)
Combinari de intreprinderi

Achizitile de intreprinderi sunt contabilizate prin folosirea metodei achizitiei. Contravaloarea transferata
intr-o combinare de intreprinderi este evaluata la valoarea justa, care se calculeaza ca suma dintre valorile
juste la data achizitiei ale activelor transferate de Grup, datoriile inregistrate de Grup fata de fostii proprietari
ai entitatii dobandite si participatiile in capitalurile proprii emise de catre Grup in schimbul controlului asupra
entitatii dobandite. Costurile aferente achizitiei sunt in general recunoscute in profit sau pierdere atunci
cand sunt suportate.

La data achizitiei, activele identificabile achizitionate si datoriile asumate sunt recunoscute la valoarea lor

justa la data achizitiei, exceptie facand situatiile in care:

e creantele privind impozitul amanat si datoriile corespunzatoare angajamentelor privind beneficiile ale
angajatilor sunt recunoscute si evaluate in conformitate cu IAS 12 Impozit pe profit si, respectiv, IAS
19 Beneficii angajati;

e datoriile sau instrumentele de capitaluri aferente angajamentelor de plata pe baza de actiuni incheiate
de Grup pentru a inlocui angajamentele de plata pe baza de actiuni ale entitatii dobandite sunt evaluate
in conformitate cu IFRS 2 Plata pe baza de actiuni la data achizitiei; si

e activele (sau grupurile destinate cedarii), care sunt clasificate ca fiind detinute in vederea vanzarii in
conformitate cu IFRS 5 Active imobilizate detinute in vederea vanzarii si activitati intrerupte, sunt
evaluate in conformitate cu standardul respectiv.

Interesele care nu controleaza si care reprezinta participatii in capitaluri proprii si dau dreptul detinatorilor
la o participatie proportionala in activele nete ale entitatii in cazul lichidarii pot fi evaluate fie conform valorii
juste, fie conform participatiei proportionale a intereselor care nu controleaza si valorile recunoscute ale
activelor nete ale entitatii dobanditoare. Alegerea bazei de evaluare se face la fiecare tranzactie. Alte tipuri
de interese care nu controleaza sunt evaluate la valoarea justa sau, cand este cazul, conform bazei
specificate in alte standarde IFRS.

Cand contravaloarea transferata de catre Grup intr-o combinare de intreprinderi include active sau obligatii
rezultate dintr-un angajament de contravaloare contingenta, aceasta este evaluata la valoarea justa de la
data achizitiei si este inclusa ca parte din contravaloarea transferata intr-o combinare de intreprinderi.
Madificarile valorii juste a contravalorii contingente care se califica drept ajustari ale perioadei de evaluare
sunt ajustate retroactiv pe baza fondului comercial. Ajustarile perioadei de evaluare sunt ajustari care
decurg din informatii suplimentare pe parcursul ,perioadei de evaluare” (care nu poate depasi un an de la
data achizitiei) referitoare la faptele si circumstantele existente la data achizitiei.

Contabilizarea ulterioara a modificarilor valorii juste a contravalorii contingente care nu se incadreaza in
ajustarile perioadei de evaluare depinde de modul in care este clasificata contravaloarea contingenta.
Contravaloarea contigenta clasificata drept capital propriu nu este reevaluata la date de raportare
ulterioare, iar decontarea ulterioara a acesteia este contabilizata in cadrul capitalului propriu.
Contraprestatia contingenta clasificata ca activ sau datorie este reevaluata la date de raportare ulterioare
in conformitate cu IAS 39 Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare sau IAS 37 Provizioane, datorii
contingente si active contingente, castigul sau pierderea corespunzatoare fiind recunoscuta in profit sau
pierdere.

Cand o combinare de intreprinderi se realizeaza in etape, participatia in capitalurile proprii detinuta anterior
de Grup in entitatea dobandita este reevaluata la valoarea justa de la data achizitiei (adica Grupul
dobandeste controlul) si castigul sau pierderea rezultata, daca exista, este recunoscuta in profit sau
pierdere. Valorile care rezulta din interese in entitatea dobandita anterior datei de achizitie care au fost
recunoscute anterior in alte venituri globale sunt reclasificate in profit sau pierdere, tratamentul fiind similar
cu situatia in care interesul respectiv ar fi cedat.

Daca contabilizarea initiala a unei combinari de intreprinderi este incompleta la sfarsitul perioadei de
raportare in care are loc combinarea, Grupul raporteaza valori provizorii pentru elementele pentru care
contabilizarea este incompleta. Aceste valori provizorii sunt ajustate pe parcursul perioadei de evaluare
(vezi mai sus), sau activele sau datoriile suplimentare sunt recunoscute, pentru a reflecta informatiile noi
obtinute cu referire la faptele si circumstantele existente la data achizitiei care, daca este cunoscut, ar fi
influentat valorile recunoscute la data respectiva.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Fondul comercial

Fondul comercial generat de achizitia unei afaceri este contabilizat la cost asa cum este stabilit la data
achizitiei afacerii minus pierderile din depreciere cumulate, daca exista.

In scopul testului de depreciere, fondul comercial se aloca fiecarei unitati generatoare de numerar a
grupului (sau grupurilor de unitati generatoare de numerar) care se asteapta sa beneficieze din sinergiile
combinarii.

O unitate generatoare de numerar careia i-a fost alocat un fond comercial este testata anual pentru
depreciere sau mai des atunci cand exista un indiciu ca unitatea ar putea fi depreciata. Daca valoarea
recuperabila a unitatii generatoare de numerar este mai mica decat valoarea contabila a acesteia,
deprecierea este alocata in primul rand pentru diminuarea valorii contabile a oricarui fond comercial alocat
unitatii si apoi celorlalte active ale unitatii pro rata pe baza valorii contabile a fiecarui activ din unitate.

Orice depreciere pentru fondul comercial este recunoscuta direct in profit sau pierdere in situatia
consolidata a rezultatului global. Deprecierea recunoscuta pentru fondul comercial nu poate fi reversata in
perioadele urmatoare.

La data vanzarii unitatii generatoare de numerar relevante, valoarea atribuibila a fondului comercial este
inclusa in determinarea castigului sau a pierderii din vanzare.

Clasificarea pe termen scurt versus clasificarea pe termen lung a activelor si datoriilor

Grupul isi prezinta activele si datoriile in situatia pozitiei financiare ca fiind clasificate pe termen scurt/ pe
termen lung.

Un activ este clasificat ca fiind pe termen scurt daca:

- Se asteapta sa fie realizat sau se intentioneaza sa fie vandut sau utilizat in cursul normal al ciclului de
exploatare al Grupului;

- Este detinut in principal cu scopul de a fi tranzactionat;

- Se asteapta sa fie utilizat in termen de 12 luni dupa data de raportare, sau

- Este reprezentat de numerar sau echivalente de numerar a caror utilizare nu este restrictionata pentru
pentru a fi schimbat sau utilizat pentru a deconta o datorie, cel putin in urmatoarele 12 luni dupa data de
raportare.

Toate celelalte active sunt clasificate ca fiind active pe termen lung.

O datorie este clasificata pe temen scurt daca:

- Se asteapta sa fie decontata in cursul normal al ciclul de exploatare al Grupului;

- Este detinuta in principal cu scopul de a fi tranzactionata;

- Este exigibila in termen de 12 luni dupa data de raportare, sau

- Nu exista niciun drept neconditionat de a amana decontarea datoriei pentru cel putin 12 luni dupa data
de raportare.

Grupul clasifica toate celelalte datorii ca fiind datorii pe termen lung.
Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt clasificate ca fiind active si datorii pe termen lung.

Evaluarea la valoarea justa

Grupul isi evalueaza unele instrumentele financiare, precum instrumentele derivate, si unele active non-
financiare cum ar fi investitiile imobiliare, la valoare justa, |a fiecare data de raportare.

Valoarea justa reprezinta pretul care ar putea fi primit in urma vanzarii unui activ sau platit pentru a transfera
o datorie intr-o tranzactie desfasurata in cursul normal al activitatii intre participanti pe piata, la data de
evaluare. Evaluarea la valoarea justa se bazeaza pe prezumtia ca tranzactia de vanzare a activului sau
transferul datoriei are loc, fie:
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Evaluarea la valoarea justa (continuare)

- Pe piata principala a activului sau a datoriei, fie
- In lipsa unei piete principale, pe piata cea mai avantajoasa pentru activ sau pentru datorie.

Piata principala sau piata cea mai avantajoasa trebuie sa fie accesibile Grupului.

Valoarea justa a unui activ sau a unei datorii este evaluata folosind ipotezele pe care participantii pe piata
le-ar folosi pentru a stabili valoarea unui activ sau al unei datorii, presupunand ca participantii pe piata
actioneaza pentru a obtine un beneficiu economic maxim.

Evaluarea la valoare justa a unui activ non-financiar ia in considerare abilitatea participantilor din piata de
a genera beneficii economice prin cea mai intensa si cea mai buna utilizarea a activului sau prin vanzarea
acestuia unui alt participant din piata care la randul sau l-ar putea folosi la cea mai intensa si cea mai buna
utilizare a acestuia.

Grupul foloseste tehnici de evaluare adecvate tinand cont de circumstantele pentru care sunt disponibile
date suficiente care sa permita evaluarea la valoarea justa, maximizand folosirea input-urilor observabile
relevante si minimizand utilizarea input-urilor neobservabile.

Toate activele si datoriile pentru care valoarea justa este masurata sau prezentata in situatiile financiare
sunt clasificate conform ierarhiei valorii juste, prezentate dupa cum urmeaza, evaluarea la valoarea justa
fiind clasificata in intregime la acelasi nivel al ierarhiei valorii juste ca data de intrare cu cel mai scazut nivel
care este semnificativa pentru intreaga evaluare:

- Nivelul 1 — Preturi cotate de pe piete active pentru active sau datorii identice (fara ajustari);

- Nivelul 2 - Tehnici de evaluare pentru care data de intrare cu cel mai scazut nivel care este semnificativa
pentru evaluarea la valoarea justa este observabila fie direct, fie indirect;

- Nivelul 3 — Tehnici de evaluare pentru care data de intrare cu cel mai scazut nivel care este semnificativa
pentru pentru evaluarea ia valoarea justa este neidentificabila.

Pentru activele si datoriile care sunt recunoscute in situatiile financiare in mod recurent, Societatea trebuie
sa determine daca au aparut transferuri intre nivelurile ierarhiei valorii juste prin reanalizarea categoriei (pe
baza celui mai mic redus nivel de informatii care este semnificativ pentru evaluarea la valoarea justa in
ansambilu) la finalul fiecarei date de raportare.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt recunoscute in masura in care beneficiile economice vor curge in Grup si pot fi masurate in
mod credibil.

Venitul este evaluat la valoarea justa a contravalorii primite sau care poate fi primita. Venitul din vanzari
este diminuat pentru retururi, rabaturi comerciale si alte reduceri similare.

Vanzare de bunuri

Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute cand sunt indeplinite toate conditile urmatoare:

o Grupul a transferat cumparatorului riscurile si beneficille aferente dreptului de proprietate asupra
bunurilor;

e Grupul nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi facut-o in mod normal in cazul
detinerii in proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra lor;
Valoarea venitului poate fi evaluata in mod credibil;
Este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie directionate catre Grup; si

¢ Costurile suportate sau care vor fi suportate in legatura cu tranzactia pot fi masurate in mod credibil.

In mod specific, veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand bunurile sunt livrate si titiul
legal este transferat.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Recunoasterea veniturilor (continuare)
Venituri din prestarea de servicii

Veniturile generate de un contract de prestari servicii sunt recunoscute prin trimitere la stadiul de finalizare
a contractului.

Venituri din dividende si dobanzi

Venitul din dividende generate de investitii este recunoscut atunci cand a fost stabilit dreptul actionarului
de a primi plata (cu conditia ca este probabil ca beneficile economice sa fie directionate catre Grup si
valoarea veniturilor sa poata fi masurata in mod credibil).

Venitul din dobanda generat de un activ financiar este recunoscut atunci cand este probabil ca Grupul sa
obtina beneficii economice si cand venitul respectiv poate fi masurat in mod precis.Venitul din dobanzi se
cumuleaza in timp, prin trimitere la principal si la rata dobanzii efectiva aplicabila, adica rata care sconteaza
exact viitoarele incasari de numerar estimate de-a lungul perioadei anticipate a activului financiar la
valoarea contabila neta a activului la data recunoasterii initiale.

Venit din inchiriere

Politica grupului de recunoastere a venitului generat de leasing-ul operational este descrisa mai jos.
Venit din dobanzi
Veniturile din dobanzi sunt estimate periodic, prin aplicarea ratei dobanzii la sold.

Leasing

Pentru a determina daca un aranjament constituie, sau contine, un contract de leasing, se ia in considerare
substanta aranjamentului la data inceperii acestuia, daca indeplinirea acestuia depinde de utilizarea unui
anumit activ sau a anumitor active sau aranjamentul confera dreptul de utilizare a activului, chiar daca acest
drept nu este in mod explicit specificat in aranjament.

Contractele de leasing sunt clasificate drept contracte de leasing financiar ori de cate ori conditiile
contractului de leasing transfera in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente dreptului de
proprietate utilizatorului. Toate celelalte contracte de leasing sunt clasificate ca leasing operational.

Contractele de leasing capitalizate se depreciaza pe cea mai scurta perioada dintre durata de viata utila a
mijlocului fix si durata contractului de leasing.

Activele detinute conform contractelor de leasing financiar sunt initial recunoscute ca active ale Grupului la
valoarea justa a acestora la inceputul contractului de leasing sau, daca aceasta este mai scazuta, la
valoarea curenta a platilor minime de leasing. Obligatia corespunzatoare fata de proprietar este inclusa in
situatia consolidata a pozitiei financiare ca obligatie asociata leasing-ului financiar. Activele detinute
conform contractelor de leasing financiar se depreciaza pe cea mai scurta perioada dintre durata de viata
utila a activului si durata contractului de leasing.

Platile din leasing financiar sunt repartizate intre cheltuieli financiare si diminuarea obligatiei asociate
leasing-ului astfel incat sa se obtina o rata a dobanzii constanta aferenta soldului datoriei. Cheltuielile
financiare sunt imediat recunoscute in profit sau pierdere, daca acestea nu sunt atribuibile direct activelor
eligible, caz in care acestea sunt capitalizate in conformitate cu politica generala a Grupului privind costurile
imprumuturilor. Inchirierile contingente sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioadele in care acestea sunt
suportate.

Platile din leasing-ul operational sunt recunoscute liniar ca si cheltuiala de-a lungul perioadei leasing-ului,
cu exceptia cazurilor in care o alta baza de calcul este mai reprezentativa pentru intervalul in care beneficiile
economice rezultate din activul luat in leasing se consuma. Inchirierile contingente generate conform
leasing-ului operational sunt recunoscute ca o cheltuiala in perioada in care acestea sunt suportate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Leasing (continuare)

In cazul in care se primesc stimulente de leasing pentru a incheia contracte de leasing operational, astfel
de stimulente sunt recunoscute ca o diminuare liniara a cheltuielilor de inchiriere, cu exceptia cazurilor in
care o alta baza sistematica este mai reprezentativa pentru intervalul in care beneficiile economice rezultate
din activul dat in leasing se consuma.

Tranzactii in moneda straina

La pregatirea situatiilor financiare ale fiecarei entitati individuale a Grupului, tranzactiile in monede, altele
decat moneda functionala a entitatii (valute), sunt recunoscute la cursuri de schimb valutar curente la datele
tranzactiilor. La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, elementele monetare exprimate intr-o moneda
straina sunt convertite din nou la cursurile curente de la acea data. Elementele nemonetare contabilizate
la valoarea justa, care sunt exprimate intr-o moneda straina, sunt convertite din nou la cursurile curente la
data cand valoarea justa a fost stabilita. Elementele nemonetare, care sunt evaluate la cost istoric intr-o
moneda straina nu sunt convertite din nou.

Diferentele de schimb valutar aferente elementelor monetare sunt recunoscute in profit sau pierderi in

perioada in care acestea apar, cu exceptia:

e diferentelor de curs aferente imprumuturilor in moneda straina pentru activele in curs de executie pentru
capacitati de productie viitoare, care sunt incluse in costul acelor active, daca sunt privite ca o ajustare
a costului dobanzilor la aceste imprumuturi in moneda straina;

e diferentelor de curs aferente tranzactiilor incheiate pentru a acoperi anumite riscuri valutare;

in scopul pezentdrii situatiilor financiare n Lei, activele si datoriile monetare ale Grupului sunt convertite la
cursurile de schimb n vigoare la sfarsitul perioadei de raportare. Elementele de venituri si cheltuieli sunt
convertite la cursul de schimb aferent perioadelor prezentate.

In scopul prezentarii situatiilor financiare in lei, pentru entitatile a caror moneda functionala este diferita de
RON, activele si datoriile sunt convertite la cursurile de schimb in vigoare la sfarsitul perioadei de raportare.
Elementele de venituri si cheltuieli sunt convertite la cursurile de schimb medii aferente perioadelor
prezentate. Elementele de capitaluri proprii sunt convertite la cursuri istorice. Diferentele de schimb
provenite din conversie sunt recunoscute Tn alte venituri globale si acumulate n capitalurile proprii (atribuite
intereselor minoritare, dupd cum este cazul).

La vanzarea unei operatiuni in strainatate (o vanzare a Intregului interes al Grupului intr-o operatiune in
strainatate, sau o vanzare ce implica pierderea controlului asupra unei filiale care include o operatiune in
strainatate, pierderea controlului comun asupra unei entitati controlate in comun care include o operatiune
in strainatate, sau pierderea unei influente semnificative asupra unui asociat care include o operatiune in
strainatate), toate diferentele de schimb acumulate cu privire la operatiunea atribuibild Grupului sunt
reclasificate in contul de profit si peirdere. Orice diferente care au fost anterior atribuite intereselor
minoritare sunt derecunoscute, dar nu sunt clasificate in contul de profit si pierdere.

Costurile indatorarii

Costurile indatorarii constau din dobanzi si alte costuri pe care o entitate le are in legatura cu imprumutul
de fonduri. Costurile indatorarii, atribuibile in mod direct achizitiei, constructiei sau realizarii activelor
eligibile, active care necesita o perioada substantiala de timp pentru a fi gata pentru utilizare sau vanzare,
se adauga costului acelor active pana cand activele sunt pregatite in mod semnificativ in vederea utilizarii
sau vanzarii. In 2017 si 2016 nu au fost capitalizate costuri de indatorare.

Veniturile din investitia temporara a indatorarii specifice obtinute pentru achizitia sau constructia activelor
eligibile se deduc din costurile imprumuturilor care se pot capitaliza.

Toate celelalte costuri cu indatorarea sunt recunoscute in profitul sau pierderea consolidata, in perioada in
care acestea apar.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Beneficii ale angajatilor

Pe parcursul desfasurarii normale a activitatii, Grupul plateste Statului Roman, in numele angajatilor sai,
contributiile pentru pensii, sanatate si somaj. Cheltuielile cu aceste plati se inregistreaza in profit sau
pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile de salariu aferente.

Grupul isi rasplateste angajatii cu beneficii de pensionare conform contractului colectivde munca. Pentru
acest plan de beneficii determinate, costul beneficiilor este stabilit folosind metoda unitatilor de credit
proiectate, iar evaluarea actuariala este realizata la fiecare data de raportare.

Reevaluarea, ce contine castiguri sau pierderi actuariale, se reflecta in situatia pozitiei financiare in aceeasi
perioada cu recunoasterea unei cheltuieli sau a unui venit in situatia altor venituri globale, in perioada in
care au loc. Reevaluarea recunoscuta in situatia altor venituri globale se reflecta in rezultatul acumulat si
nu va fi reclasificata in situatia de profit sau pierdere. Dobanda neta este calculata prin aplicarea unei rate
de discount la soldul de la inceputul perioadei aferent provizionului pentru pensii cu beneficii determinate.
Costurile provizionului sunt clasificate astfel:

- costul serviciului (cuprinzand costul serviciului curent, costul serviciului anterior, precum si castiguri si
pierderi din anulari si cheltuieli realizate) incluse in situatia de profit sau pierdere in categoria "Costul
vanzarilor" sau "Cheltuieli generale si administrative", ca si cheltuieli cu personalul.

- cheltuiala neta cu dobanda, inclusa in categoria "Cheltuieli nete cu dobanzile" in situatia de profit sau
pierdere;

- reevaluari.

Beneficii pentru rezilierea contractului de munca

Beneficiile pentru terminarea contractului de munca se pot plati atunci cand contractul de angajare este
incetat de catre Grup inainte de data normala de pensionare sau ori de cate ori un angajat accepta plecarea
voluntara in schimbul acestor beneficii. Grupul recunoaste beneficiile pentru terminarea contractului de
munca atunci cand acesta se obliga fie: sa rezilieze contractele de munca ale angajatilor actuali conform
unui plan formal detaliat fara posibilitatea de retragere; sau sa ofere beneficii ca rezultat al unei oferte
facute pentru a incuraja plecarea voluntara. Beneficiile datorate la mai mult de 12 luni dupa data bilantului
sunt actualizate la data de raportare.

Impozitarea

Cheltuielile cu impozitul pe profit reprezinta suma impozitelor de platit in mod curent, precum si a impozitelor
amanate.

Impozitul curent

Impozitul platibil in mod curent se bazeaza pe profitul impozabil realizat in decursul anului. Profitul impozabil
difera fata de profitul raportat in situatia consolidata a rezultatului global din cauza elementelor de venituri
sau cheltuieli ce sunt impozitabile sau deductibile in unii ani, precum si datorita elementelor ce nu sunt
niciodata impozabile sau deductibile. Obligatia Grupului in materie de impozite curente este calculata
folosind rate de impozitare ce au fost adoptate sau in mare masura adoptate la sfarsitul perioadei de
raportare (pentru companiile Grupului din Romania 16%, pentru Sierra Leone 30%).

Impozitul amanat

Impozitul amanat se recunoaste pe baza diferentelor temporare dintre valoarea contabila a activelor si a
datoriilor din situatiile financiare consolidate si bazele de impozitare corespunzatoare folosite in calculul
profitului impozabil.

Datoriile privind impozitul amanat sunt in general recunoscute pentru toate diferentele impozabile
temporare.

Creantele privind impozitul amanat sunt in general recunoscute pentru toate diferentele temporare
deductibile in masura in care este probabil ca vor fi disponibile suficiente profituri impozabile, fata de care
creanta privind impozitul amanat se poate utiliza.

Nu se recunosc creante sau datorii privind impozitul amanat in cazul in care diferenta temporara este
generata de recunoasterea initiala a fondului comercial sau de recunoasterea initiala a unui activ sau a
unei datorii intr-o tranzactie care nu reprezinta o combinare de intreprinderi si la momentul tranzactiei nu
afecteaza nici profitul contabil, nici profitul impozabil (pierderea fiscala).
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Impozitarea (continuare)
Impozitul amanat (continuare)

Datoriile cu impozitul amanat sunt recunoscute si pentru diferente impozabile temporare asociate cu
investitii in filiale si asociati, si interese in asocierile in participatii, cu exceptia pentru care Grupul este
capabil sa controleze reluarea diferentei temporare si este probabil ca diferenta temporara sa nu fie reluata
in viitorul previzibil. Activele privind impozitul amanat rezultand din diferente deductibile temporare asociate
cu astfel de investitii si interese sunt recunoscute doar in limita in care este probabil ca vor exista suficiente
profituri impozabile pe seama carora sa se utilizeze beneficiile diferentelor temporare, si daca este probabil
sa fie reluate in viitorul previzibil.

Valoarea contabila a creantelor cu impozitul amanat este revizuita la finalul fiecarei perioade de raportare
si redusa in masura in care nu mai este probabil ca vor fi suficiente profituri impozabile incat sa permita
recuperarea integrala sau partiala a activelor.

In prezent pierderile fiscale generate de societatile Grupului din Romania pot fi recuperate pe o perioada
de 7 ani, iar in Sierra Leone pe o perioada de 10 ani.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt evaluate la nivelul impozitelor ce se asteapta fi aplicate
in perioada in care activul este realizat sau datoria este decontata, bazandu-ne pe nivelul impozitelor (si al
legilor fiscale) ce au intrat in vigoare sau urmeaza a intra in vigoare pana la sfarsitul perioadei de raportare.
Masurarea creantelor si datoriilor privind impozitul amanat reflecta consecintele fiscale ce ar urma sa
decurga din felul in care Grupul se asteapta, la sfarsitul perioadei de raportare, sa recupereze sau sa
deconteze valoarea contabila a creantelor si datoriilor sale.

Impozitul anual curent si amanat

Impozitul curent si cel amanat sunt recunoscute in situatia consolidata de profit sau pierdere cu exceptia
cazului in care ele se refera la elemente ce sunt recunoscute in alte rezultate globale sau direct in capitalul
propriu, caz in care impozitul curent si cel amanat sunt de asemenea recunoscute in alte elemente ale
rezultatului global, respectiv capitaluri proprii.

Taxa pe valoarea adaugata (TVA)
Veniturile, cheltuielile si activele sunt recunoscute nete de TVA, cu exceptia:

- situatiei in care taxa aferenta achizitiei unui activ sau prestarii unui serviciu nu este recuperabila de la
autoritatea fiscala, caz in care TVA-ul se recunoaste ca parte a costului de achizitie al activului sau al
serviciului, dupa caz;

- situatiei in care creantele si datoriile sunt recunoscute cu TVA-ul inclus.

Suma neta de TVA de plata sau de recuperat de la autoritatea fiscala este inclusa in creante sau datorii in
situatia pozitiei financiare.

Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile utilizate in activitatea de productie sau pentru furnizarea de bunuri sau servicii, sau in
scopuri administrative, sunt prezentate in situatiile financiare consolidate la cost minus orice amortizare
cumulata si orice pierderi cumulate din depreciere.

Instalatiile si echipamentele sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si pierderea cumulata din
depreciere.

Imobilizarile corporale in curs de executie ce urmeaza a fi utilizate in productie sau administrativ sunt
evaluate la cost minus pierdere cumulata din depreciere. Costurile includ si onorariile profesionale si pentru
activele eligibile, costurile indatorarii capitalizate in conformitate cu politicile contabile ale Grupului. Astfel
de active sunt clasificate la categoriile respective de imobilizari corporale atunci cand sunt terminate sau
gata de utilizare pentru scopul in care au fost prevazute. Amortizarea acestor active, pe aceeasi baza ca
si alte active aflate in proprietate, incep atunci cand activele sunt disponibile pentru utilizare in maniera
dorita de conducere.

Terenurile nu se amortizeaza.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Imobilizari corporale (continuare)

Amortizarea este recunoscuta pentru a aloca sistematic costul activului minus valoarea reziduala pe
intreaga durata de viata a activelor, folosindu-se metoda liniara, dupa cum urmeaza;

Cladiri si alte constructii speciale intre 2 si 52 ani
Instalatii tehnice si masini intre 1 si 25 ani
Echipamente si vehicule intre 1 si 25 ani

Duratele de viata utila estimate, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la finalul fiecarei
perioade de raportare, orice modificare a acestora fiind contabilizata prospectiv.

Activele detinute in baza unui contract de leasing financiar sunt amortizate pe durata lor de viata utila pe
aceeasi baza ca si activele detinute in proprietate sau pe perioada contractului de leasing daca aceasta
din urma este mai scurta.

Un element de imobilizare corporala nu mai este recunoscut ca urmare a cedarii sau atunci cand nu mai
sunt asteptate beneficii economice viitoare din utilizarea in continuare a activului. Orice castig sau pierdere
rezultand din cedarea sau casarea unei imobilizari corporale este determinat ca diferenta dintre incasarile
din vanzari si valoarea contabila neta a activului si este recunoscut in situatia consolidata de profit sau
pierdere la data derecunoasterii.

Cand parti semnificative dintr-o imobilizare corporala trebuie inlocuite intr-un anumit interval, Societatea
recunoaste aceste parti ca active individuale cu durate de viata proprii si le amortizeaza coresponzator. De
asemenea, cand se efectueaza o revizie majora, costul acesteia se recunoaste in valoarea contabila a
echipamentului respectiv ca o inlocuire daca criterile de recunoastere sunt indeplinite. Toate celelalte
cheltuieli cu reparatiile si mentenanta sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere atunci cand se
efectueaza. Valoarea prezenta a costurilor cu reabilitarea unui activ este inclusa in costul respectivului activ
daca criteriile de recunoastere sunt indeplinite.

Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale achizitionate separat

Imobilizarile necorporale cu durata de viata utila finita care sunt achizitionate separat, sunt contabilizate la
cost minus amortizarea cumulata si pierderea din depreciere cumulata. Amortizarea este recunoscuta liniar
de-a lungul duratelor de viata utila a acestora. Durata de viata utila estimata si metoda de amortizare sunt
revizuite la finalul fiecarei perioade de raportare, avand ca efect faptul ca orice modificari ale estimarilor
sunt contabilizate pe baza prospectiva. Imobilizarile necorporale cu durata de viata utila nedefinita, care
sunt achizitionate separat, sunt contabilizate la cost minus pierderi cumulate din depreciere.

Imobilizari necorporale generate intern — cheltuieli de cercetare si dezvoltare

Cheltuielile pentru activitati de cercetare sunt recunoscute ca atare in perioada in care acestea sunt
suportate.

O imobilizare necorporala generata intern, care rezulta din dezvoltarea (sau din etapa dezvoltarii unui
proiect intern), este recunoscuta daca si numai daca toate criteriile urmatoare au fost demonstrate:

e Fezabilitatea tehnica de finalizare a imobilizarii necorporale astfel incat aceasta va fi disponibila pentru

utilizare sau vanzare;

Intentia de a finaliza imobilizarea corporala si de a o folosi sau vinde;

Abilitatea de a folosi sau a vinde imobilizarea corporala;

Cum va genera imobilizarea corporala beneficii economice viitoare probabile;

Disponibilitatea resurselor tehnice, financiare si de alta natura adecvate pentru a finaliza dezvoltarea

si pentru a folosi sau vinde imobilizarea necorporala; si

e Abilitatea de a evalua in mod precis cheltuielile atribuibile imobilizarii necorporale in timpul dezvoltarii
sale.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Imobilizari necorporale (continuare)

Valoarea recunoscuta initial pentru imobilizarile necorporale generate intern reprezinta suma cheltuielilor
suportate de la data la care imobilizarea corporala indeplineste pentru prima data criteriile de recunoastere
enumerate mai sus. Acolo unde nu poate fi recunoscuta nicio imobilizare necorporala generata intern,
cheltuielile de dezvoltare sunt recunoscute in profit sau pierdere in perioada in care acestea sunt efectuate.

Ulterior recunoasterii initiale, imobilizarile necorporale generate intern sunt raportate la cost minus
amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate, pe aceeasi baza ca si imobilizarile necorporale
achizitionate separat.

Imobilizari necorporale achizitionate intr-o combinare de intreprinderi

Imobilizarile necorporale achizitionate intr-o combinare de intreprinderi si recunoscute separat de fondul
comercial sunt recunoscute initial la valoarea lor justa la data achizitiei (care este privita drept cost al
acestora).

Ulterior recunoasterii initiale, imobilizarile necorporale achizitionate intr-o combinare de intreprinderi sunt
mraportate la cost minus amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate, pe aceeasi baza ca
si imobilizarile necorporale care sunt achizitionate separat.

Derecunoasterea imobilizarilor necorporale

O imobilizare necorporala este derecunoscuta la cedare sau atunci cand nu se mai preconizeaza nici un
fel de beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea sa. Castigurile sau pierderile rezultate din
derecunoasterea unei imobilizari necorporale, evaluate ca diferenta dintre incasarile nete din vanzare si
valoarea contabila neta a activului, sunt recunoscute in profitul si pierderea consolidata atunci cand activul
este derecunoscut.

Amortizarea imobilizarilor necorporale se face pe perioade cuprinse intre 3 ani (pentru software) si 50 ani
(pentru concesiuni).

Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale, altele decat fondul comercial

La finalul fiecarei perioade de raportare Grupul revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor corporale si
necorporale ale sale pentru a stabili daca exista indicii de depreciere. Daca exista astfel de indicii, se
estimeaza valoarea recuperabila a activului pentru a stabili marimea deprecierii (daca exista). Acolo unde
nu este posibila estimarea valorii recuperabile a unui activ individual, Grupul estimeaza valoarea
recuperabila a unitatii generatoare de numerar careia ii apartine activul. Acolo unde poate fi identificata o
baza rezonabila si consistenta de alocare, activele corporative sunt, de asemenea, alocate unitatilor
individuale care genereaza numerar, sau, daca nu, acestea sun alocate celui mai mic grup de unitati
generatoare de numerar pentru care poate fi identificata o baza rezonabila si consistenta de alocare.

Imobilizarile necorporale cu durate de viata utila nedefinite si imobilizarile necorporale care nu sunt inca
disponibile pentru utilizare sunt testate cel putin anual pentru depreciere si ori de cate ori exista un indiciu
ca activul ar putea fi depreciat.

Valoarea recuperabila reprezinta cea mai mare valoare dintre valoarea justa minus costurile generate de
vanzare si valoarea sa de utilizare. La determinarea valorii de utilizare, fluxurile de numerar viitoare
estimate sunt actualizate la valoarea lor curenta folosind o rata de actualizare determinata inaintea
impozitarii care reflecta evaluarile de piata curente a valorii-timp a banilor si riscurile specifice activului
pentru care estimarile aferente fluxurilor de numerar viitoare nu au fost ajustate.

Daca valoarea recuperabila a unui activ (sau unitati generatoare de numerar) este estimata a fi mai mica

decat valoarea sa contabila, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de numerar) este
redusa la valoarea sa recuperabila. Deprecierea este recunoscuta imediat in profit sau pierdere.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale, altele decat fondul comercial (continuare)

Acolo unde deprecierea se reverseaza, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de
numerar) este majorata la estimarea revizuita a valorii sale recuperabile, dar astfel incat valoare contabila
crescuta sa nu depaseasca valoarea contabila care ar fi fost stabilita daca nu ar fi fost recunocuta
deprecierea pentru activ (unitatea generatoare de numerar) in anii precedenti. O reversare a unei deprecieri
este recunoscuta in profit sau pierdere.

Stocuri
Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta.

Cheltuielile aferente cu transportul fiecarui produs in locatia actuala si cele aferente aducerii acestuia in
stare de functionare sunt contabilizate astfel:

- Materii prime: cheltuieli de achizitie pe baza principiului primul intrat, primul iesit;

- Produse finite si productia in curs: costul materialelor directe si a orelor lucrate, precum si o parte a
cheltuielilor generale de productie alocate pe baza unei capacitati normale de functionare, cu exceptia
costurilor indatorarii, determinate pe baza costului mediu ponderat.

Valoarea realizabila neta reprezinta pretul de vanzare estimat pe parcursul desfasurarii normale a activitatii,
minus costurile estimate pentru finalizare si costurile estimate necesare efectuarii vanzarii.

Pierderile prin depreciere sunt de asemenea inregistrate pentru stocurile cu miscare lenta, deteriorate si
invechite.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Grupul are o obligatie actuala (legala sau implicita) ca rezultat
al unui eveniment trecut; este probabil ca Grupului sa i se ceara sa deconteze obligatia, si se poate face o
estimare credibila a valorii obligatiei.

Valoarea recunoscuta ca provizion este cea mai buna estimare a contravalorii necesara pentru decontarea
obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare, luand in considerare riscurile si incertitudinile specifice
obligatiei. Atunci cand un provizion este masurat folosind fluxurile de numerar estimate pentru a deconta
obligatia actuala, valoarea contabila a acestuia este valoarea actuala a acelor fluxuri de numerar (unde
efectul valorii-timp a banilor este semnificativ).

Atunci cand se asteapta ca unele sau toate beneficiile economice necesare pentru a deconta un provizion
sa fie recuperate de la terti, creanta este recunoscuta ca activ daca este aproape sigur ca rambursarea va
fi primita si ca valoarea creantei poate fi evaluata in mod credibil.

Contracte cu titlu oneros

Obligatiile actuale generate conform contractelor oneroase sunt recunoscute si masurate ca provizioane.
Se considera ca un contract oneros exista acolo unde Grupul are un contract conform caruia costurile
inevitabile pentru indeplinirea obligatiilor contractuale depasesc beneficile economice estimate a fi
generate de contract.

Obligatiile de dezafectare

Costurile pentru dezafectare includ demontarea si demolarea de infrastructuri precum si eliminarea
materialelor reziduale si refacerea zonelor afectate. Costurile pentru dezafectare sunt prezentate la
valoarea prezenta a costurilor preconizate pentru indeplinirea obligatiei folosind fluxurile de numerar
estimate si sunt recunoscute ca parte din costul activului respectiv. Fluxurile de numerar sunt decontate la
o rata curenta dinainte de impozitare care reflecta riscul specific obligatiilor pentru dezafectare. Discountul
este inregistrat ca si cheltuiala pe masura ce apare si recunoscut in contul de profit sau pierdere ca si cost
de finantare. Costurile viitoare estimate pentru dezafectare sunt revizuite anual si ajustate dupa cum este
cazul. Modificarile in costurile viitoare estimate sunt adaugate la sau scazute din costul respectivului activ.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Provizioane pentru reabilitare

Grupul recunoaste un provizion de reabilitare in cazul in care acesta are o obligatie legald si constructiva
ca urmare a unor evenimente trecute, si este probabil ca o iesire de resurse va fi necesara pentru stingerea
obligatiei, si poate fi facuta o estimare fiabila a valorii obligatiei. Natura acestor activitéli de reabilitare
include demontarea si eliminarea structurilor; reabilitarea minelor si a iazurilor de decantare;
dezmembrarea instalatiilor de operare; inchiderea platformelor si a haldelor de deseuri; si restaurarea,
recuperarea si reimpadurirea zonelor afectate.

Obligatia, In general, apare atunci cand activul este instalat sau solul/mediul sunt deranjate la locatia
exploatarii miniere. In cazul in care datoria este recunoscuta initial, valoarea actuala a costurilor estimate
se capitalizeaza prin cresterea valorii contabile a activelor miniere aferente, in masura n care obligatia a
luat nastere ca urmare a dezvoltarii/constructiei minei. Orice obligatii de reabilitare care apar prin activitatea
de productie sunt recunoscute atunci cand productia este recunoscutd in costul bunurilor vandute.
Modificari ale costurilor de reabilitare sunt recunoscute ca si cresteri ale activelor corespunzatoare si
datoriei pentru reabilitare atunci cand acestea apar. Costurile legate de restaurarea daunelor site-ului
(ulterior inceperii productiei comerciale), care sunt create in mod continuu Tn timpul productiei sunt
inregistrate la valoarea lor actuala neta si recunoscute in profit sau pierdere ca si cheltuieli curente.

Instrumente financiare

Un instrument financiar este un contract care genereaza un activ financiar pentru o societate si o datorie
financiara sau un instrument de capitaluri proprii pentru o alta societate.

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute atunci cand Grupul devine parte in prevederile
contractuale ale instrumentului.

Activele financiare si datoriile financiare se masoara initial la valoarea justa. Costurile tranzactiei care sunt
direct atribuibile achizitiei sau emiterii de active financiare si datorii financiare (altele decat active financiare
si datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere) sunt adaugate la sau deduse din valoarea
justa a activelor financiare sau a datoriilor financiare, dupa caz, la recunoasterea initiala. Costurile
tranzactiei direct atribuibile la achizitia activelor financiare sau a datoriilor financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere sunt recunoscute imediat in profitul sau pierderea consolidata.

Active financiare

Pentru scopurile evaluarii ulterioare activele financiare sunt clasificate in urmatoarele categorii: active
financiare ,la valoare justa prin profit sau pierdere” (FVTPL), investitii ,pastrate pana la scadenta”, active
financiare ,disponibile pentru vanzare” (AFS) si ,imprumuturi si creante”. Clasificarea depinde de natura si
scopul activelor financiare si se determina la momentul recunoasterii initiale. Toate cumpararile sau
vanzarile standard de active financiare sunt recunoscute si derecunoscute la data tranzactionarii.
Cumpararile sau vanzarile standard sunt cumpararile sau vanzarile de active financiare care necesita
livrarea activelor intr-un interval de timp stabilit prin regulament sau conventie pe piata.

Metoda dobanzii efective

Metoda dobanzii efective este o metoda de calculare a costului amortizat al unui activ financiar si de alocare
a venitului din dobanzi pe perioada relevanta. Rata dobanzii efective este rata care actualizeaza exact
incasarile viitoare de numerar estimate pe durata prevazuta a instrumentului financiar, (inclusiv toate
comisioanele platite sau primite care formeaza parte integranta din rata dobanzii efective, costurilor de
tranzactie si altor prime sau discounturi), sau (unde este cazul) pe o perioada mai scurta, pana la valoarea
contabila neta a activului financiar la data recunoasterii initiale.

Venitul este recunoscut pe baza dobanzii efective pentru instrumentele financiare altele decat acele active
clasificate ca si active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Active financiare (continuare)
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

Activele financiare sunt clasificate ca si active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
atunci cand activul financiar este fie detinut pentru tranzactionare sau este desemnat ca si activ financiar
la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Un activ financiar este clasificat ca detinut pentru tranzactionare daca:

¢ afost achizitionat in principal in scopul vinderii in viitorul apropiat; sau

e larecunoasterea initiala acesta este parte a unui portofoliu de instrumente financiare identificat pe care
grupul le administreaza impreuna si care are un istoric recent de marcare a profitului pe termen scurt;
sau

o este un derivat care nu este desemnat efectiv ca si instrument de acoperire a riscului.

Un activ financiar altul decat un activ financiar detinut pentru tranzactionare poate fi desemnat drept activ

financiar la valoarea justa prin contul de profit si pierdere in momentul recunoasterii initiale daca:

e 0 astfel de desemnare elimina sau reduce semnificativ o neconcordanta de evaluare sau recunoastere
ce altfel ar aparea; sau

e activul financiar face parte dintr-un grup de active financiare sau datorii financiare sau ambele, grup
care este administrat iar performantele sale sunt evaluate pe baza valorii juste in conformitate cu
managementul riscului si strategia de investitii documentate al Grupului, iar informatiile despre modul
de grupare sunt asigurate intern pe aceasta baza; sau

e face parte dintr-un contract ce contine unul sau mai multe derivate incorporate, iar IAS 39 Instrumente
Financiare: Recunoastere si Evaluare permite ca intreg contractul combinat (activ sau datorie) sa fie
desemnat ca si activ financiar la valoarea justa prin contul de profit si piedere.

Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt prezentate la valoare justa, cu orice castig
sau pierdere ce decurge din reevaluare fiind recunoscut in profit sau pierdere. Castigul sau pierderea nete
recunoscute in profit sau pierdere cuprind toate dividendele sau dobanda castigata pentru activele
financiare si este inclusa in elementele din categoria ,Pierderi din instrumente financiare derivate
incorporate” si “Alte castiguri / pierderi financiare nete”.

Investitii detinute pana la maturitate

Investitiile detinute pana la maturitate sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau variabile si date de
maturitate fixe pe care Grupul are intentia pozitiva si abilitatea de a le tine pana la maturitate. Dupa
recunoasterea initiala, investitiile detinute pana la maturitate sunt evaluate la costul amortizat folosind
metoda dobanzii efective minus deprecierea.

Active financiare disponibile pentru vanzare (Active financiare AFS)

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt instrumente ce nu sunt derivate care fie au fost
desemnate ca disponibile pentru vanzare, fie nu sunt clasificate drept: (a) imprumuturi si creante, (b)
investitii pastrate pana la maturitate sau (c) active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Activele financiare AFS sunt evaluate la valoarea justd la sfarsitul fiecérei perioade de raportare.
Modificarile survenite la valoarea contabila a activelor financiare monetare AFS in legatura cu modificarile
din cursul valutelor (vezi mai jos), venitul din dobanzi calculat prin metoda dobanzii efective si dividendele
sunt recunoscute in profit sau pierdere. Alte modificari in valoarea contabila a activelor financiare
disponibile pentru vanzare sunt recunoscute in alte elemente ale venitului global si cumulate sub titlul
rezerva reevaluare investitii. Cand o investitie este vanduta sau se constata deprecierea sa, atunci castigul
sau pierderea cumulate anterior in rezerva de reevaluare a investitiilor se reclasifica la profit sau pierdere.

Instrumentele de capitaluri proprii reprezentand activele financiare disponibile pentru vanzare care nu au
un pret de piata cotat pe o piata activa si a caror valoare justa nu poate fi evaluata in mod credibil si
instrumentele derivate care sunt legate desi trebuie decontate prin livrarea unor astfel de instrumente de
capitaluri proprii sunt evaluate la cost minus pierderea din depreciere identificata la sfarsitul fiecarei
perioade de raportare.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Active financiare (continuare)
Imprumuturi si creante

Imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa. Imprumuturile si creantele (inclusiv creantele comerciale si de alt fel, balante
bancare si numerar, etc.) sunt masurate la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective, minus orice
depreciere.

Venitul din dobanda este recunoscut prin aplicarea ratei de dobanda efectiva, cu exceptia creantelor pe
termen scurt atunci cand recunoasterea dobanzii ar fi imateriala.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar din situatia pozitiei financiare si din situatia fluxurilor de trezorerie
cuprind numerarul la banci si in casierie, precum si depozitele la termen constituite pe o perioada de cel
mult 3 luni.

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare, altele decat cele evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate pentru
indicatori de depreciere la sfarsitul fiecarei perioade de raportare. Activele financiare sunt considerate
depreciate atunci cand exista dovezi obiective ca, in urma unuia sau a mai multor evenimente care au avut
loc dupa recunoasterea initiala a activului financiar, fluxurile de numerar viitoare estimate ale investitiei au
fost afectate.

Pentru investitile de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare, un declin semnificativ sau prelungit al
valorii juste a titlului sub costul sau este considerat o dovada obiectiva de depreciere.

Pentru toate celelalte active financiare, dovezile obiective de depreciere ar putea include:

e Dificultate financiara semnificativa a emitentului sau a debitorului; sau

¢ Incalcarea contractului, precum neindeplinirea obligatiei de plate de dobanda sau principal; sau

e creditorul, din motive economice sau juridice legate de dificultatile financiare in care se afla debitorul,
ii acorda debitorului o concesie pe care altfel creditorul nu ar lua-o in considerare;
Devine probabil ca debitorul va intra in insolventa sau reorganizare financiara; sau
Disparitia unei piete active pentru activul financiar din cauza dificultatilor financiare.

Pentru anumite categorii de active financiare, precum creante comerciale, activele care sunt evaluate ca
nefiind depreciate individual sunt, in plus, evaluate pentru depreciere colectiv. Dovada obiectiva de
depreciere a unui portofoliu de creante ar putea include experienta trecuta a Grupului in colectarea platilor,
o crestere in numarul de plati intarziate in portofoliu peste perioada medie de credit, precum si schimbarile
perceptibile in conditile economice nationale sau locale care se coreleaza cu neindeplinirea obligatiilor
financiare privind creantele.

Pentru activele financiare inregistrate la costul amortizat, valoarea pierderii din depreciere recunoscuta este
diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea prezenta a fluxurilor viitoare de numerar estimate,
actualizate la rata de dobanda efectiva originala a activului financiar.

Pentru activele financiare inregistrate la cost, valoarea pierderii din depreciere se masoara ca diferenta
dintre valoarea contabila a activului si valoarea prezenta a fluxurilor viitoare de numerar estimate,
actualizate |a rata curenta de rentabilitate de piata pentru un activ financiar similar. Astfel de pierdere din
depreciere nu va fi reversata in perioadele urmatoare.

Valoarea contabila a activului financiar este diminuata prin pierdere din depreciere direct pentru toate
activele financiare, cu exceptia creantelor comerciale, unde valoarea contabila este diminuata prin
utilizarea unui cont de ajustari pentru depreciere. Atunci cand o creanta comerciala se considera a fi
nerecuperabila, se derecunoaste afectand in acelasi timp contul de ajustari pentru depreciere. Recuperea
ulterioara a creantelor derecunoscute se crediteaza in profit sau pierdere. Modificarile in contul de ajustari
pentru depreciere sunt recunoscute in profit sau pierdere.

Atunci cand un activ financiar AFS este considerat depreciat, castigurile sau pierderile cumulate anterior
recunoscute in alte elemente de venit global sunt reclasificate la profit sau pierdere in perioada respectiva.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Active financiare (continuare)

Deprecierea activelor financiare (continuare)

In ceea ce priveste activele financiare masurate la costul amortizat, daca in perioada urmatoare pierderea
din depreciere scade sau daca scaderea poate fi pusa in legatura in mod obiectiv cu un eveniment care
are loc dupa recunoasterea deprecierii, atunci pierderea din depreciere recunoscuta anterior este reversata
prin profit sau pierdere in masura in care valoarea contabila a investitiei la data la care este reversata
deprecierea nu depaseste costul amortizat suportat daca deprecierea nu ar fi fost recunoscuta.

In ceea ce priveste actiunile AFS, pierderile din depreciere recunoscute anterior in profit sau pierdere nu
sunt reversate prin profit sau pierdere. Orice crestere a valorii juste care urmeaza unei pierderi din
depreciere se recunoaste in alte elemente ale rezultatului global si se cumuleaza sub titlul de rezerva
reevaluare investitii. Cat priveste titlurile de creanta AFS, pierderile din depreciere sunt reversate ulterior
prin profit sau pierdere daca o crestere a valorii juste a investitiei poate fi corelata in mod obiectiv cu un
eveniment care are loc dupa recunoasterea pierderii din depreciere.

Derecunoasterea activelor financiare

Grupul derecunoaste un activ financiar numai atunci cand drepturile contractuale la fluxurile de numerar
din active expira sau cand transfera activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile si recompensele
aferente titlului de proprietate a activului catre alta entitate. Daca Grupul nici nu transfera nici nu retine in
mod substantial toate riscurile si recompensele aferente titlului de proprietate si continud sa controleze
activul transferat, Grupul recunoaste dreptul retinut in activ si datoria asociatd pentru valorile pe care le-ar
avea de plata.

Dacé Grupul nu retine Tn mod substantial toate riscurile si recompensele aferente titiului de proprietate ale
unui activ financiar transferat, atunci Grupul continud sa recunoasca activul financiar, si de asemenea,
recunoaste un imprumut garantat pentru incasarile primite.

La derecunoasterea unui activ financiar in mod integral, diferenfa dintre valoarea contabila a activului si
suma contravalorii primite si de primit si castigul sau pierderea cumulatd care fusese recunoscuta in aite
elemente ale rezultatului global se recunoaste in profit sau pierdere.

Achizitii de filiale aflate sub control comun

Achizitiile de filiale aflate sub control comun sunt contabilizate utilizadnd metoda grupérii intereselor, dupa
cum urmeaza:

- Activele si datoriile entitatilor achizitionate sunt reflectate fa valorile contabile raportate in situatiile
consolidate anterioare ale proprietarului;

- Nu se recunoaste nici un fond comercial "nou” ca urmare a combinarii. Singurul fond comercial
care este recunoscut este orice fond comercial legat de oricare dintre entitétile combinate. Orice
diferenta intre suma platita/transferata si capitalul propriu "achizitionat” este reflectata in contul de
alte rezultate globale ale Grupului;

- Veniturile si cheltuielile noii filiale achizitionate sunt incluse Tn situatiile financiare consolidate
incepand cu data achizitiei;

- Situatiile comparative sunt reevaluate, ca si cand entitatile ar fi fost combinate dintotdeauna.

Active de explorare si evaluare

Activitatile de explorare si evaluare implica cautarea de resurse minerale, stabilirea fezabilitatii tehnice si
evaluarea viabilitatii comerciale a resursei identificate. Tipurile de cheltuieli care pot fi incluse in méasurarea
activelor de explorare si evaluare sunt urmatoarele:
- achizitionarea de drepturi de explorare;
- studii topografice, geotehnice si geofizice;
- foraje exploratorii;
- saparea de sanfuri si prelevarea de probe; si
- activitdti implicate Tn evaluarea fezabilitatii tehnice si a viabilitétii comerciale a extragerii resurselor
minerale. Acestea includ costurile Tnregistrate cu determinarea celor mai potrivite metode de
exploatare minierd/procesare si cu dezvoltarea studiilor de fezabilitate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Active financiare (continuare)

Cheltuiala cu explorarea si evaluarea este inregistratd la cost minus pierderile prin depreciere. Odata
obtinuta licenta de operare, activele de explorare respective sunt amortizate de-a lungul celei mai scurte
perioade dintre viata minei si durata licentei de minerit. Un activ de explorare si evaluare nu va mai fi clsificat
ca atare atunci cand sunt demonstrate fezabilitatea tehnica si viabilitatea comerciala a extragerii unei
resurse minerale.

Datorii financiare si instrumente de capitaluri

Datoriile financiare sunt clasificate la recunoasterea initiala ca datorii financiare prin contul de profit sau
pierdere, datorii financiare, datorii comerciale sau ca instrumente financiare derivate desemnate intr-o
relatie de acoperire eficienta, dupa caz.

Clasificarea ca datorie sau capital

Instrumentele de datorie sau capital emise de catre Grup sunt clasificate fie ca datorii financiare sau
capitaluri proprii in conformitate cu angajamentele contractuale si definitia datoriei financiare si a
instrumentului de capital.

Instrumente de capital

Un instrument de capital este orice contract care dovedeste o participatie reziduala in activele unei entitati
dupa deducerea tuturor datoriilor sale. Instrumentele de capital emise de Grup sunt recunoscute in
incasarile primite, netul costurilor directe de emisiune.

Rascumpararea instrumentelor de capital proprii ale Grupului este recunoscuta si dedusa direct in
capitalurile proprii. Nici un castig sau nicio pierdere nu este recunoscuta in profit sau pierdere la achizitia,
vanzarea, emisiunea sau anularea instrumentelor de capitaluri proprii ale Grupului.

Datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Datoriile financiare sunt clasificate fie ca datorii financiare ‘la FVTPL' sau ca ‘alte datorii financiare'.
Datorii financiare la FVTPL

Datoriile financiare sunt clasificate la FVTPL cand datoria financiara este fie detinuta in vederea
tranzactionarii, fie desemnata la FVTPL.

O datorie financiara este clasificata ca detinuta in vederea tranzactionarii daca:

e afost achizitionata, in principal, in scopul rascumpararii in viitorul apropiat; sau

* la recunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate pe care
Grupul le gestioneaza impreuna si are un istoric de marcare a profitului pe termen scurt; sau

« este un instrument derivat care nu este desemnat si efectiv ca instrument de acoperire.

O datorie financiara, alta decat datoria financiara detinuta pentru tranzactionare, poate fi desemnata ca

fiind la FVTPL, la recunoasterea initiala daca:

o aceasta desemnare elimina sau reduce semnificativ o inconsecventa de evaluare sau de recunoastere
care ar aparea altfel; sau

e datoria financiara face parte dintr-un grup de active financiare sau datorii financiare sau ambele, a caror
performanta este gestionata si evaluata pe baza valorii juste, in conformitate cu managementul riscului
documentat sau strategia de investitii, precum si daca gruparea este furnizata intern pe acea baza; sau

¢ face parte dintr-un contract care contine unul sau mai multe instrumente derivate incorporate si IAS 39
Instrumente financiare: recunoastere si evaluare permite ca intregul contract combinat (activ sau
datorie) sa fie desemnat ca fiind la FVTPL.

Datoriile financiare la FVTPL sunt evaluate la valoarea justa, cu orice castig sau pierdere care rezulta din
reevaluare recunoscut in profit sau pierdere. Castigul sau pierderea neta recunoscuta in profit sau pierdere
includ orice dobanda platita in legatura cu datoria financiara si sunt incluse in ‘alte castiguri si pierderi’ in
profit sau pierdere.
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Alte datorii financiare
Alte datorii financiare (inclusiv imprumuturi) sunt evaluate ulterior folosind metoda dobanzii efective.

Metoda dobanzii efective este 0 metoda de calcul a costului amortizat a unei datorii financiare si de alocare
a cheltuielilor cu dobanzile din perioada relevanta. Rata dobanzii efective este rata care actualizeaza cu
exactitate platile in numerar viitoare estimate (inclusiv toate platite sau primite care fac parte integrala din
rata efectiva a dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau disconturi) pe parcursul duratei estimate a
datoriei financiare, sau (acolo unde e cazul), pe o perioada mai scurta, la valoarea contabila neta de la
recunoasterea initiala.

Contracte de garantie financiara

Un contract de garantie financiara este un contract care solicita emitentului sa efectueze anumite plati
pentru a compensa detinatorul pentru o pierdere pe care o are de suferit in situatia in care un debitor
specificat nu face platile la termen in conformitate cu conditiile unui instrument de datorie.

Contractele de garantie financiara emise de Grup sunt evaluate initial la valoarea justa a acestora si, daca

nu sunt desemnate ca fiind la FVTPL, sunt ulterior evaluate la nivelul maxim al:

e sumei obligatiei contractuale, stabilita in conformitate cu IAS 37 Provizioane, Datorii contingente si
active contingente; si

e sumei recunoscute initial, minus, acolo unde este cazul, amortizarea cumulata recunoscuta in
conformitate cu politicile de recunoastere a veniturilor.

Grupul nu a avut in 2017 si 2016 active financiare sau datorii financiare desemnata ca fiind la FVTPL.

Derecunoasterea datoriilor financiare

Grupul derecunoaste datoriile financiare atunci si numai atunci cand obligatile Grupului sunt achitate,
anulate sau expira. Diferenta dintre valoarea contabila a datoriei financiare derecunoscute si
contravaloarea platita si platibila este recunoscuta in profit sau pierdere.

Prezentarea netuita a instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt prezentate net in situatia pozitiei financiare daca exista un drept legal
care sa permita decontarea neta si daca exista intentia in acest sens, respectiv de a realiza activele si a
deconta datoriile in acelasi timp.

Partile afiliate

Contrapartidele sunt considerate afiliate in momentul in care alta parte, fie prin drept de proprietate, drepturi
contractuale, relatii familiale sau prin alte mijloace, poate controla direct sau influenta semnificativ cealalta
parte.

Subventii

Subventiile sunt recunoscute atunci cand exista suficiente dovezi ca Grupul va indeplini conditiile referitoare
la acestea si ca subventiile vor fi primite. Acestea sunt recunoscute in situatia de profit sau pierdere pe
perioada necesara pentru a le corela cu costurile pe care subventiile le compenseaza si sunt prezentate in
categoria "alte venituri operationale”. Subventiile care se primesc ca si compensatie pentru cheltuieli sau
pierderi deja inregistrate sau pentru a acorda suport nemijlocit Grupului, fara costuri ulterioare aferente, se
recunosc in contul de profit sau pierdere in perioada in care trebuie primite.

Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera
Grupul recunoaste deficitul de certificate de emisii gaze cu efect de sera in situatiile financiare consolidate

pe baza metodei datoriilor nete. Conform acestei metode, sunt recunoscute doar acele datorii care se
asteapta sa rezulte din depasirea cotelor de certificate alocate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera (continuare)

Grupul estimeaza volumele anuale de emisii la finalul fiecarei perioade de raportare si recunoaste totalul
datoriilor suplimentare estimate pentru excesul prognozat de volume de emisii de gaze cu efect de sera la
justa valoare a unitatilor suplimentare care urmeaza sa fie achizitionate sau sanctiunile care urmeaza sa
fie suportate conform legislatiei nationale. Datoria suplimentara neta este recunoscuta in profit sau pierdere
pe baza metodei unitatii de productie.

In cazul in care Grupul estimeaza ca va folosi mai putin din cotele alocate de certificate de emisii de gaze
cu efect de sera alocate, orice potential venit din vanzarea certificatelor neutilizate este recunoscut doar in
momentul vanzarii efective a acestora.

Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta a Grupului care se implica in segmente de activitate din care poate obtine
venituri sau poate inregistra cheltuieli (inclusiv venituri si cheltuieli corespunzatoare tranzactiilor cu alte
componente ale aceleiasi entitati), ale carei rezultate operationale sunt trecute in revista in mod regulat de
catre principalul factor decizional al Grupului pentru a lua decizii referitoare la resursele ce urmeaza sa fie
alocate segmentului si a evalua performantele acestuia si pentru care sunt disponibile informatii financiare
distinctive. Informatiile despre segment sunt prezentate cu privire la segmentele de activitate ale Grupului
si sunt stabilite pe baza structurii de management si raportare interna a Grupului.

Rezuitatele pe segment, activele si datoriile includ elemente ce pot fi atribuite direct unui segment, precum
si celor care pot fi alocate pe o baza rezonabila. Elementele nealocate constau in principal in investitii (altele
decat investitile imobiliare) si veniturile aferente, credite si imprumuturi si cheltuielile aferente, active
corporative (in principal sediul Grupului), cheltuieli administrative, precum si in creante si datorii privind
impozitul.

Cheltuielile de capital pe segment reprezinta totalul costurilor inregistrate pe parcursul perioadei pentru
achizitia imobilizarilor corporale si a activelor intangibile, altele decat fondul comercial.

Dividende

Dividendele sunt inregistrate ca datorii in situatiile financiare ale Societatii in perioada in care acestea sunt
aprobate de catre actionarii Societatii si se reflecta corespunzator prin scaderea capitalurilor proprii.

Judecati contabile critice, estimari si ipoteze

Pregatirea situatiilor financiare necesita efectuarea de catre management a unor judecati contabile,
estimari si ipoteze, care afecteaza valorile raportate pentru veniturile din vanzari, cheltuieli, active si datorii,
notele explicative aferente, precum si pentru prezentarea datoriilor contingente. Gradul de incertitudine
aferent acestor ipoteze si estimari poate genera rezultate ce necesita ajustarea semnificativa a valorilor
contabile ale activelor sau datoriilor.

Ipotezele cheie care ar putea genera un anumit grad de incertitudine la data raportarii, care prezinta un risc
semnificativ de a determina ajustari materiale pentru valorile contabile ale activelor si datoriilor aferente
anului urmator, sunt descrise mai jos. Grupul a fundamentat impotezele si estimarile pe informatiile
disponibile atunci cand situatiile financiare au fost pregatite. Circumstantele si ipotezele existente cu privire
la dezvoltarile viitoare s-ar putea schimba datorita modificarilor in piata sau circumstantelor care sunt in
afara controlului Grupului. Astfel de schimbari sunt reflectate in ipoteze atunci cand acestea apar.

Ajustari pentru deprecierea activelor imobilizate corporale si necorporale

Deprecierea unui activ are loc atunci cand valoarea neta contabila a respectivului activ sau a unitatii
generatoare de numerar depaseste valoarea lor recuperabila, care este maximul dintre valoarea de piata
minus costurile de vanzare si valoarea in uz. Calculul valorii de piata minus costurile de vanzare se bazeaza
pe date disponibile in piata din tranzactii de vanzari angajante, derulate in conditii normale de piata, pentru
active similare sau pe preturi de piata identificabile mai putin costurile de cedare a activului.
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Calculul valorii in uz se bazeaza pe un model de fluxuri de numerar actualizate. Fluxurile de numerar sunt
extrase din bugete intocmite de Grup si nu includ activitati de restructurare la care Grupul nu s-a angajat
inca sau investitii viitoare semnificative care vor imbunatati performanta activului sau a unitatii generatoare
de numerar care face obiectul testului de depreciere. Valoarea recuperabila este senzitiva la rata de
discount folosita in modelul fluxurilor de numerar actualizate, precum si la intrarile de numerar viitoare
estimate si la rata de crestere folosita pentru extrapolari. Principalele estimari utilizate pentru a se
determina valoarea recuperabila a imobilizarilor corporale si necorporale sunt prezentate in Nota 6.

Taxe

Interpretarea reglementarilor fiscale complexe, modificarile in legislatia fiscala, precum si suma si momentul
exigibilitatii veniturilor impozabile viitoare presupun o serie de incertitudini. Grupul deruleaza tranzactii cu
diversi parteneri din mediul international, care sunt in multe cazuri pe termen lung si de complexitate, astfel
ca rezultatele efective ar putea diferi fata de ipotezele avute in vedere, sau fata de viitoare modificari ale
unor astfel de ipoteze, ceea ce ar putea necesita viitoare ajustari ale cheltuielilor sau veniturilor din taxe
inregistrate deja. Grupul inregistreaza provizioane, daca este cazul, pentru viitoare consecinte posibile ale
unor inspectii fiscale. Valorile acestor provizioane se bazeaza pe diversi factori, cum ar fi experienta unor
inspectii fiscale anterioare, sau interpretari diferite ale reglementarilor de catre Grup, in raport cu
interpretarile autoritatilor fiscale. Astfel de diferente de interpretare pot aparea pentru o serie de probleme,
in functie de circumstantele aplicabile.

Creantele din impozit pe profit amanat se recunosc pentru pierderi fiscale nefolosite, in masura in care este
probabil ca vor exista profituri taxabile pentru care aceste pierderi fiscale vor putea fi folosite. Este necesar
ca managementul sa isi exercite judecata profesionala pentru a determina valoarea creantei din impozitul
pe profit amanat care poate fi recunoscuta, pe baza momentuiui estimat si a nivelului viitoarelor profituri
impozabile, concomitent cu strategiile viitoare de planificare fiscala. Informatii detaliate sunt prezentate in
Nota 7.

Planuri de beneficii

Costul planului de beneficii determinate si valoarea prezenta a provizionului pentru beneficii determinate
sunt calculate folosind evaluari efectuate de catre un actuar specializat. O evaluare actuariala presupune
unele ipoteze care pot diferi de evolutiile reale in viitor. Acestea includ determinarea unei rate de discount,
cresteri salariale viitoare sau longevitatea. Datorita complexitatiior pe care o evaluare actuariala le
presupune si natura pe termen lung a acesteia, provizionul pentru beneficii determinate este senzitiv la
modificari ale acestor ipoteze. Toate ipotezele sunt revizuite la fiecare data de raportare.

Informatii detaliate sunt prezentate in Nota 15.

Evaluarea la valoare justa a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justa a activelor si datoriilor financiare reflectate in situatia pozitiei financiare nu pot fi
masurate pe baza unor preturi cotate pe piete active, valoarea lor justa se masoara folosind tehnici de
evaluare, printre care si modelu!l fluxurilor de numerar actualizate. Ipotezele din aceste modele sunt
preluate din informatii de piata disponibile, dar atunci cand nu este posibil, sunt necesare rationamente
pentru determinarea valorii juste. Rationamentele includ determinarea unor ipoteze cum ar fi irscul de
lichiditate, riscul de credit si volatilitatea. Orice modificari in aceste ipoteze referitoare la acesti factori ar
putea afecta valoarea raportata in situatii financiare. Informatii detaliate sunt prezentate in Nota 30.

Cheltuieli de dezvoltare

Costurile de dezvoltare sunt capitalizate in conformitate cu politicile contabile. Capitalizarea initiala a
costurilor se bazeaza pe estimarea ca fezabilitatea tehnologica si economica este confirmata, de obicei
atunci cand un proiect de dezvoltare a ajuns intr-un anumit stadiu in cadrul unui model de management al
proiectului determinat. Atunci cand se determina sumele ce vor fi capitalizate, Conducerea face estimari
privind fluxurile de numerar viitoare care ar putea fi generate de proiect, rate de discount si perioada
estimata de obtinere a beneficiilor.

Pe parcursul exercitiilor 2017 si 2016 nu au existat capitalizari semnificative de cheltuieli de dezvoltare
(Nota 6).
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Provizioane pentru reabilitare

Grupul a recunoscut provizioane privind reabilitatea unor amplasamente unde depoziteaza deseuri din
productie. Pentru determinarea valorii provizioanelor, s-au facut estimari si s-au luat in considerare ipoteze
privind rata de discount, rata de inflatie, costurile cu reabilitarea si momentul cand vor trebui suportate.

Informatii detaliate sunt prezentate in Nota 16.
Conducerea foloseste judecati contabile critice si pentru estimarea duratei de viata a activelor imobilizate

corporale si necorporale, impozite amanate, provizioane si ajustari pentru deprecierea creantelor incerte si
a stocurilor, ajustari pentru deprecierea activelor financiare si datorii contingente.

4



A%

£€6'8L. €9E'Y £08°2¢ 680'501 680°00¥% 285912 150°02 2102 duquedeq LE e
(8g6'v71) (29) (1vo'L) (¥G0°2) (zLLe) (¥80°¢) - 81s1aAu0D ap alejsnly
(GlorardN) - - (286°S) (gge'e) (698°2) - liese Is LIs9|
- oEY v (€69'2t) 6v1'82 508’8 6€2°0L - lnJgysued |
22699 - 922'29 8ee 8z - . ueu|
802Z°6€. - Lig'6l 1£1'68 9G¢'86¢ o9v.°LIZ 150'02 910z @uquiada( Lg e
o9Zv'S - IZy 9c0C 009'1L zog’L - 91SI8AU0D Bp aue)sniy
(591°62) - - (658°'52) (rLo€) (z69) - uatped IS US|
- - (0g2°22) Z8¢'9 AN 9101 - » HnJajsuel |
£92°2¢ - €oP°0¢ 67 Ge8 916 - enu)
$86°0E. - ZsLol 6zL°L01 £9/'18¢ £88'661 150'02 910z @uenue) | e
leol Lezijigowl sino ug ETLEITVEIN juisew aleldads unuaJa ) 3s0)H

nyuad LezIjiqow]| 1$ 1$ lonssuod

nsueAy ajuswediyoy alejun 1$ uIpe[o

FIVHO4H0D RIYZITIHOWI 14

1o eayivads as nu eoep ‘NOY Iw ug ajewsdxa jJuns sjowins ajeo|
4102 3149IN303a V1 LVISHONI NNV NJLN3d
31VAITOSNOD SHVIONVNIL 3TILVYNLIS V1 JAILVYIITdXS 310N
F13TVII4 IS V'S NNV



1994

1Zy'195 - - 1S5'2S 868°19€ 1L6°2GL -
(zec'®) - - (159'¢) (Gele) (66G°1) -
mmB.b : H M%Fi Nowm.e va -
Gb9'6€ - - 9106 00S'S1 0€1'SL -
EPLEYS - - L8E'LS 026°'2S€ Lk 6€L -
AN - i 8801 LeeL 0/ -
(180°62) - ” N%w.mwv NSQQ Nm 12) H
696'8¢ - . 7166 068°LL GOL L1 -
LEL'0ES - - 8€2°99 G0.'9¢E 881121 -
[eyoi ueziqouwt sino U ETLEITTEY uisew oeloads unuala]
nayuad ezijiqowy 15 i$ 1jonuysuod
LINsSueAy ajuawediysy ofeinn 1$ uIpelD

aJa1valdap 1§ elejNWND aleziyowy

(s1enupuos) ITVHOLNO0D IMYZITISONI

L10Z duqueoaq LE e

BISISAU0D Bp Lelsnly
I1HoBajeo anu] Jajsued |
JojoAlJoB Balesed IS
eaJ1$e| | gjeuiw)|g
ESJEZ|JOWE ND I[RIN}BYD

9102 2Uqwagaq L e

21SJaAU0D Bp Lelshly
1ioBaes alu) Jajsuel |
10[aANoR BaIBIpel IS
eaJ1$9| e| gleuiwg
ealeziuowe ng [|BINY|aYD

910Z @2uenue| | e

eje|nwind aleziowy

[aj]e eoyioads as nu eaep ‘NOY lw Ul ajewidxa Juns ajpwNs ajeo |

4102 3149N333A V1 LVIIHON| INNV NYLN3d

31VAITOSNOD JHVIONVNIH 3TILVYNLIS V1 JALLYOITdX3 310N
NIV IS V'S NNV

14



4%

"@lelojepu) op 1IN)sod ajezie)ded }so) ne nu 910z 1$ 2102 uj
(91 e10N) (NOY !lw G617 '91.02) NOY
W gLS N9 210z ul Jesolew )sol e 1S 1.0z Ul leqsibalu) 150} e jnuoiziroid ‘uieixe Jojeneas padxe un aied op BleNn]oao 1S0) B Balen|eAd '91eniose I e aIesadsu
SjuaJaje 8|N}S00 niuad JLBUIL Bp BaJe}iAlloR ap 8jejosje Jojauoz eale)jigesal IS ealeine)sal niuad 9o1uys) uenjeas 1aun ezeq ad uoiziaoid un jessibaiul e THINS
"BSUNIXS 8l BSIYOU| 81} IS} BA WEIS op Bp[ey pued £20z Ul ealede e 9)2Wsa JOjUN}SOd B
eluazald ealeojea eluizaidal aleyjigeas nnuad [NUOIZIA0L (9] BION 1ZoA) (NOY W €18 191.02) NOY W #998°Z 9p BaleojeA o /7 1L0Z [nue njuad ‘4 1L0g slgwadaq
LE B| Xi§ IN|Noojfiw BaJEOjeA INZBOS B UB Ul INjnuoizircld eljelleA Wwels ap lop|ey ealejjiqess nijuad sieopia ajjsinyayo njuad uoiziacid jelisibalul e y'S wnpy

85°80¢C 1o 4 LLo°Le 909°LS 990°8¢ Sry'e9 150702
€05°261 - 02s'L) :TA VA FA% 8 4 gglcL 15002
65S6'C - c6.L’) 926 144" 9Ll -
(e) - - - - (€) -
296°C - c6l’) 9z6 vel ocl -
Ll - - LLL - -
1682 - Z6.L°1 926 €l (114" -
[ejo1 ezijigown Sind u| 3NJIYaA IuIsew ajelgads LNUdID |
nijuad uezijigowy 15 1$ ijanasuod
unsueAy sjuswdiysz sfelnn 1$ IpeID

102 {uqwada( g e

910Z 91quwiada( L€ e
BJ3U BJI(ejuod aleojep

1102 21quiada( L e

asoplald 1S Jyoid 8p |NUOD U] BINDSOUNDDI
algaidep uud uepiald ap LeUIOIS

aJapJald is Wyoid ap

|Njuoo Uy 8jnasounodal assinaldsp uud uapisid

910Z dHqwa99( LE B

aJsopJald 1S Jyoud ap |NUOD U] B}nasOUNIBI
aleloaidap uud uspiald ap UBLIOIS

atapiaid 1$ yyoud ap

[NjUoS U 8JNosoundal alaaldap uld uepleld

910Z lenuej | e7

aJa19a1dap nnuad uoizinoid

(asenunuos) asa1saadap 1$ ejeNWIND aiezRJowWy

(esenuRU02) ITVHOLYOD IMYZITIONI

410Z IENE030 V1 LVISHONI TNNV NHLN3d
31VAITOSNOD JHVIONVNIH FTLVNLIS V1 SAILYOINdX3 310N
A1V IS Y'S NNV

[ eoisads as nu eaep ‘NOY Iw ul sjewlidxa Juns ajawins ajeo |

14



%14

%'l valig3 eliepy
%¢e¢E0 218)$310 ap eley
9,860l aleyzodwi ednp JUNOJSIP 9p eley

wn|y JeJswnu ap aieojesauab eajepun

‘9102 2uqwad9p
LE Bl B|Iqeju0d BaleojeA no gleba ol es glewsa gjiqeladnasl easeojea 80 niuad [ENpIAIpul 8oIpoW @S BS INgad) Je 91ez)|in aiayd aja|iqeliea aied e eued ealeojeA
ejuizad sof iew ap |njpge] "NOY W 026° 1Z1 Ajewixoide no gligejuod es ealeolea Jisedap e wn|y Jesjownu ap aleojessusb lijejun e ejewss gligeiadnoal ealeo|ep

%E6'8 valig3 eben
%¥S°S 8J9)$840 9p eley
%0011 aleyzodwi ednp ‘JUNODSIp ap ejey
9102

2JUNS WNy Jelswnu ap aieojesauab ijeyun |ninojes nyuad a)iso|o) a19yo a[9|IgeueA

‘(62 BJOU BOPAA S B) aien|eas ap 9|101uys} uj a)iso|o} Jojazajod] ezeq ad aieinsew ap 19|uyielal [e ¢ |njaAiu 8d ezeaspeou] as gjsnl ESJeojeA B] ealenjea]
18ljepul ejes puiaud ajuniziasid NO 9e)UWIOOD U] ‘UB ad 9| ap a18)$eld ap Bjel O puisoloy ajejodenxs S04 ne epeolad gjseaoe ednp sp JEsSWNU ap ajlINXN|4
"19luedWwoD BaISONPUOD P JeWNSS IUE G [uojewINn niuad paoeje ap Injnueid ezeq ad 2JeojIA JeJownu ap LINXNY JEZINN NE-S Jed Ul ‘aJezueA 8p iSO snuiw
lesjawnu ap aseojesoust njeyun e ejeid ap ealeojea puiald |nojeo INnun ezeq ad gjeulWIS)RP }SO4 B WNY Jelswnu ap aleojessusb njeuun e gligesadnoal ealeoje

*9|e10dJ09 JojezZ||Igow] easpaidsp no elein)jayd o jeljsiBalu] B-S NU [9[iSE IS B|IGEJUOD JO| ESIEO[A JE00P SIEW |EW ]S04 B 9|2l0d400
Jojuezijiqow! e gjiqesadnoal ealeo(eA ‘19zZi[eue ewun u| “e[esodiod Jojuezijiqow) ealsioaidap puiaud ezijeue o Jezijeel B Winjy E2J80NPU0D ‘9LOZ SlGUIadap LE e

"210Z 21quadap L¢ .| 9|e10dio0 Jojuezijiqow eaisioaidap pulAud gzijeue o Blenjo9)e 1S0) B NU ‘asewun o 1$ dnigy u) aisioaidap ap IDIpuUl 9)esyuapl S0} ne NN
o|esod.io2 Jojirezijiqow] easaioaidap puiAud ezjjeuy
(NOY W #18°00€ :9102) NOY lIw 28/ "¥ZS op @)se ajeziowe 19|dwod axiy Jo[aoeoflil & JeJUdAUI 8p BaIBOJBA /| 0Z dUGWad8p LE e

‘(1L BION) (NOY N GLZ2°ZEL
:9102) NOY lw 9F/°G| 9p B|IJEIU0D 8JE0jeA O ne s)ejoenuod ajunjnwnidw] ejuesed e niuad ajeled Inndnio sje ajeiodiod ajlBZIIGOW! ‘2 L OZ UIWaosp LE e

(e1enunuod) 3TVIOJUOD 1HYZITIEONI

[op[e eoyioads as nu edep ‘NON llw Ul ajewadxa Juns sjawns ajeo]
4102 3REGINTO3A V1 LVIFHONI TNNV NYLN3d
A1VAITOSNOD FHVIONVNIA FTLVNLIS VI SAILYIIMdX3 310N
IV IS V'S NNV



5

ALUM S.A. $I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

Cost

La 1 lanuarie 2016

Achizitii de filiale
Intrari

Transferuri
lesiri
Ajustari de conversie

La 31 Decembrie 2016

Intrari

Transferuri

lesiri

Ajustari de conversie

La 31 Decembrie 2017

Amortizare

cumulata

La 1 lanuarie 2016

IMOBILIZARI NECORPORALE

Cheltuiala cu amortizarea -
Eliminata la iesirea activelor -

Ajustari de conversie

La 31 Decembrie 2016

Cheltuiala cu amortizarea -
Eliminata la iesirea activelor -

Ajustari de conversie

La 31 Decembrie 2017

Valoare contabild neta
La 31 Decembrie 2016
Valoare contabild neta
La 31 Decembrie 2017

Cheltuieli Alte imobilizari Avansuri pentru
de imobilizéri

dezvoltare necorporale necorporale Total
4,367 15.652 - 20.020

- 111 - 111

- 580 - 580

4.367 16.343 - 20.711

- 979 - 979

- (1.572) - (1.572)

4.367 15.751 - 20.118

Cheltuieli Alte imobilizari Avansuri pentru
de imobilizari

dezvoltare necorporale necorporale Total
4.367 15.209 - 19.576
186 - 186

- 571 - 571
4.367 15.966 - 20.333
619 - 619
- (1.526) - (1.526)
4.367 15.060 - 19.427

- 378 - 378

- 691 - 691

46
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

FOND COMERCIAL

COST 2017 2016
Sold la inceputul anului
Fond comercial la achizitia Global Aluminium Ltd. de catre
Vimetco N.V. (fostul parinte) 108.266 104.352
Intrari - -
Ajustari de conversie (10.360) 3.915
Sold la sfargitul anului 97.906 108.266

PIERDERI PRIN DEPRECIERE ACUMULATE

31 Decembrie

31 Decembrie

2017 2016
Sold la inceputul anului
Deprecierea fondului comercial la achizitia Global Aluminium
Ltd. de catre Vimetco N.V. (fostul parinte) (29.034) (27.984)
Intrari - -
Ajustari de conversie 2.778 (1.050)
Sold la sfarsitul anului (26.256) (29.034)
VALOAREA CONTABILA
Sold la sfargitul anului 71.650 79.232

Valoarea recuperabild a unitatilor generatoare de numerar cu operatiuni principale in Sierra Leone (Global
Aluminium Ltd.) a fost determinatd pe baza calculului unei valori juste mai putin costurile de vanzare, in
care s-au utilizat fluxuri de numerar viitoare actualizate si tehnici de evaluare relationate la piata.
Previziunile financiare ale conducerii acopera o perioadd de 5 ani (2016: 5 ani). Rata de discount dupa-
impozitare este de 17,2% pe an pana in 2018, fiind perioada estimata de utilizare a rezervelor masurate si
19,2% pe an dupa aceea pentru rezervele minerale indicate si presupuse, datoritd gradului mai mare de
incertitudine al acestora din urma (in 2016: 19,2% péana in 2017 si 21,2% dupa aceea). Fluxurile de numerar
de dupa perioada de 5 ani au fost extrapolate pana in anul 2027, cand rezervele estimate (masurate,
indicate si presupuse) vor fi utilizate, cu o rata de crestere de 2% (in 2016: 2%), in concordanta cu rata
inflatiei previzionate, mai putin in anul terminal cand se are in vedere o productie redusa la nivelul rezervelor
réamase. Evaluarea valorii juste se incadreaza pe nivelul 3 al ierarhiei de masurare a valorii juste pe baza
variabilelor folosite in metodologia respectiva (a se vedea nota 30).

Ipotezele principale folosite pentru unitatea generatoare de numerar Global Aluminium Ltd. sunt:

2017 2016
Rata de discount, dupa-impozitare 17,2% 19,2%
Rata de crestere (media pe urmatorii 5 ani) 3.2% 4,5%
Marja EBITDA (media pe urmatorii 5 ani) 19,9% 24,9%

Rata de discount este media ponderatad a costului capitalului aferent unitatii generatoare de numerar de
18,3% (in 2016: 23%), calculatd pe baza unor coeficienti beta ai companiilor comparabile din industrie si
un cost al datoriei dupa impozitare de 6,0% (in 2016: 9,7%), ponderate in baza unui grad de indatorare a
unitatii generatoare de numerar de 9,3% (in 2016: 28,3%).

Ratele de crestere pentru urmatorii 5 ani se bazeaza pe contractul existent cu Alum, reflectand pretul din
piatd pentru contracte pe termen lung, dar si pe intentia companiei de a-si dezvolta vanzarile cétre terti.

Marja EBITDA este marja medie calculatd ca procent din veniturile pe perioada previzionatd de 5 ani.

Aceasta se bazeaza pe analiza externa si pe vanzari cantitative si preturi viitoare, dar si pe eforturile unitatii
generatoare de numerar de a-si reduce costurile.
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

FOND COMERCIAL (continuare)

Cea mai senzitiva variabilé cheie folosité Tn testul de depreciere al unitatii generatoare de numerar Global
Aluminium Ltd. este marja EBITDA. O scadere de pana la 11,8% (2015: 9,3%) ar face ca valoarea
recuperabild estimata sa fie egald cu valoarea netd contabild. Pentru celelalte ipoteze, managementul
considera c& nu sunt modificari posibile Tn mod rezonabil, care ar conduce la o depreciere suplimentara a
fondului comercial alocat unitétii generatoare de numerar Global Aluminium Ltd.

IMPOZITUL PE PROFIT

Impozitul pe profit recunoscut in contul de profit si pierdere consolidat:

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
Impozit curent
Cheltuiala cu impozitul curent aferentd anului 8.848 (323)
8.848 (323)
Impozit améanat
Cheltuiala/(creditul) cu impozitul amanat
aferent(&) anului (46.110) (5.064)
(46.110) (5.064)
Total cheltuiald/(credit) cu impozitul pe
profit recunoscut(a) in cursul perioadei (37.262) (5.387)

Cheltuiala cu impozitul pe profit al anului poate fi reconciliata cu profitul contabil dupa cum urmeaza:

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
Rezultat inainte de impozitare 49.941 (10.898)
Rata de impozit medie ponderata aplicabila pentru Grup 17,72% 2,96%
Impozitul pe profit calculat la rata medie ponderata (8.848) 323
Efectul veniturilor neimpozabile (545) (406)
Efectul cheltuielilor nedeductibile 14.055 21563
Efectul utilizarii pierderilor fiscale nerecunoscute anterior (4.804) (6.110)
Impozit amanat aferent pierderilor fiscale nerecunoscut in
anii anteriori (49.006) (1.023)
Pierderi fiscale pentru care nu s-a recunoscut impozit
amanat - .
Diferentd impozit pe profit estimat, provenind din anii
precedenti 3.039 -
impozitul pe profit (credit)/cheltuiald recunoscut in
contul de profit si pierdere (37.262) (5.387)

Nivelul de impozitare folosit pentru recongilierile de mai sus este rata de impozitare platibila de catre fiecare
societate a Grupului asupra profiturilor impozitabile in conformitate cu legislatia fiscald din jurisdictiile
respective (i.e., Romania: 16%, Sierra Leone: 30%).
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

IMPOZITUL PE PROFIT (continuare)

Mai jos este o analiz a creantelor din impozitul améanat / (datoriilor cu impozitul améanat) prezentata in
situatia consolidata a pozitiei financiare:

Recunoscut Recunoscut

in contul de in alte
Sold profit si venituri Diferente de Sold
initial pierdere globale curs valutar final
Imobilizari corporale (12.041) 1.684 - - (10.357)
Imprumuturi (23) 23 - - -
Stocuri 1.158 (146) - - 1.012
Clienti si alte active curente 141 (105) 36
Provizioane 4.582 (319) - - 4.263
Obligatiile privind beneficiile la
pensionare 985 11 82 - 1.078
Furnizori - - . - -
Pierderi fiscale 15.615 44.962 - (1.938) 58.639
Impozit amanat activ / (pasiv) 10.417 44172 82 (1.938) 54.671
Expirare pierderi fiscale Valoare bruta Impozit
Mai mici de 1 an - -
1-2ani 2.078 623
2-5ani 150.134 30.035
Mai mult de 5 ani 109.285 27.981
Total 261.497 58.639

Impozitul amanat din pierderea fiscala provine de la Societatea-mama si Sierra Mineral Holdings |, Ltd., iar
managementul considera ca vor exista profituri impozabile suficiente Tn viitor, Tn raport cu care ar putea fi
utilizate aceste pierderi fiscale. Pierderile pot fi reportate si utilizate pentru profiturile impozabile viitoare pe
o perioadd de maximum 7 ani in Romania si 10 ani in Sierra Leone (pierderile utilizate nu pot depasi 50%
din profitul impozabil al perioadei in Sierra Leone).

La Sierra Mineral Holdings |, Ltd., profiturile impozabile viitoare s-au bazat pe previziunile financiare
estimate de conducere la 31 decembrie 2017 si acopera o perioada de cinci ani. Fluxurile de numerar de
dupa perioada de 5 ani au fost extrapolate pana in anul 2027, cand rezervele estimate (masurate, indicate
si presupuse) se asteaptd a fi epuizate, cu o ratd de crestere de 2%, In concordanta cu rata inflatiei
previzionate, mai putin n anul terminal cand se are in vedere o productie redusd la nivelul rezervelor
ramase. Ipotezele principale folosite pentru previziuni sunt rata medie de crestere a vanzarilor de 3,16%
pe an, marja medie EBITDA de 19,86% si marja de profit inainte de impozitare de 14,85% pe an. Ca urmare
a previziunilor, conducerea se asteapta sa utilizeze suma de 156.886 mii RON din totalul de 253.901 RON
din pierderile fiscale acumulate din anii anteriori pentru a compensa profiturile impozabile viitoare pana la
sfarsitul perioadei respective de report. Previziunile sunt cele mai sensibile la rata medie de crestere si
marja EBITDA. O sc&dere a ratei medii de crestere cu 1,0% ar reduce activele privind impozitul améanat cu
4.600 mii RON, iar o scadere a marjei EBITDA cu 1,0% ar reduce creantele privind impozitul amanat cu
3.100 mii RON.
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, dacéa nu se specifica altfel

8 STOCURI

31 Decembrie 31 Decembrie

2017 2016

Materii prime 43.490 35.249
Consumabile 34.841 33.668
Produse finite 13.861 12.276
Productie Tn curs 49,694 45.899
Semifabricate 3.111 4.699
Altele 270 294
Provizion pentru stocuri (10.059) (11.099)
Total 135.208 120.987

Miscarea n provizionul de stocuri cu miscare lenta si invechite este prezentatd mai jos:

2017 2016
Sold la inceputul anului 11.099 14.287
Constituire Tn cursul anului 14 -
Reversare n cursul anului - (3.586)
Ajustari de conversie (1.054) 398
Sold la sfarsitul anului 10.059 11.099

Valoarea stocurilor trecute pe cheltuiala in 2017 este de 236.803 mii RON (2016: 214.307 mii RON).

9 CLIENTI
31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
Creante comerciale externe 8.578 796
Creante comerciale interne 5784 11.210
Provizion ajustari de depreciere a creantelor incerte (232) (637)
Total creante 14.130 11.369

Exista doi clienti care reprezintd individual mai mult de 10% din soldul total al clientilor la 31 decembrie
2017 (31 decembrie 2016: 2 clienti).

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea creantelor comerciale este urmétoarea:

31 Decembrie 31 Decembrie

2017 2016

Sold la inceputul anului 637 1.020
Intrare Tn cursul anului 5 349
lesire in cursul anului (410) (732)
Sold la sfarsitul anului 232 637
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ALUM S.A. SIFILIALELE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

CLIENTI (continuare)

La determinarea recuperabilititii unei creante comerciale, Grupul ia Tn calcul schimbérile intervenite Tn
bonitatea clientului de la data acordérii creditului pana la data raportarii. Astfel, managementul Grupului
este de pérere c& nu sunt necesare ajustari de depreciere suplimentaré pentru creante comerciale faté de

cele recunoscute in aceste situatii financiare consolidate.

Tn tabelul de mai jos este o analiza a creantelor comerciale la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016:

Nescadente si nedepreciate

Scadente si nedepreciate

Creante depreciate — evaluate individual

Scadente de mai mult de 9 luni si depreciate

Minus: Ajustari pentru deprecierea creantelor incerte

Total

Vechimea creantelor care sunt scadente dar nedepreciate:

Mai putin de 3 luni
Intre 3 luni si 6 luni
Tntre 6 luni si 9 luni
Mai mult de 9 luni

Total creante scadente dar nedepreciate

ALTE CREANTE

Avansuri catre furnizori

TVA de recuperat

Alti debitori

Plati in avans

Ajustari de depreciere a creantelor incerte

Total alte active circulante

Miscarea Tn cadrul ajustarilor pentru deprecierea altor creante incerte este urmatoarea:

Sold la Tnceputul anului
lesire Tn cursul anului

Sold la sfarsitul anului
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31 Decembrie

31 Decembrie

2017 2016
8.329 2.284
5.801 8.925
- 145

232 652
(232) (637)
14.130 11.369

31 Decembrie

31 Decembrie

2017 2016
1.634 2.081
12 39
102 340
4.054 6.465
5.801 8.925

31 Decembrie

31 Decembrie

2017 2016
2.093 2.064

163 150
2.467 1.931
1.850 1.071

(16) (16)
6.657 5.200

31 Decembrie

31 Decembrie

2017 2016
16 16
16 16
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerarul si echivalentele de numerar pot fi analizate dupa cum urmeaza:

31 Decembrie 31 Decembrie

2017 2016

Conturi in banci in RON 1.495 462
Conturi in banci in valuta 2.421 556
Numerar in casa in RON 12 13
Echivalente de numerar - -
Numerar restrictionat 6.519 444
Total numerar si echivalente de numerar 10.447 1.475

Numerarul restrictionat reprezintd depozite colaterale la diferite banci cu scopul emiterii de acreditive pentru
achizitionarea materiilor prime si cu scopul de a mentine un nivel cerut de lichiditate cu privire la dobéanda
platibila pentru imprumut.

La data de 31 decembrie 2017 Societatea are Tn sold acreditive cu transfer de cash colateral deschise la

CEC Bank in valoare de 1.391 mii EUR (6.484 mii RON). Acreditivele au fost deschise pentru garantarea
platii contractelor incheiate pentru achizitionarea de echipamente.

CAPITAL SOCIAL

Capitalul social statutar la 31 decembrie 2017 si 2016 se prezinta astfel.

Cifre statutare

31 Decembrie 2017 31 Decembrie 2016

Valoare Valoare

Numar nominald Numar nominala
ACTIONARI actiuni (mii RON) % actiuni (mii RON) %
ALRO SA 81.595.860 485.495 99,4026 81.595.860 485.495 99,4026
Persoane fizice 488.354 2.906 0,5949 481.756 2.867 0,5869
Persoane juridice 1.989 12 0,0024 8.587 51 0,0105
Total 82.086.203 488.413 100% 82.086.203 488.413 100%

Actionarul majoritar al Alum S.A. este Alro S.A. Slatina detinutd de VIMETCO N.V. Netherlands detinuta
de ViHolding N.V. (Netherland Antilles), companie controlatd de MAXON LIMITED.

REZERVE
31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
Rezerve legale 9.004 8.332
Alte rezerve 38.778 43.565
Total rezerve 47.782 51.897

Rezerva legala se constituie pana la 20% din capitalul subscris si varsat al Societatii, in conformitate cu
reglementérile legale Tn vigoare, nu este distribuibila si utilizarea sa este strict reglementata de lege.

Alte rezerve includ in principal sume generate de reevaluari statutare ale mijloacelor fixe.
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, dacé nu se specifica altfel

14 IMPRUMUTURI

31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
imprumuturi pe termen lung
imprumuturi pe termen lung (a se vedea si Nota 27) 10.632 10,608
imprumuturi pe termen lung, total 10.632 10,608
Leasing financiar 292 325
Total imprumuturi si leasing financiar pe termen lung 10.924 10,933
imprumuturi pe termen scurt
Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung 1.018 23,485
imprumuturi pe termen scurt, total 1.018 23,485
Leasing financiar 470 289
Total imprumuturi si leasing financiar pe termen scurt 1.488 23,774
Total imprumuturi si leasing financiar 12.412 34,707

In luna ianuarie 2016 Alum a incheiat un contract de imprumut cu Raiffeisen Bank pentru suma de 41.770
mii RON pentru finantarea capitalului de lucru. Imprumutul a fost rambursat in 8 rate trimestriale egale
fncepéand cu luna februarie 2016. Ultima rata a fost achitata In noiembrie 2017.

Imprumutul contractat de ALUM S.A. a fost garantat cu gaj asupra conturilor bancare, imobiliz&rilor
corporale, creante curente si viitoare si a conturilor curente ale Alum S.A.. Rata dobénzii pentru acest
Tmprumut a fost ROBOR 3M+3,5%, si, in 2017, a variat intre 4,4% si 4,5% (2016: 4,35% si 4,49%).

Filiala a avut o linie de credit la FiBank in suma de 750.000 mii SLL, la o ratd a dobanzii de 21% pe an. La
31 decembrie 2016 din aceasta linie de credit era trasd suma de 625.371 mii SLL. Durata initiala de 1 an
Tncepand cu Aprilie 2015 a fost prelungitd pana in luna iunie 2017. La expirarea acestui termen imprumutul
a fost rambursat.

De asemenea Filiala mai are o linie de credit si la Sierra Leone Commercial Bank, in SLL, echivalentul a
500.000 USD la o ratd a dobanzii de 18% pe an. Durata initiald de 1 an incepand cu Aprilie 2015 a fost
prelungitd pana in luna iunie 2018. La 31 decembrie 2017 era trasd suma de 99 mii USD (749.303 mii
SLL) (2016: 125 mii USD respectiv 915.577 mii SLL).

Un nou imprumut a fost obtinut de la Sierra Leone Commercial Bank, in SLL in Martie 2016 in suma de
5.950.000 mii SLL, pentru achizitia de barje, cu termen de rambursare in 24 luni si perioadd de gratie 3
luni. Rata dobanzii este de 18%, imprumutul fiind si el garantat cu gaj asupra unor echipamente. La 31
decembrie 2017 soldul imprumutului a fost in suma de 1.239.583 mii SLL (2016: 4.462.500 mii SLL).

La 31 decembrie 2017, soldul imprumutului pe termen iung negarantat acordat catre Sierra Mineral
Holdings | Ltd. de cétre Conef S.A. este in sumé de 10.632 mii RON (2016: 9.877 mii RON). Rata dobanzii
pentru acest imprumut catre entitatea afiliatda este EURIBOR+4,5%. Rambursarea imprumutului a fost
amanata pana in luna iulie 2019.

Valorile contabile nete ale imprumuturilor bancare ale Grupului sunt denominate Tn urméatoarele valute:

31 Decembrie 31 Decembrie

2017 2016

RON - 20.825
EURO 10,632 9.877
SLL 1,018 3.391
Total 11,650 34.093
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

iIMPRUMUTURI (continuare)

n 2017 ALUM are in derulare dou& contracte de leasing financiar avand ca obiect buldoexcavatoare cu
termen de leasing de 3 ani. Valoarea neté contabild a activelor detinute cu titlu de leasing financiar la 31
decembrie 2017 este de 1.152 mii RON (31 decembrie 2016: 800 mii RON).

31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
Rate de leasing cu maturitatea:
in mai putin de 1 an 485 306
Intre 1 si 5 ani 208 331
Total rate de leasing 783 637
Mai putin: dobanda viitoare 21 23
Valoarea prezenta a obligatiilor de leasing 762 614
din care:
Obligatii de leasing pe termen scurt (mai putin de 1 an) 470 289
Obligatii de leasing pe termen lung (intre 1 si 5 ani) 292 325

OBLIGATII PRIVIND BENEFICIILE LA PENSIONARE
Planuri de contributii definite

Angajatii Alum sunt membrii ai unui plan de beneficii la pensionare administrat de Statul roman si incepand
cu 1 ianuarie 2008 se pot Inscrie in mod voluntar (obligatoriu pentru angajatii sub 35 de anl) pentru
administrarea unei parti din contributie de catre fonduri de pensii private. Singura obligatie a Societatii cu
privire la planul de beneficii la pensionare este de a plati contributiile specificate.

Planuri de beneficii definite

Tn conformitate cu Contractul Colectiv de Munca al Societatii, la pensionarea la limita de varsta sau pe caz
de boald, angajatii beneficiazd de un bonus la pensionare calculat pe baza vechimii care variaza intre 1 si
6 salarii.

Cea mai recentd evaluare actuariald a valorii curente a obligatiilor de beneficii definite a fost efectuats la
31 decembrie 2017 de catre un evaluator independent. Valoarea curenta a obligatiei de beneficii definite si
costul serviciului curent si costul serviciului trecut au fost evaluate utilizand metoda unitatii de credit
proiectata.

Principalele ipoteze utilizate pentru evaluzrile actuariale au fost urmatoarele:

31 Decembrie 31 Decembrie

2017 2016

Rata estimata a majorarii salariale (%) 4,21 3,94
Rata de discount (%) 4,19 3,69
Rata estimata a inflatiei (%) 2,73 2,48
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifici altfel

OBLIGATII PRIVIND BENEFICIILE LA PENSIONARE (continuare)

Sumele recunoscute in contul de profit si pierdere cu privire la aceste planuri de beneficii definite sunt
urmatoarele:

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
Recunoscute in contul de profit si pierdere
Costul serviciului curent 818 581
Dobénda obligatiei 237 297
Beneficiile platite (692) (1.833)
Recunoscute in alte venituri/(cheltuieli) globale
(Castiguri)/pierderi actuariale recunoscute in anul
respectiv 757 (108)
Total 1.120 (1.063)

Suma inclusa In bilant provenind din obligatia Grupului privind planul de beneficii definite este urmatoarea:

31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016

Datorie neta provenita din obligatiile de beneficii definite
la 1 ianuarie 4618 5.650
Costuri/(reversari) nete recunoscute 1.120 (1.063)
Ajustari de conversie (242) 31

Datorie neti provenita din obligatiile de

beneficii definite la 31 decembrie 5.496 4.618

PROVIZIOANE

Provizionul inregistrat la 31 decembrie 2017 se refers Ia cheltuielile estimate cu reconditionarea locatiei
privind mina de bauxita operats de Sierra Mineral Holdings | Ltd si cu reabilitarea haldei de slam operata
de Alum.

Alum S.A. a nregistrat provizion pentru cheltuielile viitoare discountate pentru reabilitarea haldei de slam.
Provizionul pentru reabilitare reprezinta valoarea prezenta a costurilor posibile a aparea in 2023 cand halda
de slam va trebui fie inchis fie extinsa.

Acest provizion a fost creat pe baza estimarilor facute Ia data de 31 decembrie 2017, de specialisti din
cadrul IPROLAM cu experientd In domeniu. Ipotezele au fost ficute pe baza mediului economic actual,
managementul considerand ca sunt o baza rezonabild pentru evaluarea datoriilor viitoare. De asemenea,
momentul reabilitdrii va depinde de momentul in care depozitarea slamului in halda actuald nu va mai fi
rentabila din punct de vedere economic.

Aceste estimari sunt revizuite regulat luandu-se in calcul orice modificari substantiale ale ipotezelor. in
orice caz, costurile actuale de reabilitare vor depinde de preturile viitoare existente pe piata pentru lucrarile
necesare pentru reabilitare si care vor reflecta conditiile pietei din momentul respectiv.

Rata de discount folosits in calculatia provizionului la 31 Decembrie 2017 este de 4,02% (2016: 3,31%).
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Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifici altfel

16 PROVIZIOANE (continuare)

SMHL recunoaste provizonul pentru costurile viitoare pentru reabilitarea ecosistemului afectat de activitatile
miniere. SMHL a inregistrat provizionul pe baza unei evaluari tehnice pentru restaurarea si reabilitarea
privind costurile aferente necesare pentru lucrarile respective.

zonelor afectate de activitatea de minerit
Evaluarea a fost efectuata de catre un ex
fost majorat in 2017 cu 519 mii RON (201

pert evaluator extern, provizionul a fost fnre
6: 495 mii RON).

gistrat Tn 2014 si a

Cheltuiala
1 lanuarie cu 31 Decembrie
2016 Crestere dobanda 2016
Provizion pentru refacerea terenurilor 8.691 - 495 9.186
Ajustari de conversie 2.036 - 432 2.469
Provizion pentru reabilitare halda Alum 19.170 813 691 20.674
Total provizioane pe termen lung 29.897 813 1.618 32.329
Cheltuiala
1 lanuarie cu 31 Decembrie
2017 Reversare dobanda 2017
Provizion pentru refacerea terenurilor 9.186 - 519 9.704
Ajustari de conversie 2.469 - (1.137) 1.332
Provizion pentru reabilitare halda Alum . 20.674 (2.864) 684 18.494
Total provizioane pe termen lung 32.329 (2.864) 66 29.530
17 SUBVENTII
2017
Sold la 1 ianuarie 2017
Cresteri in timpul anului 1.769
Venituri inregistrate In timpul anului in situatia de
cont de profit sau pierdere
Sold la 31 decembrie 1.769
Din care:
Pe termen scurt -
Pe termen lung 1.769

Prin contractul de finantare semnat in data de 8
2014+) cofinantat prin Programul Operational C

septembrie 2016, Societatea a demarat un proiect (SMIS
ompetitivitate 2014-2020 sustinut de Uniunea Europeana.

Proiectul se va derula pe o perioada de 2 ani (August 2016-August 2018), are o valoare de 20,1 milioane
RON din care 12,6 milioane RON sunt cheltuieli eligibile (6,3 milicane RON reprezentand asistenta
financiarad nerambursabils) si constd in achizitia de active corporale, respectiv echipamente pentru
cercetarea tehnologiilor de obtinere a hidroxidului de aluminium (uscat si umed).

Tn anul 2017 au fost semnate contracte pentru cele trei echipamente in valoare totals de 3.638 mii EUR,
au fost platite avansuri in valoare de 844 mii EUR $i au fost deschise acreditive in valoare de 1.391 mii
EUR. In 2017 Societatea a incasat fonduri nerambursabile in sum& de 1.598 mii RON. Restul sumei de
171 mii RON este inclus in creante curente, fiind inclus Tn ultima cerere de rambursare care urmeaza a fi
incasaté n lanuarie 2018.
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17 SUBVENTII (continuare)

Singurul indicator de realizare de urmarit pana la finalizarea proiectului este numarul de personal din
departamentul de cercetare-dezvoltare care trebuie s3 creascs cu 16 persoane pana pe 8 septembrie
2018.

La sfarsitul proiectului, mai trebuie indepliniti si alti indicatorii de rezultat, respectiv cifra de afaceri si cota
de piatd. Acestia se raporteaza anual doar pentru informarea Autoritati de Management insa
realizarea/nerealizarea lor se verifica, cu consecintele de rigoare, la sfarsitul perioadei de durabilitate
respectiv in 2022,

18  FURNIZORI S| ALTE DATORI

31 Decembrie

31 Decembrie

2017 2016
Furnizori straini 7.776 6.874
Furnizori locali 73.464 75.712
Furnizori facturi nesosite 2.520 1.359
Total 83.760 83.945

Detalii privind tranzactiile Grupului cu partile afiliate sunt prezentate in Nota 27.

Anul incheiat la
31 Decembrie

19 ALTE DATORI CURENTE
31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
Furnizori de mijloace fixe 5.912 2.264
Avansuri de la clienti (Nota 27) 164.902 150.885
Salarii si contributii sociale 5.969 3.948
Impozit pe salarii 675 421
Alte taxe si impozite 2.334 1.992
Dividende de plata 5 5
TVA de plats 3.630 3.417
Altele 470 1.163
Total 183.897 164.095

20 VENITURI

Anul incheiat la
31 Decembrie

2017 2016
Venituri din vanzari de alumina 634.689 554.473
Venituri din vanzari de bauxity 53.508 17.210
Altele 21.654 15.981
Total 709.851 587.664
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21 COSTUL VANZARILOR

22

23

Energie, apa si gaz

Materii prime

Cheltuieli de personal

Alte cheltuieli de personal

Consumabile

Amortizare

Servicii de la terti

Reparatii

Costuri de transport

Ambalaje

Altele

Cresterea/(descresterea) provizioanelor
pentru stocuri cu miscare lenta si invechite

Total

in 2017, Grupul a nregistrat cheltuieli totale cu beneficiil
salariale Tn situatia de profit sau
2016: 68.036 mii RON).

ALTE VENITURI OPERATIONALE

Venituri din vanzari de certificate emisii CO2
Alte venituri

Total

CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Energie, ap4 si gaz

Consumabile

Costuri cu personalul

Costuri cu restructurarea personalului
Consultanta

Servicii de la terti

Amortizare

Taxe si impozite

Alte cheltuieli cu personalul

Prime de asigurare

Comisioane si onorarii

Altele

Modificarea provizionului pentru creante incerte

Total

58

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2017 2016
147.928 149.829
181.672 160.361

43.262 42.357
3.899 3.597
48.712 48.767
36.561 38.441
20.856 16.169
4.492 4.115
59.796 55.317
967 822
39.868 31.992
15 (3.585)
588.028 548.182

Anul incheiat la
31 Decembrie

e angajatilor reprezentand salarii si alte cheltuieli
pierdere si a altor venituri globale in suma totala de 81.206 mii RON (in

Anul incheiat Ia
31 Decembrie

2017 2016
4.926 3.965
4.926 3.965

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2017 2016
46 53
5.452 4.357
28.343 22.955
351 1.702
2.721 2.549
10.969 9.743
2.746 2.155
1.869 2.130
4.780 3.163
2512 1.739
324 263
5.555 4.886
(405) (383)
65.263 55.312
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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24  ALTE CASTIGURI Sl PIERDERI

Diferente de curs din exploatare
Rezultatul net din iesire de mijloace fixe

Total

25 COSTURIFINANCIARE NETE

Venituri din dobanzi
Cheltuiala cu dobanzile

Dobénda din actualizarea provizioanelor
Comisioane bancare

Total

26  CASTIGURI PE ACTIUNE

Anul incheiat Ia
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2017 2016
7.416 (8.879)
1.352 383
8.768 (8.496)

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2017 2016
(4.157) (3.052)
3.313 5.654
1.202 1.187
861 912
1.219 4.701

27

Castigurile de baza pe actiune sunt calculate prin Tmpértirea profitului atribuibil proprietariior Societatii ia
numarul mediu ponderat de actiuni ordinare existente n cursul anului.

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2017 2016
(Pierdere)/Profit atribuibil proprietarilor Societatii 87.203 (5.511)
Numérul mediu ponderat al actiunilor ordinare 82.086 82.086

(Pierdere)/Castig mediu pe actiune (RON/actiune) 1,06 (0,07)
Dividende platite pe actiune (RON/actiune) - -

Nu existd instrumente de capital si optiuni privind actiunile la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016
care ar putea dilua castigurile de baz pe actiune.

TRANZACTII CU ENTITATILE AFILIATE

Soldurile si tranzactiile dintre Societate si filialele sale, care sunt entitati afiliate ale Societétii au fost

eliminate din consolidare si nu sunt prezentate in aceast3 nots. Detaliile tranzactiilor dintre Grup si alte
entitati afiliate sunt prezentate mai jos.

Principalele entitati afiliate ale Grupului cu care Grupul a Tnregistrat tranzactii in 2017 $i 2016 sunt: Alro
S.A., Conef Gaz S.R.L., Conef S.A., Vimetco Power Romania S.R.L., Vimetco Management Romania
S.RL, Centrul Rivergate S.R.L., Vimetco Extrusion, Vimetco N.V. Aceste entitati afiliate au acelasi ultim
actionar ca societatile Grupului.
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TRANZACTII CU ENTITATILE AFILIATE (continuare)

Parte afiliata Tip parte afiliatd | Tip tranzactii
Alro S.A. Actionar Vénzare/cumparare de bunuri/servicii
Vimetco N. V., Netherlands Actionar Vanzare/cumparare de bunuri/servicii
Vimetco Management Romania S.R.L. | Control comun | Cum pérare de bunuri/servicii
| Vimetco Power Control comun | Vanzare de bunuri/servicii
Vimetco Extrusion Control comun | Vanzare/cumparare de bunuri
Conef Gaz S.R.L. Control comun | Cumpérare de bunuri
Centrul Rivergate Control comun | Vénzare/cumparare de bunuri/servicii

a) Tmprumuturi acordate entitatilor afiliate

La 30 iulie 2014 Global Aluminium Ltd. a acordat un fmprumut Vimetco N.V. Tn suma de 6.000 mii USD.
Suma a fost majorata pana la 11.700 mii USD prin actele aditionale semnate la 31 August 2015 §i 27 lunie
2016. Pana la 31 decembrie 2017 a fost trasa suma de 11.695 mii USD (2016: 10.845 mii USD). imprumutul
este platibil la terminarea contractului in lulie 2019. Rata dobanzii pentru acest Tmprumut este
LIBOR+6,25%.

b) Alte tranzactii

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 Decembrie 31 Decembrie

Achizitii de bunuri si servicii 2017 2016

Vimetco Management Romania SRL 781 780

Alro SA 19.657 21.866

Conef Gaz SRL 129.472 133.766

Centru Rivergate SRL 4,236 3.049

Total 154,145 159.461
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
Vénzare de bunuri si servicii 2017 2016
Vimetco Power Romania SRL 1 1
Vimetco Extrusion 2 2
Alro SA 526.549 486.006
Centru Rivergate SRL 35 35
Total 526.588 486.044
31 Decembrie 31 Decembrie
Clienti si alte creante 2017 2016
Vimetco Power Romania SRL 3.153 3.152
Conef Gaz SRL 82 1.450
Alro SA 299 13
Vimetco Extrusion - -
Vimetco N. V., Netherlands (imprumut) 54.345 52.035
Centru Rivergate SRL 4 4
Total 57.882 56.035
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TRANZACTII CU ENTITATILE AFILIATE (continuare)

31 Decembrie
Furnizori si alte datorii 2017

31 Decembrie
2016

Vimetco N. V. Netherlands -
Vimetco Management Romania SRL -
Alro SA 205.507
Centru Rivergate SRL -
Conef Gaz SRL -

193.550

Total 205.507

193.550

imprumuturi de la entitati afiliate

La 31 decembrie 2017, soldul imprumutului pe termen lung negarantat acordat catre Sierra Mineral
Holdings | Ltd. de catre Conef S.A. este in suma de 10.632 mii RON (2016: 9.877 mii RON). Rata dobanzii
pentru acest Tmprumut catre entitatea afiliats este EURIBOR+4,5%. Rambursarea imprumutului a fost

amanata pana in luna iulie 2019.

Remuneratia conducerii

Remuneratia (inclusiv contributiile sociale) a directorilor si a altor membri ai personalului de conducere in

cursul anului a fost in suma de 13.960 mii RON (2016: 9.845 mii RON).
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ALUM S.A. SI FILIALELE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daci nu se specificd altfel

RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)

Venituri si cheltuieli pe segment

Toate veniturile si cheltuielile pe segment sunt atribuite direct segmentelor. Cheltuielile comune sunt alocate

Segmentelor de activitate pe o baza rezonabild.

Trasferuri inter-segmente

Veniturile pe segmente, cheltuielile pe segmente si rezultatul pe segmente includ transferurile intre
segmentele activitatii. Astfel de transferuri sunt contabilizate la preturi de piatd com
neafiliati pentru bunuri similare. Astfe| de transferuri sunt eliminate din consolidare.

Active si datorii pe segment

Activele pe segment includ toate activele operationale utilizate de un anumit segment si constau Tn principal

petitive facturate clientilor

fn numerarul operational, creante, stocuri si imobilizari corporale, in valoare net. In timp ce majoritatea

imobilizarilor pot fi atribuite direct pe segmente individuale, suma neta a acestor imobilizari folosite in comun
de doua sau mai multe segmente este alocatd segmentelor in mod rezonabil. Datoriile pe segment includ
toate datoriile operationale si constau in principal din datorii comerciale si alte datorii, salarii si impozite
curente si obligatii estimate. Activele $i datoriile pe segment nu includ impozitul amanat, imprumuturile Si

obligatiile financiare.

Activele si datoriile pe segmente la 31 decembrie 2017 sunt urméatoarele:

31 Decembrie

31 Decembrie

2017 2016
Active pe segmente
Bauxitg 226.545 221.301
Alumina 459.104 439.272
Active nealocate, din care: 78.546 27.017
Imobilizari corporale 6.054 7.926
Stocuri 26 26
Creante cu impozitul amanat 54.671 10.417
Alte active pe termen scurt 17.104 8.270
Alte active pe termen lung 691 378
Eliminarea activelor inter-segmente (207.847) (212.399)
Total active consolidate 556.348 475.191
Datorii pe segmente
Bauxita 300.926 340.100
Aluming 257.318 253.316
Datorii nealocate, din care: 7.854 249
Alte datorii financiare 2.218 249
Datorii cu impozitul amanat 5.636 -
Provizioane - -
Eliminarea datoriilor inter-segmente (243.146) (273.720)
Total datorii consolidate 322.950 319.945
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ALUM S.A. S| FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daci nu se specifica altfel

RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)
Segmente geografice —Vanziri pe piete

Urmatorul tabel indica distributia vanzarilor consolidate ale Grupului pe piete geografice, indiferent de locul
unde au fost produse bunurile:

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
Romania 532.504 491.646
Uniunea Europeani 31.921 30.455
Téri europene non UE 66.431 22.402
Alte tari 78.995 43.161
Total 709.851 587.664
FILIALE
Activitatea Nr. de Costul achizitiei  Drepturi de Valoare
Numele filialei principala actiuni (RON/actiune) vot (%) (mii RON)
Global Aluminium -productia de
Ltd. bauxita 3.400.000 24,29 100% 82.581
Total 82.581

La 1 mai 2011, Alum a achizitionat de la Vimetco N.V. 100% din activele societatii de investitii Global
Aluminum Ltd ale cérej active includ 100% din actionariatul minei de bauxits din Sierra Leone, Sierra Minerals
Holding I Ltd., si 100% din actionariatul Bauxite Marketing Ltd.

Societatile Grupului Alum Ia 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 sunt urmatoarele:

31 Decembrie 2017 31 Decembrie 2016
Filiala Detinere Voturi Detinere Voturi
Global Aluminium Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bauxite Marketing Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sierra Mineral Holdings |,
Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR

Activitatile grupului i expun la o varietate de riscuri financiare; riscul de piata (care include riscul valutar,
riscul valorii juste a ratei dobanzii, riscul ratei dobanzii Ia fluxul de numerar si riscul de pret), riscul de credit
si riscul de lichiditate. Programul de gestionare a riscului general al Grupului se concentreazi pe
imprevizibilitatea pietelor financiare $i cautd s minimizeze eventualele efecte adverse in performanta
financiara a grupului. Grupul nu foloseste instrumente financiare derivative ca s3 acopere anumite expuneri
de risc.

Managementul riscului este realizat de functia de trezorerie conform politicilor aprobate de consiliul de
administratie. Functia de trezorerie identifica, evalueazs si acopera riscurile financiare in stransa colaborare
cu unitatile operationale ale grupului. Consiliul de administratie furnizeazs principiile scrise pentru
managementul general al riscului precum $i politicile scrise care acopera domenii specifice, cum ar fi riscul
schimbului valutar, riscul ratei dobanzii, riscul de credit, folosirea instrumentelor financiare derivative sia
instrumentelor financiare nederivative $i investitia lichiditatilor excesive.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2017
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daci nu se specifica altfel

GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Managementul riscului de capital

Obiectivele Grupului in gestiunea capitalului includ continuitatea activitatii Grupului pentru a asigura venituri
pentru actionari si beneficii pentru alti actionari si mentinerea unei structuri optime a capitalului pentru
reducerea costului capitalului.

Structura capitalului Grupului cuprinde datorii, care includ imprumuturi, numerar si echivalente de numerar
$i capital atribuibil actionarilor Societatii mama, cuprinzand capitalul social, rezervele si rezultatul reportat.

Conducerea Grupului analizeazi structura capitalului in mod regulat. Ca parte din aceasti analizi
conducerea analizeaza costul capitalului $i riscurile asociate cu fiecare class de capital. Ca s& mentina sau
sa ajusteze structura capitalului, Grupul poate s3 ajusteze suma dividendelor platite actionarilor, sa inapoieze
capitalul la actionari, s& emita actiuni noi sau s& vanda active ca s reducd datoria.

Consecvent cu altii din industrie, Grupul monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Aceasta rata
este calculata ca datorie net3 impértitd la capitalul total. Datoria nets se calculeaza ca imprumuturi totale
(incluzand ‘imprumuturile pe termen scurt si pe termen lung’ asa cum sunt raportate in bilant) mai putin
numerar si echivalente de numerar. Capitalul total este calculat ca si ‘capital si rezerve’ asa cum este raportat
Tn bilant plus datoria net.

Gradul de indatorare la 31 decembrie 2017 $i 31 decembrie 2016 era urmatorul:

31 Decembrie 31 Decembrie

2017 2016

Total imprumuturi (Nota 14) 12.412 34.707
Minus: numerar si echivalente de numerar (Nota 11) (10.447) (1.475)

Datorie neti 1.965 33.232

Total capitaluri proprii 233.398 155.246

Total capital 235.363 188.478

Grad de indatorare 0,83% 17,63%

Administrarea riscului de schimb valutar

Expunerea Grupului la schimbul valutar rezulta din:
* tranzactiile posibile, previzionate (vanzari/achizitii) exprimate in valutg;
* angajamente ferme exprimate in valut Si
* elemente monetare (in principal creante comerciale, datorii comerciale si imprumuturi) exprimate in
valuta.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Administrarea riscului de schimb valutar (continuare)

Suma raportata a activelor monetare exprimate in valuta apartinénd Grupului si ale datoriilor monetare la
data raportului este prezentats dupd cum urmeaza:

31 Decembrie 2017 31 Decembrie 2016

EUR usb EUR UsD

mii RON mii RON mii RON mii RON

Total active curente 15.411 9.039 1.083 9.045
Total active pe termen lung - 53.344 - 52.036
Total active 15.411 63.383 1.083 61.081
Total datorii pe termen scurt 10.101 39.717 3.161 41.824
Total datorii pe termen lung 10.704 - 10.035 -
Total datorii 20.805 39.717 13.196 41.824

Senzitivitatea cursului de schimb

Grupul este expus Tn principal la Moneda Europeana si la Dolarul American. Tabelul urmator prezinta in
detaliu senzitivitatea Grupului la o crestere si scidere de 10% a Leului romanesc fatd de monedele
corespondente. 10% reprezint4 ratele de senzitivitate utilizate cand riscul valutei se raporteaza la nivel intern
personalului din conducere si reprezints evaluarea conducerii privind posibila modificare n ratele de schimb
valutar.

Analiza senzitivitatii include doar elementele monetare scadente exprimate n valutd si modifica conversia
lor la sfarsitul perioadei pentru o modificare de 10% in ratele valutare. Analiza senzitivitatii include
imprumuturile externe acolo unde exprimarea imprumutului este intr-o moneda, alta decat cea operationala.
Un numar pozitiv indica o crestere a profitului sau a pierderilor si alte capitaluri acolo unde moneda
operationald se intéreste fata de valuta corespondenta.

31 Decembrie 2017 31 Decembrie 2016

EUR UsbD EUR UsD

mii RON mii RON mii RON mii RON

Profit sau pierdere 539 (2.367) 1.211 (1.926)
Capitaluri (net de impozit) 453 (1.988) 1.017 (1.618)

Managementul riscului ratei dobénzii

Deoarece Grupul nu detine active semnificative purtatoare de dobanda, cu exceptia imprumutului prezentat
in Nota 27, veniturile si fluxurile de numerar ale Grupului sunt substantial independente de schimbirile din
ratele dobénzilor de pe piata.

Riscul ratei dobanzii al Grupului rezulta din imprumuturi. Imprumuturile emise Ia rate fluctuante expun Grupul
la riscul ratei dobanzii. imprumuturile emise Ia rate fixe expun Grupul Ia un risc de rata a dobanzii din valoarea
justa. Rata dobanzii pentru facilitatile sale de creditare existente se bazeaza pe Rata Oferita la Interbank
Londra (LIBOR) pentru imprumuturile in USD, ROBOR pentru imprumuturile in RON si EURIBOR pentru
Tmprumuturile in EUR.

Senzitivitatea ratei dobanzii

Analizele senzitivitélii prezentate mai jos au fost determinate pe baza expunerii la ratele dobanzii pentru
Tmprumuturile exprimate in RON, EUR $i USD Ia data bilantului, modificarea stipulatd avand loc la inceputul
anului fiscal si mentindndu-se constanta pe intreaga perioad4 viitoare de raportare In cazul instrumentelor
care prezinta rate fluctuante.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Sentzitivitatea ratei dobanzii (continuare)

Dacs ratele dobanzilor ar fi, mai mari/mai scazute cu 1% si toate celelalte variabile ar i mentinute constante,
profitul Grupului ar creste/scédea cu 104 mii RON (2016: 305 mii RON). Acest fapt este in principal cauzat
de expunerea Grupului la ratele de dobanda din imprumuturile cu rat3 variabila exprimate in RON, USD sau
in EUR.

Gestionarea riscului de credit

Riscul de creditare reprezints riscul ca una dintre partile instrumentului financiar s& nu execute obligatia
asumata, cauzand Grupului o pierdere financiara. Grupul a adoptat politica de a tranzactiona doar cu parti
de incredere si obtinand garantii suficiente cand este cazul ca mijloace de a atenua riscul pierderilor
financiare din cauza neindeplinirii obligatiilor. Expunerea Grupului si evaluarea de creditare a partilor sale
sunt monitorizate permanent si valoarea total3 a tranzactiilor incheiate este distribuits pértilor aprobate.

Grupul intreprinde o politica foarte prudents in cazul riscului de creditare comerciala si acoperd riscul de
creditare cu scrisori de garantie, garantii bancare sau factoring far4 recurs.

Riscul de creditare a lichiditatilor si instrumentele financiare derivate sunt limitate deoarece partile sunt banci
Cu o rata mare de creditare desemnate de agentii de creditare internationale.

Riscul de lichiditate

Gestionarea prudenta a riscului de lichiditate implica pastrarea de suficient numerar si valori tranzactionabile,

in tabelul de mai jos sunt prezentate datoriile financiare ale Grupului in functie de maturitatea contractuala.
Sumele reprezinta fluxuri de numerar neactualizate bazate pe cea mai timpurie perioada necesara pentry
Grup pentru a face platile.

Anul incheiat Ia 31 Decembrie

2017
1-2 . >5

Scadente <1an ani 2-5 ani ani Total
Imprumuturi - 1.488 10.924 - 12.412
Datorii comerciale 34.237 49.523 - - 83.760
Total 34.237 51.011 10.924 - 96.172
Anul incheiat la 31 Decembrie
2016

1-2 2-5 >5

Scadente <1 an i ani ani Total
Tmprumuturi - 23.774 10.933 - - 34.707
Datorii comerciale 39.626 44.319 - - - 83.945
Total 39.626 68.093 10.933 - - 118.652
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Valoarea justa a activelor si pasivelor financiare

Valoarea justa a activelor $i datoriilor financiare este determinats dupd cum urmeazs:

eterminata prin referints la preturi cotate in piata (incluzand titiuri rascumparabile, efecte de comert,
obligatiuni si titiuri de valoare perpetue).
* Valoarea justd a altor active si datorii financiare (exclusiv instrumentele financiare derivate) este
determinata in conformitate cu modele de evaluare acceptate in mod general, care se bazeaza pe fluxuri de

* Valoarea justa a activelor si datoriilor cu termeni si conditii standard $i tranzactionate pe piete active lichide
este det

de la dealeri pentru instrumente similare.
* Valoarea justs a instrumentelor financiare derivate este calculats folosind preturi cotate.

Tabelul urmator prezints o analiza a metodelor de evaluare a instrumentelor financiare la o data ulterioars
celei de recunoastere initiala, grupate in nivelurile 1 - 3 pe baza gradului de disponibilitate in piata a
informatiilor necesare evaluarii,

* Nivelul 1: include instrumente financiare méasurate la valoarea justad prin aplicarea preturilor cotate,
neajustate, obtinute din piete active pe care sunt tranzactionate active sau datorii identice.

* Nivelul 2: include instrumente financiare masurate la valoarea justd prin folosirea unor tehnici de evaluare
$i identificabile in piatd pentru activele si datoriile respective, fie direct (cum ar fi preturile) sau indirect
(respectiv derivate din preturi).

* Nivelul 3: include instrumeénte financiare masurate la valoarea justa folosind tehnici de evaluare ce contin
variabile pentru activele sau datoriile respective, care nu se bazeazs pe date identificabile, disponibile in
piata.

Conducerea Grupului considers c3 valoarea justs a activelor $i datoriilor recunoscute la cost amortizat Tn
situatiile financiare aproximeazs valoarea neta contabil3 a acestora in mare parte datorita maturitatilor pe
termen scurt, costurilor mici aferente tranzactiilor la data pozitiei financiare, iar pentru imprumuturile pe
termen lung datorita faptului ca acestea au fost recent contractate.

Valoarea justd a urmatoarelor active si datorii financiare aproximeaza valoarea lor contabila:
- Creante comerciale si alte creante;

- Alte active circulante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Datorii comerciale si alte datorii;

- Imprumuturi.

Active i pasive financiare

31 Decembrie

2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Active financiare
Creante comerciale 14.130 - - 14.130
Alte creante 6.657 - - 6.657
Numerar si echivalente de numerar 10.447 10.447 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 31.234 10.447 - 20.787
Pasive financiare
Tmprumuturi pe termen lung 10.924 - - 10.924
Datorii comerciale 83.760 - - 83.760
Imprumuturi pe termen scurt 1.488 - - 1.488
TOTAL PASIVE FINANCIARE 96.172 - - 96.172
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30 GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Active si pasive financiare (continuare)

31 Decembrie

2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Active financiare
Creante comerciale 11.369 - - 11.369
Alte creante 5.200 - - 5.200
Numerar si echivalente de numerar 1.475 1.475 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 18.044 1.475 - 16.569
Pasive financiare
Tmprumuturi pe termen lung 10.933 - - 10.933
Datorii comerciale 74.204 - - 74.204
Imprumuturi pe termen scurt 23.774 - - 23.774
TOTAL PASIVE FINANCIARE 118.652 - - 118.652

31 ANGAJAMENTE $I DATORII POTENTIALE
Litigii

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 20186, Grupul era implicat intr-un numar de actiuni n justitie rezultat

din cursul normal al activitatii. Conducerea considers c3 aceste actiuni, cu exceptia celor cu privire la
creantele provizionate la datele respective (Nota 9) nu vor avea un impact negativ asupra performantei
financiare consolidate $i a pozitiei financiare consolidate ale Grupului.

Impozitarea

pe profit.
Mediul

Pentru detalii referitoare 1a obligatiile pentru mediu vezi Nota 16.
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ANGAJAMENTE SIDATORII POTENTIALE (continuare)
Angajamente

La 31 decembrie 201 7, Grupul are angajamente pentru investitii pentru anul 2018 Tn suma de 3.511 mii USD
(31 decembrie 2016: USD 1.456 mii USD),

Grupul a incheiat diferite contracte la 31 decembrie 2017 pentru achizitia in 2018 de materii prime,
electricitate si alte materiale $i consumabile in suma de 11.903 mii EUR, 148.497 mii USD si, respectiv,
14.544 mii RON (31 decembrie 2016: 17.797 mii EUR, 105.043 mii USD $i, respectiv, 13.975 mii RON).

in anul 2017 Societatea are in derulare un contract de leasing operational avand ca obiect vehicule, cu
termene de leasing de pana la 5 ani. Cheltuiala cu leasingul operational recunoscuta in 2017 a fost in suma
de 10.970 mii RON (in 2016: 5.825 mii RON ).

Sumele viitoare minime de platé pentru contractele irevocabile de leasing operational sunt urmatoarele:

ALUM
31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
In mai putin de 1 an 153 62
Intre 1 si 5 ani 326 113
Total 479 175

SMHL

31 Decembrie 31 Decembrie
2017 2016
In mai putin de 1 an - 2.956
Intre 1 si 5 ani - -
Total - 2.956

Prin contractul de finantare semnat in data de 8 septembrie 2016, Societatea a demarat un proiect (SMIS
2014+) cofinantat prin Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut de Uniunea Europeana.
Proiectul se va derula pe o perioada de 2 ani (August 2016-August 2018), are o valoare de 20,1 milioane
RON din care 12,6 milioane RON sunt cheltuilei eligibile (6,3 milioane RON reprezentand asistenta financiarg
nerambursabild) si consta in achizitia de active corporale, respectiv echipamente pentru cercetarea
tehnologiilor de obtinere a hidroxidului de aluminium (uscat si umed).

2017 ALUM a incasat fonduri nerambursabile in suma de 1.598 mii RON.

ONORARIUL AUDITORILOR

Aceastd nota cuprinde totalyl remuneratiei platibile de catre Grup, exclusiv TVA, catre auditorul principal,
Ernst & Young Assurance Services SRL pentru anii financiari mentionati mai jos.

31 Decembrie 31 Decembrie

2017 2016

Cheltuieli cu auditul statutar 205 204
Alte servicii 17 -
Total 222 204
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EVENIMENTE ULTERIOARE

In data de 11 ianuarie 2018, Adunarea Generala Extraordinars a Actionarilor Alum a aprobat contractarea a
unei facilitati de credit in valoare de 20 milioane USD cu Black Sea Trade and Development Bank si a unei
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