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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre actionarii ALUM SA

Raport asupra auditului situatiitor financiare

Opinia

Am auditat situatiile financiare ale societatii ALUM SA (,Societatea’) cu sediul social in Tulcea, strada
Isaccei nr. 82, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala 2360405, care cuprind bilantul la data
de 31 decembrie 2017, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar ai politicilor
contabile semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Societatii {a data de 31 decembrie 2017, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale
acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile si clarificarile ulterioare si cu politicile contabile
descrise in notele la situatiile financiare.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului (UE) nr.
537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 (,,Regulamentul (UE) nr.
537/2014") si Legii nr.162 /2017 (,Legea 162/2017"). Responsabilitatile noastre conform acestor
standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea .,Responsabilitatile auditorului pentru auditul
situatiilor financiare” din raportui nostru. Suntem independenti fata de Societate conform Codului etic
al profesionistilor contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
(codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheje de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au
fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare in ansamblu, si in formarea
opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul
nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului pentru auditul
situatiilor financiare” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In consecinta,
auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la evaluarea noastra cu privire la
riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare. Rezultatele procedurilor noastre de audit,
inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a aborda aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia
noastra de audit asupra situatiilor financiare anexate.
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Analiza deprecierii investitiei in filiale si a creantelor de la acestea

investitia detinuta in Global Aluminium Ltd, societatea-mama a Sierra Mineral Holding Limited, precum

si creantele fata de SMHL, sunt semnificative pentru auditul nostru, avand in vedere soldurile

inregistrate - valoarea bruta a investitiei in filiala in valoare de 82.581 mii RON si valoarea creantelor

detinute de Societate fata de SMHL in valoare de si 59.437 mii RON.

Industria aluminiului are o evolutie ciclica in perioada recenta, ceea ce a condus |a inchiderea de
capacitati si amanarea de catre multi investitori a investiilor in aceasta industrie. La data de 31

decembrie 2017, conducerea Societatii a actualizat testul de depreciere asupra investitiilor detinute in

filiale si asupra creantelor fata de SMHL si a inregistrat o depreciere a investitiei detinute in Global

Aluminium Ltd in valoare de 82.581 mii RON si o depreciere a creantelor societatii fata de SMHL de

51.278 mii RON.

Testul anual de depreciere al investitiei detinute in filiale este semnificativ pentru auditul nostru,
intrucat procesul de evaluarea este complex, necesita estimari semnificative din partea

managementului si este bazat pe ipoteze care sunt fundamentate pe evolutia viitoare a pretului global

al bauxitei si a conditiilor de operare din Sierra Leone.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele, folosirea specilistilor nostri in evaluare pentru a ne
asista in evaluarea ipotezelor cheie si a metodologiilor utilizate de catre Societate in cadrul testului de

depreciere al invesitiilor in filiale si a creantelor de incasat de Ia SMHL. Evaluarea s-a axat asupra:

- validarii ratei de discount, inclusiv asupra componentelor de calcul specific al ratei de
actualizare, incluzand rata fara risc, rata de risc a tarii, gradul de indatorare si costul
capitalurilor imprumutate;

analiza principalelor ipoteze luate in calcul la estimarea fluxurilor viitoare de numerar (cum ar fi
evolutia viitoare a preturilor de vanzare, volumul productiei, costuri si cheltuieli, modificari in
capitalului circulant, etc) prin analiza consecventei ipotezelor cu evolutia mediului economic
specific, cu informatiile de piata disponibile si cu planul de afaceri al Societatii:

daca anumite ipoteze au luat in considerare sau nu riscurile asociate fluxurilor de trezorerie, au
inclus variabilitatea potentiald a valorii si perioadei de realizare a fluxurilor de trezorerie si
efectul aferent asupra ratei de actualizare;

analiza senzitivitatii valorii recuperabile a unitatii generatoare de numerar, pentru a intelege
impactul potential al modificarilor rezonabile in ipotezele semnificative ale modelului:

De asemenea, am mai efectuat urmatoarele proceduri:

am evaluat acuratetea bugetelor si estimarilor precedente ale managementului prin comparatie
cu performanta actuala inregistrata in anul curent fata de cea prongozata anterior;
am testat acuratetea matematica a modelului utilizat:

De asemenea, am evaluat masura in care informatiile prezentate de Societate cu privire la testul de
depreciere a activelor sunt adecvate,
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Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportul nostru de
audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera aite informatii si nu exprimam nicio
forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este de a
citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in
mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau
daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la
concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest
lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile si clarificarile
ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

La intocmirea situatiifor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea Societatii de a-
si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii activitatii, mai putin
in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu
are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de raportare
financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a
emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel
ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in conformitate cu standardele i1SA
va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie
de frauda fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, atat la nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor
luate in baza acestaor situatii financiare.
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Ca parte a unul audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

¢ Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de
frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia noastra.
Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include
complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului intern al
Societatii,

* Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor contabile si
a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

» Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului continuitatii
activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine
semnificativa cu privire 1a evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative
privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazu! in care concluzionam ca exista o
incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul de audit, asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne
modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului nostru de audit. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca
Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

¢ Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate si
programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditufui nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte
aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde
este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din periocada
curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.
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Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit asupra
acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in sectiunea , Alte
informatii”, referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportul administratorilor si raportam
urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2017, atasate;

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile
ulterioare, punctele 489-492;

¢} pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2017 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
administratorilor,

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014 al
Parlamentului European si al Consiliufui

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Societatii de catre Adunarea Generala a Actionariior 1a data de 27 Aprilie
2017 pentru a audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat Ia 31 decembrie 2017.
Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea perioadei pentru care am fost numiti
initial) si renumirile anterioare drept auditori a fost de 5 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2013 pana la 31 decembrie 2017.

Servicii non-audit

Nu am furnizat Societatii servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (L din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem independenti
fata de Societate pe durata auditului.

Pe langa serviciile de audit statutar, am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta servicii de
proceduri convenite in legatura cu revizuirea documentatiei de monitorizare a respectarii conditiilor
relevante ale schemei de ajutor de stat referitoare la cota redus a certificatelor verzi conform HG
495/2014.

In numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
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ALUM S.A. TULCEA
BILANT INDIVIDUAL LA
31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

JUDETUL TULCEA

UNITATEA ALUM S.A. TULCEA
ADRESA loc: TULCEA, Sector
Str. ISACCEI nr. 82

TELEFON 0240 535022 FAX 0240 535495
NUMAR DIN REGISTRUL COMERTULUI
J/36/29/1991

Cod 10

Nr. crt.

A
|

ACTIVE IMOBILIZATE
Imobilizari necorporale

1 Cheltuieli de constituire

2 Cheltuieli de dezvoltare

3 Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si
active similare si alte imobilizari necorporale

4 Fondul comercial

5 Active necorporale de explorare si evaluare a
resurselor minerale

6 Avansuri

Total (rd. 01 la 06)

Imobilizari corporale

Terenuri si constructii

Instalatii tehnice si masini

Alte instalatii, utilaje si mobilier

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale in curs

Investitii imobiliare in curs de executie
Active corporale de explorare si evaluare a
resurselor minerale

8 Active biologice productive

9 Avansuri

NoOo bR WN=

Total (rd. 08 la 16)

Imobilizari financiare

1 Actiuni detinute la filiale

2 Imprumuturi acordate entitatilor din grup

3 Actiunile detinute la entitatile asociate si la
entitatile controlate in comun

4 Tmprumuturi acordate entitatilor asociate si
entitatilor controlate in comun

5 Alte titluri imobilizate

6 Alte imprumuturi

Total (rd. 18 la 23)

FORMA DE PROPRIETATE 34

ACTIVITATEA PREPONDERENTA
(denumire clasd CAEN)
Metalurgia aluminiului

COD CLASA CAEN 2442

COD FISCAL/COD UNIC

DE INREGISTRARE
RO2360405

rd.

31 decembrie
2016

31 decembrie
2017

01
02

03
04

05
06

07

08
09

10
11

12
13

14
15

16

17

18
19

20

21
22

23
24

54.608

18.258

82.960.424
48.484.869

26.700

6.076.938

229.139

76.399.009
46.034.592

667.050

21.971.179

2.732.413

137.778.070

147.804.242

21.230.192

17.175.010

21.230.192

17.175.010

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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ALUM S.A. TULCEA
BILANT INDIVIDUAL LA
31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

Nr. crt.

TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 07+17+24)
ACTIVE CIRCULANTE

Stocuri

1 Materii prime si materiale consumabile
2 Productia in curs de executie

3 Produse finite si marfuri

4 Avansuri

Total (rd. 26 la 29)

Creante

1 Creante comerciale

2 Sume de incasat de la entitétile afiliate

3 Sume de incasat de la entitatile asociate si la
entitatile controlate in comun

4 Alte creante

5 Capital subscris si nevarsat
Total (rd. 31 Ia 35)

Investitii financiare pe termen scurt
1 Actiuni detinute la entitatile afiliate
2 Alte investitii pe termen scurt

Total (rd. 37+38)
Casa si conturi la banci

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE (rd.
30+36+39+40)

CHELTUIELI IN AVANS (rd. 43+44)

Sume de reluat intr-o perioada de péna la un an
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an

DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE PANA LA 1 AN

1 Tmprumuturi din emisiuni de obligatiuni,
prezentandu-se separat imprumuturile din
emisiunea de obligatiuni convertibile

2 Sume datorate institutiilor de credit

Avansuri incasate Tn contul comenzilor
Datorii comerciale - furnizori

Efecte de comert de platit

Sume datorate entitatilor din grup

Sume datorate entitafilor asociate si entitatilor
controlate in comun

8 Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile
privind asigurarile sociale

Total (rd. 45 la 52)

~Nooakhw

31 decembrie

31 decembrie

Nr.

rd. 2016 2017
25 159.062.869 164.997.509
26 50.471.886 58.436.113
27 49.738.021 50.415.426
28 6.720.164 2.269.651
29 197.210.600 192.527.012
30 304.140.670 303.648.202
31 14.132.039 20.904.147
32 13.807.062 14.378.542
33 - -
34 856.995 718.950
35 - -
36 28.796.096 36.001.638
37 - -
38 - -
39 - -
40 1.098.462 8.253.926
41 334.035.227 347.903.767
42 505.598 758.837
43 505.598 758.837
44 - -
45 - -
46 20.969.236 -
47 150.884.107 164.902.309
48 50.293.859 61.838.291
49 - -
50 - -
51 - -
52 7.302.344 9.269.806
53 229.449.546 236.010.405

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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ALUM S.A. TULCEA
BILANT INDIVIDUAL LA
31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu este specificat aitfel)

Nr. 31 decembrie 31 decembrie

Nr. crt. rd. 2016 2017
E ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII

CURENTE NETE (rd. 41+43-53-70-73-76) 54 105.091.279 112.652.199
F TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.

25+44+54) 55 264.154.148 277.649.708
G DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE

INTR-O PERIOADA MAI MARE DE 1 AN

1 Tmprumuturi din emisiuni de obligatiuni,

prezentadndu-se separat imprumuturile din

emisiunea de obligatiuni convertibile 56 - -

2 Sume datorate institutiilor de credit 57 - -

3 Avansuri incasate in contul comenzilor 58 - -

4 Datorii comerciale - furnizori 59 - -

5 Efecte de comert de platit 60 - -

6 Sume datorate entitatilor din grup 61 - -

7 Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor

controlate Th comun 62 - -

8 Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile

privind asigurarile sociale 63 573.414 741.767

Total (rd. 56 la 64) 64 573.414 741.767
H PROVIZIOANE )

1 Provizioane pentru beneficiile angajatilor 65 2.848.278 3.506.861

2 Provizioane pentru impozite 66 - -

3 Alte provizioane 67 20.673.854 18.493.838

Total (rd. 65 la 67) 68 23.522.132 22.000.699
I  VENITURI N AVANS

1 Subventii pentru investitii (rd. 70+71) 69 - 1.768.718

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 70 - -

Sume de reluat intr-o perioadd mai mare deunan 71 - 1.768.718

2 Venituri inregistrate in avans (rd. 73+74) 72 - -

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 73 - -

Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de unan 74 - -
3 Venituri in avans aferente activelor primite prin

transfer de la clienti (rd. 76+77) 75 - -
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 76 - -
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare deunan 77 - -
4 Fond comercial negativ 78 - -
TOTAL (rd. 69+72+75+78) 79 - 1.768.718

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
11



ALUM S.A. TULCEA
BILANT INDIVIDUAL LA
31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Nr. crt.

J
|

Vi

CAPITAL $1 REZERVE
Capital

1 Capital subscris varsat

2 Capital subscris nevarsat
3 Patrimoniul regiei

4 Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-
dezvoltare

5 Alte elemente de capitaluri proprii
TOTAL (rd. 80 la 84)

Prime de capital

Rezerve din reevaluare
Rezerve

1 Rezerve legale
2 Rezerve statutare sau contractuale
3 Alte rezerve

TOTAL (rd. 88 la 90)

Actiuni proprii

Castiguri legate de instrumentele de capitaluri
proprii

Pierderi legate de instrumentele de capitaluri
proprii

PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT (A)
- Sold C

—Sold D

PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR

—Sold C
—-SoldD

Repartizarea profitului

Total capitaluri proprii (rd. 85+86+87+91-
92+93-94+95-96+97-98-99)

31 decembrie

31 decembrie

Nr.

rd. 2016 2017
80 488.412.908 488.412.908
81 - -
82 - -
83 - -
84 - -
85 488.412.908 488.412.908
86 - -
87 51.354.140 45.753.271
88 8.332.307 9.003.763
89 - -
920 53.511 53.511
o1 8.385.819 9.057.274
92 - -
93 - -
94 - -
95 - -
96 291.461.664 302.842.589
97 - 13.429.115
98 16.632.600 -
29 - 671.456
100 240.058.603 253.138.524

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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ALUM S.A. TULCEA
BILANT INDIVIDUAL LA
31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu este specificat altfel)

Nr. crt.

Patrimoniul public
Patrimoniul privat

TOTAL CAPITALURI (rd. 100+101+102)

31 decembrie

31 decembrie

Nr.

rd. 2016 2017
101 - -
102 - -
103 240.058.603 253.138.524

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate astizi, 22 martie 2018.

Gheorghe Dobra } I
Director General A

Notele atasate fac parte integrant din aceste situatji financiare individuale.
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Mihaela Duralia
Director Financiar



ALUM S.A. TULCEA
CONTUL DE PROFIT $i PIERDERE INDIVIDUAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu este specificat altfel)

Cod 20 Anul incheiat la Anul incheiat la
Nr. 31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. rd. 2016 2017
1 Cifra de afaceri neta (rd. 02+03-
04+05+06) 01 556.144.083 636.079.551
Productia vanduta 02 555.693.069 635.924.942
Venituri din vanzarea marfurilor 03 451.014 164.727
Reduceri comerciale acordate 04 - 118
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile
radiate din Registrul general si care mai au
in derulare contracte de leasing 05 - -
Venituri din subventii de exploatare
aferente cifrei de afaceri nete 06 - -
2 Venituri aferente costului productiei in curs
de executie
~Sold C 07 - -
—Sold D 08 12.340.241 3.773.039
3  Venituri din productia de imobilizari
necorporale si corporale 09 - -
4  Venituri din reevaluarea imobilizarilor
corporale 10 - -
5  Venituri din productia de investitii imobiliare 41 - -
6  Venituri din subventii de exploatare 12 - -
7  Alte venituri din exploatare 13 5.377.283 4.243.480
din care, venituri din fondul comercial
negativ 14 - -
din care, venituri din subventii pentru
investitii 15 - -
Total venituri din exploatare (rd. 01+07-
08+09+10+11+12+13) 16 573.861.606 636.549.992
8 a) Cheltuieli cu materiile prime si
materialele consumabile 17 368.826.839 381.336.712
Alte cheltuieli materiale 18 135.099.773 131.328.884
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apd) 19 20.857.161 18.887.855
c) Cheltuieli privind marfurile 20 423.016 129.972
Reduceri comerciale primite 21 104.418 67.805
9  Cheltuieli cu personalul (rd. 23+24), din
care: 22 37.974.506 44.349.013
a) Salarii si indemnizatji 23 31.009.565 36.147.233
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia
sociala 24 6.964.941 8.201.780
10 a) Ajustari de valoare privind
imobilizarile corporale si necorporale
(rd. 26-27) 25 21.386.980 17.569.632
a. 1) Cheltuieli 26 21.386.980 17.614.947
a. 2) Venituri 27 - 45.315

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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ALUM S.A. TULCEA
CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE INDIVIDUAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

Cod 20 Anul incheiat la Anul incheiat la
Nr. 31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. rd. 2016 2017
b) Ajustari de valoare privind activele
circulante (rd.29-30) 28 (13.999.335) (5.323.180)
b. 1) Cheltuieli 29 499.682 19.775
b. 2) Venituri 30 14.499.017 5.342.955
11 Alte cheltuieli de exploatare (rd. 321a 38) 31 26.293.803 26.095.331
11.1. Cheltuieli privind prestatiile externe 32 17.751.433 19.759.747
11.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si
varsaminte assimilate 33 SR 1.518.570
11.3. Cheltuieli cu protectia mediului
inconjurator 34 503.336 504.720
11.4. Cheltuieli din reevaluarea ) N
imobilizarilor corporale 35
11.5. Cheiltuieli privind calamitatile si alte ) )
evenimente similar 36
11.6. Alte cheltuieli 37 5.985.742 4.312.293
Cheltuieli cu dobanzile de refinantare
inregistrate de entitétile radiate din
Registrul general si care mai au in derulare
contracte de leasing 38 - -
Ajustari privind provizioanele (rd.40-41) 39 417.941 658.583
Cheltuieli 40 546.821 997.978
Venituri 41 128.880 339.395
Total cheltuieli de exploatare (rd. 17 la
20-21+22+25+28+31+39) 42 597.176.267 614.964.996
Profitul sau pierderea din exploatare:
- profit (rd. 16-42) 43 - 21.584.997
- pierdere (rd. 42-16) 44 23.314.660 -
12 Venituri din interese de participare 45 - -
- din care, veniturile obtinute de la entitatile ) )
afiliate 46
13 Venituri din dobanzi 47 1.965.134 1.956.412
- din care, veniturile obtinute de la entitatile 1.964.990 1.955.371
afiliate 48 T e
14 Venituri din subventii de exploatare pentru ) )
dobénda datorata 49
15 Alte venituri financiare 50 63.961.525 23.758.058
- din care, venituri din alte imobiliz&ri )
financiare 51 -
Total venituri financiare (rd.
45+47+49+50) 52 65.926.659 25.713.470

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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ALUM S.A. TULCEA

CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE INDIVIDUAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

Cod 20

Nr. crt.

16

17

18

19

20

21

Ajustari de valoare privind imobilizarile
financiare si investitiile financiare detinute
ca active circulante (rd. 54-55)

Cheltuieli

Venituri

Cheltuieli privind dobénzile

- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile
afiliate

Alte cheltuieli financiare

Total cheltuieli financiare (rd. 53+56+58)

Profitul sau pierderea financiar(3)
- profit (rd. 52-59)
- pierdere (rd. 59-52)

Venituri totale (rd. 16+52)
Cheltuieli totale (rd. 42+59)
Profitul sau pierderea brut(3)

- profit (rd. 62-63)
- pierdere (rd. 63-62)

Impozitul pe profit

Alte impozite neprezentate la elementele de
mai sus

Profitul sau pierderea net(d) a
exercitiului financiar

- profit (rd.64-65-66-67)

- pierdere (rd.65+66+67-64)

Anul incheiat la

Anul incheiat la

Nr. 31 decembrie 31 decembrie
rd. 2016 2017
53 - -
54 - -
55 - -
56 2.118.939 1.289.254
57 ) )
58 57.125.661 32.580.098
59 59.244.599 33.869.351
60 6.682.060 -
61 - 8.155.881
62 639.788.265 662.263.462
63 656.420.866 648.834.347
64 - 13.429.115
65 16.632.600 -
66 - -
67 - -
68 - 13.429.115
69 16.632.600 -

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate astizi, 22 martie 2018.

Gheorghe Dobra
Director General

N

Mihaela Duralia

Director Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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ALUM S.A. TULCEA
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2017
Flux de trezorerie din activitatea de exploatare
Profit/(pierdere) net (-a) (16.632.600) 13.429.115
Ajustari pentru:
Amortizare imobilizari corporale si necorporale 21.275.532 17.573.308
Ajustari pentru depreciere imobilizari corporale si
financiare 111.447 (3.676)
Ajustari pentru deprecierea creantelor (10.564.678) (5.337.619)
Provizioane 417.941 658.583
Ajustari pentru deprecierea stocurilor (3.585.686) 14.201
(Profit)/Pierdere din diferente curs valutar
nerealizate (3.465.809) 9.769.705
Castig net aferent iesirilor de imobilizari corporale 6.766 (18.643)
Venituri din dobanzi (2.544.671) (2.049.470)
Cheltuieli cu dobénzile 2.033.654 1.208.072
Trezorerie generata de activitatea de exploatare
inainte de modificéri ale capitalului circulant (12.948.105) 35.243.576
Cresterea stocurilor (10.885.734) (4.205.320)
(Cresterea)/scaderea creantelor comerciale si a
altor creante 4.872.575 (1.403.447)
Cresterea datoriilor comerciale si a altor datorii 25.722.392 21.625.978
Trezorerie generaté de activitatea de exploatare 6.761.128 51.260.787
Dobanzi primite 523.964 243.636
Dobanzi platite (1.337.498) (608.004)
Impozit pe profit platit (984.986) 323.289
Trezorerie netd generati de activitatea de
exploatare 4.962.608 51.219.708
Flux de trezorerie din activitati de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (12.098.727) (24.777.743)
Subventii primite - 1.598.500
Trezorerie neta utilizata in activititi de investitji (12.098.727) (23.179.243)
Flux de trezorerie din activititi de finantare
Tmprumuturi acordate 41.770.000 -
Rambursare imprumuturi bancare (31.300.000) (20.885.000)
Trezorerie netd generata de/(utilizata in)
activitati de finantare 10.470.000 (20.885.000)

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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ALUM S.A. TULCEA
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2016 2017

Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul
exercitiului financiar 979.311 1.098.461
Cresterea/(descresterea) neta a trezoreriei si
echivalentelor de trezorerie 119.150 7.155.465
Trezorerie si echivalente de trezorerie la
sfarsitul exercitiului financiar 1.098.461 8.253.926

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate astazi, 22 martie 2018.

G Y

Gheorghe Dobra Mihaela Duralia
Director General _. N Director Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
18
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ALUM S.A. TULCEA
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

1 ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)
AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE

Sold la Sold la

1 ianuarie 31 decembrie

2016 Cresteri Transferuri Reduceri 2016

Constructii 118.893 - - - 118.893

Instalatii tehnice si

masini 1.038.940 - - 3.676 1.035.264
Imobilizari corporale

n curs 1.791.499 - - - 1.791.499

Total 2.949.332 - - 3.676 2.945.656

Valoare neta 137.778.070 147.804.242

La 31 decembrie 2017, valoarea neté contabild a imobilizarilor corporale achizitionate in leasing
financiar este de 1.151.637 RON (31 decembrie 2016: 799.859 RON).

Valoarea netéd a mijloacelor fixe aflate in conservare la 31 decembrie 2017 este de 0 RON (31
decembrie 2016: 0 RON). Imobilizérile corporale in curs includ imbunatétiri aduse mijloacelor
fixe existente precum si noi investitii in echipamente care nu au fost inca puse in functiune.

La 31 decembrie 2017 valoarea de inventar a mijloacelor fixe complet amortizate este de
259.006.168 RON (2016: 258.040.333 RON).

Valoarea de inventar a mijloacelor fixe casate in cursul anului 2017 este de 4.500.154 RON
(2016: 673.130 RON).

La 31 decembrie 2017, imobilizarile corporale ale Alum S.A. gajate au o valoare contabild de
1.133 mii RON (31 decembrie 2016: 118.811 mii RON).

Analiza privind deprecierea imobilizérilor corporale

Nu au fost identificate indicii de depreciere si ca urmare nu a fost efectuatd o analiza privind
deprecierea imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2017.

La 31 decembrie 2016, conducerea Societdti a realizat o analizd privind deprecierea
imobilizarilor corporale. Tn urma analizei, valoarea recuperabila a imobilizarilor corporale a fost
mai mare decét valoarea lor contabild si astfel nu s-a inregistrat o cheltuiald cu deprecierea
imobilizarilor corporale.

Valoarea recuperabila a unitétii generatoare de numerar Alum a fost determinata pe baza unui
calcul privind valoarea de piatad a unitatii generatoare de numerar minus costul de vanzare, in
care s-au utilizat fluxuri de numerar viitoare pe baza planului de afaceri pentru urmétorii 5 ani
estimat de conducerea companiei. Fluxurile de numerar de dupa aceastd perioadd au fost
extrapolate folosind o rata de crestere de 1% pe an, in conformitate cu previziunile privind rata
inflatiei. Evaluarea la valoarea justa se incadreaza pe nivelul 3 al ierarhie de masurare pe baza
ipotezelor folosite in tehnicile de evaluare.

Variabilele cheie folosite pentru calculul unitatii generatoare de numerar Alum au fost:

2016
Rata de discount, dupa-impozitare 11,00%
Rata de crestere 5,54%
Marja EBITDA 8,93%
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ALUM S.A. TULCEA
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Analiza privind deprecierea imobilizarilor corporale (continuare)

Valoarea recuperabild estimata a unitatii generatoare de numerar Alum a depasit valoarea sa
contabila cu aproximativ 121.970 mii RON. Tabelul de mai jos prezinta valoarea pana la care
variabilele cheie utilizate ar trebui s3 se modifice individual pentru ca valoarea recuperabila
estimata sa fie egala cu valoarea contabild la 31 decembrie 2016:

Unitatea generatoare de numerar Alum

Rata de discount, dupa-impozitare 16,58%
Rata de crestere 0,32%
Marja EBITDA 7,42%
b) Imobilizédri necorporale
COST
Sold la Sold la
1 ianuarie 31 decembrie
2017 Cresteri Reduceri 2017
Cheltuieli dezvoltare 5.034.412 - - 5.034.412
Avansuri si imobilizari
necorporale in curs de executie - - - -
Concesiuni, brevete, licente 309.845 23.178 - 333.023
Total 5.344.257 23.178 - 5.367.435
AMORTIZARE CUMULATA
Sold la Sold la
1 ianuarie 31 decembrie
2017 Cresteri Reduceri 2017
Cheltuieli dezvoltare 5.034.412 - - 5.034.412
Concesiuni, brevete, licente 255.237 59.628 - 314.765
Total 5.289.649 59.528 - 5.349.177
Valoare neta 54.608 18.258

Cheltuielile de dezvoltare includ proiecte si studii de solutie si eficientd legate de studiul
proceselor de desiliciere si dimensionare tehnologicd pe variante, cresterea capacitatii
cuptorului static, respectiv reabilitare tehnica si tehnologica si se amortizeaza pe o perioada de
5 ani.

c) Imobilizari financiare

in luna mai 2011 societatea a cumpérat 100% din capitalul social al societatii Global Aluminium
Ltd BVI, cu sediul in Trinity Chambers, PO Box 4301, Road Town Tortola, Insulele Virgine
Britanice, pentru suma de 30 milioane USD, echivalentul a 82.581.000 RON. Societatea a
efectuat o analizd de depreciere a investitiei sale in Global Aluminium Ltd. BVI la 31 decembrie
2013 in urma céreia s-a inregistrat ajustare pentru depreciere pentru intreaga valoare a
investitiei. In urma analizei efectuate la 31 decembrie 2017 ajustarea de depreciere a fost
pastrata la acelasi nivel ca in 2016.
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ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)
a) Imobilizari financiare (continuare)

in luna iunie 2011 societatea a incheiat un contract de cesiune de creanta cu societatea Global
Aluminum Ltd BVI, cu sediul in Trinity Chambers, PO Box 4301, Road Town Tortola, Insulele
Virgine Britanice, pentru suma de 10.383.669 USD. Dobanda conform contractului este Libor
12M + 4,5% pe an. Creanta va fi recuperat in termen de 3 ani prin rate egale anuale.

Sold la Sold la

1 ianuarie 31 decembrie

Cesiune de creanta GAL 2017 2017
Sold creanta — USD 6.899.865 7.100.740
Sold creanta — RON 29.692.190 27.632.529
Creante pe termen scurt - USD 2.746.398 2.947.272
Creante pe termen scurt - RON 11.818.573 11.469.309
Creante pe termen lung - USD 4.153.468 4.153.468
Creante pe termen lung - RON 17.873.618 16.163.220
Sold dobanda - USD 202.085 227.587
Sold dobanda - RON 869.631 885.653

in luna aprilie 2016 societatea a incheiat un contract de imprumut cu societatea Sierra Mineral
Holdings I Limited, cu sediul in Sea Meadow House, Blackburne Highway, Road Town Tortola,
Insulele Virgine Britanice, pentru suma de 1.400.000 USD pentru punerea in functiune a

instalatiei de uscare bauxitd. Dobanda conform contractului este Libor 3M + 5% pe an.
Imprumutul va fi rambursat in 3 ani, in 8 transe egale, cu o perioad4 de gratie de 1 an.

Sold la Sold la

1 ianuarie 31 decembrie

Contract imprumut instalatie uscare SMHL 2017 2017
Sold creanta — USD 1.040.000 780.000
Sold creantd — RON 4.475.432 3.035.370
Creante pe termen scurt - USD 260.000 520.000
Creante pe termen scurt - RON 1.118.858 2.023.580
Creante pe termen lung - USD 780.000 260.000
Creante pe termen lung - RON 3.356.574 1.011.790

Sold dobanda - USD
Sold dobanda - RON
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PROVIZIOANE
Sold la Sold la
1 ianuarie 31 decembrie
2017 Cresteri Reduceri 2017
Provizioane pentru pensii si

obligatji similare 2.848.278 997.978 339.395 3.506.861

Provizioane pentru dezafectare
imobilizari corporale 20.673.854 684.305 2.864.320 18.493.838
Total 23.522.132  1.682.283 3.203.715 22.000.699

Provizionul pentru pensii si obligatii similare a fost constituit pentru obligatia Societatii de a
acorda salariatilor beneficii la pensionare in conformitate cu prevederile contractului colectiv de
munca, in baza unui calcul actuarial actualizat la 31 decembrie 2017.

Compania a inregistrat provizion pentru cheltuielile viitoare actualizate pentru reabilitarea haldei
de slam.

Provizionul pentru reabilitare reprezinta valoarea prezenta a costurilor posibil a apérea in 2023
cand halda de slam va trebui fie inchisa fie extinsa.

Acest provizion a fost inregistrat pe baza estimarilor facute de specialisti din cadrul IPROLAM
cu experientd in domeniu. Ipotezele au fost facute pe baza mediului economic actual,
managementul considerand ca sunt o bazad rezonabild pentru evaluarea datoriilor viitoare.
Aceste estimari sunt revizuite regulat luandu-se Tn calcul orice modificari substantiale ale
ipotezelor. in orice caz, costurile actuale de reabilitare vor depinde de preturile viitoare existente
pe piata pentru lucrérile necesare pentru reabilitare si care vor reflecta conditiile pietei din
momentul respectiv.

De asemenea, momentul reabilitérii va depinde de momentul in care depozitarea slamului in
halda actuala nu va mai fi rentabild din punct de vedere economic.

Rata de actualizare folosita in calculatia provizionului la 31 Decembrie 2017 este de 4,020 %
(2016: 3,310 %).
REPARTIZAREA PROFITULUI

Societatea a Tnregistrat un profit in suma de 13.429.115 RON pentru anul incheiat la 31
decembrie 2017 care va fi repartizat in urma aprobarii adunarii generale a actionarilor, in
conformitate cu prevederile legale .

in anul 2017 a fost repartizata la rezerve legale suma total3 de 573.581,42 RON reprezentand
5% din profitul brut al anului 2017.
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(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu este specificat altfel)

4 ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Indicatorul 2016 2017
1. Cifra de afaceri neta 556.144.083 636.079.551
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate

(3+4+5+6) 568.659.552 590.575.700
3. Cheltuielile activitatii de baza 401.596.611 429.009.466

3.1 Materii prime si materiale 343.303.170 371.909.374

3.2 Cheltuieli salariale directe 12.142.525 13.850.660

3.3 Alte cheltuieli materiale directe 46.150.916 43.249.432
4. Cheltuielile activitatii auxiliare 135.680.190 134.365.845
5. Cheltuieli indirecte de productie 30.959.735 27.070.417
6. Cheltuieli privind materialele vandute 423.016 129.972
7. Reuzultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2) (12.515.469) 45.503.851
8. Cheltuieli de desfacere 1.473.087 1.635.553
9. Cheltuieli generale de administratie 21.271.451 26.912.701

10. Cheltuieli neoperationale (6.439.184) (46.525)

11. Alte venituri din exploatare 5.506.163 4.582.875

12. Rezultatul din exploatare (7-8-9-10+11) (23.314.660) 21.584.997

5 SITUATIA CREANTELOR SI A DATORILOR
Sold la
Creante 31 decembrie Termene de lichiditate
2017 Sub 1 an Peste 1 an

Clienti interni 4.537.419 4.537.419 -

Clienti externi 67.875.186 67.875.186 -

Ajustare de depreciere pentru creante incerte (51.510.168) (51.510.168) -

Creante comerciale 20.902.437 20.902.437 -

TVA neexigibila 162.062 162.062 -

Avansuri acordate personalului 163.539 163.539 -

Impozit pe profit - - -

Alte creante 197.584 197.584 -

Debitori diversi 213.538 213.538 -

Ajustare de depreciere pentru alte creante (16.063) (16.063) -

Alte creante 720.659 720.659 -

imprumuturi acordate entititilor afiliate 31.553.552 14.378.542 17.175.010

Total 53.176.648 36.001.638 17.175.010
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PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

5. SITUATIA CREANTELOR §! A DATORIILOR (continuare)

Sold la

Creante 31 decembrie Termene de lichiditate

2016 Sub 1 an Peste 1 an
Clienti interni 4.893.987 4.893.987 -
Clienti externi 66.084.129 66.084.129 -
Ajustare de depreciere pentru creante incerte (56.847.787) (56.847.787) -
Creante comerciale 14.130.329 14.130.329 -
TVA neexigibila 149.453 149.453 -
Avansuri acordate personalului 148.001 148.001 -
Impozit pe profit 323.289 323.289 -
Alte creante 8.240 8.240 -
Debitori diversi 245785 245.785 -
Ajustare de depreciere pentru alte creante (16.063) (16.063) -
Alte creante 858.705 858.705 -
imprumuturi acordate entitatilor afiliate 35.037.253 13.807.062 21.230.192
Total 50.026.287 28.796.096 21.230.192

in urma testului de depreciere efectuat de citre CMF Consulting a rezultat la 31 Decembrie
2017 o potentiala pierdere din creantele de la SMHL in suma de 51.278 mii RON (13.177 mii
USD) in scadere fatd de suma inregistrata la 31 Decembrie 2016 de 56.211 mii RON (13.062

mii USD).
Miscarea in provizionul pentru creante incerte este urmatoarea:
2016 2017
Sold la inceputul anului 67.428.528 56.863.850
Cheltuiala anului 354.378 5.336
Stornare in cursul anului 10.919.057 5.342.955
Sold la sfarsitul anului 56.863.850 51.526.231

Creantele Societatii cu entitatile afiliate sunt prezentate in Nota 10.8.

Sold la

Datorii 31 decembrie Termene de exigibilitate

2017 Sub 1 an Peste 1 an
Furnizori si conturi asimilate 61.838.291 61.838.291 -
Clienti creditori 164.902.309 164.902.309 -
Tmprumuturi bancare - - -
TVA de plata 3.629.782 3.629.782 -
Garantii primite de la furnizori 826.229 376.399 449.830
Dividende de plata 4534 4.534 -
Creditori diversi 26.621 26.621 -
Alte datorii 5.524.407 5.232.470 291.937
Impozit pe profit - - -
Total 236.752.172 236.010.405 741.767
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5.  SITUATIA CREANTELOR $§I A DATORIILOR (continuare)

Sold la

Datorii 31 decembrie Termene de exigibilitate

2016 Sub 1 an Peste 1 an
Furnizori si conturi asimilate 50.293.859 50.293.859 -
Clienti creditori 150.884.107 150.884.107 -
imprumuturi bancare 20.969.236 20.969.236 -
TVA de plata 3.417.344 3.417.344 -
Garantii primite de la furnizori 592.653 343.931 248.722
Dividende de plata 4534 4.534 -
Creditori diversi 35.546 35.546 -
Alte datorii 3.825.681 3.500.989 324.692
Impozit pe profit - - -
Total 230.022.960 229.449.546 573.414

Datoriile Societétii fata de entitatile afiliate sunt prezentate in Nota 10.8.

n luna ianuarie 2016 Societatea a incheiat un contract de Tmprumut cu Raiffeisen Bank SA,
pentru finantarea activitatii curente, in valoare de 41.770.000 RON.

Rata dobénzii a fost ROBOR 3M + 3,5% si rambursarea imprumutului s-a realizat in transe
trimestriale egale incepand cu luna februarie 2016. Ultima transa a fost achitata in luna
noiembrie 2017.

6 PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE
Principii care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societati si sunt intocmite in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 (“OMF nr. 1802/2014") cu
modificarile ulterioare.

OMF nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare este armonizat cu prevederile urmatoarelor
directive:

a) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind situatiile financiare
anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi,
de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare
a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene seria L, nr. 182 din data de 29 iunie 2013;

b) Directiva 2014/95/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 22 octombrie 2014 de
modificare a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste prezentarea de informatii nefinanciare si
de informatii privind diversitatea de catre anumite intreprinderi si grupuri mari, publicatd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L, nr. 330 din data de 15 noiembrie 2014 si diferd de
Standardele Internationale de Raportare Financiard. Ca urmare, aceste situatii financiare nu
trebuie considerate ca fiind n concordanta cu Standardele Internationale de Raportare.

Aceste situatiile financiare, intocmite in conformitate cu OMF nr. 1802/2014 cu modificarile

ulterioare, nu trebuie folosite de terte parti sau de catre utilizatori ai situatiilor financiare care nu
sunt familiarizati cu OMF nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare aplicabil pe teritoriul Romaniei.
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PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

A. Principii contabile
Moneda de prezentare
Aceste situatii financiare neconsolidate sunt prezentate in lei (RON).

A. Principii contabile

Situatiile financiare neconsolidate pentru perioada ncheiatad la 31 decembrie 2017 au fost
intocmite Tn conformitate cu urmatoarele principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii

Presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil, fara
a intra in imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

La 31 decembrie 2017, Societatea a nregistrat un profit de 13.429 mii RON (2016: pierdere de
16.632 mii RON) si active circulante nete de 112.652 mii RON (2016: active circulante nete de
105.051 mii RON). Rezultatul brut la 31 decembrie 2017 este format din (1) profit din exploatare
de 21.585 mii RON si (2) pierdere financiara de 8.156 mii RON.

Principiul continuitatii activitatii (continuare)

Conducerea considera ca sprijinul oferit de Grupul Alro va fi suficient pentru a permite
continuitatea activitatii si decontarea datoriilor scadente, fara a fi nevoie de vanzarea de active
importante, de intreruperea fortatd a activitatii generate de factori externi sau alte actiuni
similare.

Principiul permanentei metodelor

Aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privind evaluarea, inregistrarea si prezentarea in
contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor
contabile.

Principiul prudentei

La intocmirea acestor situatii financiare neconsolidate au fost luate Tn considerare toate
ajustarile de depreciere a activelor, precum si toate obligatiile previzibile si pierderile potentiale
care au luat nastere in cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu
anterior.

Principiul necompensarii

Valorile elementelor ce reprezintd active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce
reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile. Eventualele compensari intre creante si
datorii fatéd de aceeasi entitate efectuate cu respectarea prevederilor legale pot fi inregistrate
numai dupa contabilizarea veniturilor si cheltuielilor corespunzatoare.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Informatiile prezentate in situatile financiare neconsolidate reflectd realitatea economica a
evenimentelor si tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.
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PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

A. Principii contabile (continuare)
Principiul pragului de semnificatie

Orice element care are o valoare semnificativd este prezentat distinct in cadrul situatiilor
financiare.

Principiul independentei exercitiului

La intocmirea acestor situatii financiare neconsolidate au fost luate in considerare toate
veniturile si cheltuielile exercitiului, fra a se tine seama de data incasarii sau efectuarii platii.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv

in vederea stabilirii valorii totale corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat
valoarea fiecarui element individual de activ sau de pasiv.

Tratamentul erorilor contabile

Eventualele erori aferente perioadei curente descoperite in aceeasi perioada sunt corectate
inainte ca situatile financiare neconsolidate sa fie autorizate pentru a fi emise. Cu toate
acestea, este posibil ca anumite erori semnificative sa fie descoperite ulterior perioadei la care
se referd. Aceste erori aferente unei pericade anterioare sunt corectate retrospectiv si
inregistrate in contul “Rezultatul reportat din corectarea erorilor”.

Alum S.A. este societatea-mama a grupului Alum (Nota 1), iar situatiile financiare consolidate
ale grupului Alum intocmite in concordantd cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara vor fi emise separat.

B. Politici contabile semnificative
Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzacliile Societati in moneda strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb din data
tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzacfiilor intr-o moneda straina si
din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate Th moneda strdind, sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere. Asemenea solduri sunt convertite in RON la cursurile de schimb din
ultima zi a fiecarei luni, la rata oficiala a Bancii Nationale a Romaniei, existenta la sfarsitul fiecarei
tuni.

La 31 decembrie 2017, cursul oficial de schimb utilizat a fost 1 USD = 3,8915 RON si 1 EUR =
4,6615 RON.

La 31 decembrie 2016, cursul oficial de schimb utilizat a fost 1 USD = 4,3033 RON si 1 EUR =
4,5411 RON .
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PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (continuare)

Imobilizari corporale
a. Cost

Imobilizarile corporale sunt prezentate initial la cost de achizitie. Ulterior, imobilizarile corporale
au fost reevaluate in baza unor hotarari de guvern, prin indexarea costului istoric cu indici
stabiliti in Hotararile de Guvern respective, precum si prin inregistrarea rezultatelor raportului de
reevaluare al cladirilor la 31 decembrie 2012 (Nota 1) al evaluatorului independent, membru
ANEVAR, S.C. CMF Consulting S.R.L. Cresterile valorilor contabile ale imobilizarilor corporale
rezultate din reevaluarile efectuate in trecut au fost creditate initial in rezerve din reevaluare sau
capital social, in conformitate cu prevederile respectivelor legi.

Intretinerea si reparatiile mijloacelor fixe se trec pe cheltuieli atunci cand apar.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele si sculele, sunt trecute pe
cheltuieli in momentul punerii in functiune si nu sunt incluse in valoarea contabild a
imobilizarilor corporale.

Imobilizarile corporale care sunt casate sunt eliminate din bilant impreund cu amortizarea
cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o asemenea operatiune sunt
incluse in contul de profit si pierdere curent. Modernizarile semnificative sunt capitalizate atunci
cand findeplinesc criterile de definire a activelor. Castigurile si pierderile din vanzarea
mijloacelor fixe sunt determinate pe baza valorii lor contabile si sunt luate in considerare la
stabilirea profitului din exploatare.

b. Amortizare

Amortizarea se calculeaza la costul reevaluat, prin metoda liniara, pentru toate categoriile de
mijloace fixe. Amortizarea se calculeaza de-a lungul duratei utile de viatd estimatd a activelor,
dupa cum urmeaza:

Ani
Cladiri si constructii speciale 2-52
Instalatii tehnice si masini 1-25
Echipamente si vehicule 1-25

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se presupune ca au o durata de viatd nelimitata.

Castigurile si pierderile generate de cedarea terenurilor i mijloacelor fixe sunt determinate prin
raportare la valoarea lor contabild si sunt luate Tn considerare la determinarea profitului din
exploatare.

Deprecierea imobilizarilor corporale

Societatea trebuie sad se asigure cd activele sale nu sunt inregistrate la o valoare care sa
depaseasca valoarea lor recuperabila. Un activ este inregistrat la o valoare mai mare decét
valoarea lui recuperabila, daca valoarea sa contabild depaseste valoarea recuperabild din
folosirea sau vanzarea activului.

Mijloacele fixe detinute si utilizate de o entitate trebuie analizate din perspectiva diminuarii
valorii acestora ori de cate ori au loc evenimente care indica posibilitatea de nerecuperare a
valorii contabile a unui activ din fluxurile de numerar viitoare. Tn cazurile in care fluxurile de
numerar viitoare estimate sunt insuficiente pentru a acoperi valoarea contabila a activului,
trebuie aplicata o corectie care sa reflecte pierderea de valoare a mijloacelor fixe.

La 31 decembrie 2017 nu au fost identificate indicii de depreciere si ca urmare nu a fost
efectuatd o analizd privind deprecierea imobilizarilor.
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PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
B. Politici contabile semnificative (continuare)

Imobilizari necorporale

Cheltuieli de dezvoltare

Cheltuielile de dezvoltare sunt capitalizate si amortizate folosind metoda liniars pe o durata intre
3 si 5 ani.

Licente si software

De reguld, costurile asociate cu dezvoltarea si mentinerea programelor informatice se trec pe
cheltuieli atunci cand apar. Costurile direct asociate cu programe informatice ale céror beneficii
economice viitoare sunt probabile si pentru o perioada mai mare de un an, sunt recunoscute
drept imobilizari necorporale.

Cheltuiala cu programele informatice achizifionate este capitalizatd si amortizatd folosind
metoda liniard pe durata de viatd utild a acestora, fara a depasi o perioadd de 5 ani.
Imobilizérile necorporale nu sunt reevaluate.

Valoarea contabild a fiecarui activ necorporal este verificatd anual i ajustata din perspectiva
deprecierii permanente acolo unde se considers c3 acest lucru este necesar.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la valoarea minima dintre costul evaluat si valoarea neté realizabild,
determinate, pe baza principiului FIFO (“primul intrat, primul iesit”). Costul produselor finite si al
semifabricatelor include materiile prime, cheltuielile directe cu salariile, alte cheltuieli directe si
cheltuieli indirecte de productie (pe baza capacitatii normale de productie), dar exclude
cheltuielile generale de administratie, cheltuielle de desfacere si cheltuielile financiare.
Valoarea neta realizabilad este determinata pe baza pretului de vanzare in conditi normale.
Sunt inregistrate ajustari pentru deprecierea stocurilor cu miscare lentd, uzate fizic si moral.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea realizabil3 anticipata. Pentru creantele
incerte se face o estimare de ajustare de valoare bazata pe o analiza a tuturor sumelor restante
la sférsitul anului. Creantele nerecuperabile sunt trecute pe cheltuieli in anul in care sunt
identificate.

Alte creante

Acestea sunt inregistrate la valoarea estimati a fi recuperata.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentul de numerar sunt evidentiate in bilantul neconsolidat la cost. Pentru

situatia neconsolidatd a fluxului de trezorerie, numerarul si echivalentele acestuia cuprind
numerar in casa, conturi curente si depozite la vedere la banci.
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PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
Datorii
Datoriile sunt inregistrate Ia valoarea nominalj.

Provizioane

résurse care incorporeaza beneficii economice $i poate fi facutd o estimare credibil in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.

Obligatiile de dezafectare

Costurile pentru dezafectare inclyd demontarea si demolarea de infrastructuri precum si

eliminarea materialelor reziduale $i refacerea zonelor afectate. Costurile pentru dezafectare

costul respectivului activ.

Deprecierea investitiilor in filiale

Investitiile Societatii in filiale sunt evaluate la cost minus depreciere. Indicii de depreciere exista
in momentul in care valoarea contabila a unei investitii este mai mare decat valoarea

recuperabild, care reprezinta maximul dintre valoarea de vanzare, mai putin costurile aferente
vanzarii si valoarea de utilizare. Valoarea de vanzare, maj putin costurile aferente vanzarii este

numerar actualizate, dar si de eventuale intrari de fluxuri si de rata de crestere utilizatd pentru
scopuri de extrapolare.

Contributii pentru salariati

Societatea pliteste contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, asigurari de sadnatate
si ajutor de somaj conform nivelelor stabilite prin lege si aflate in vigoare in cursul anului,
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ALUM S.A. TULCEA
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate fn RON, daci nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
Pensii si alte beneficii dupa pensionare

in cursul normal al activitatii, Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul
pensiilor angajatilor si. Toti angajatii Societétii sunt membrii ai planului de pensii al statului

Societatea ofera salariatilor la pensionare conform contractului colectiv de munci o
indemnizatie cuprinsa intre 2 - 6 salarii plus sporuri permanente din ultima luna lucrats, in
functie de vechimea in societate.

Pentru aceste sume Societatea nregistreaza in situatiile financiare un provizion revizuit anual
de catre un expert in calcule actuariale.

imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt prezentate la valoarea ramasa de plata la data
bilantului neconsolidat. Portiunea curenti a Tmprumuturilor pe termen lung precum si dobanda
acumulata la data bilantului sunt clasificate ca “Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un

»

an”.
Leasing financiar

Leasingul financiar este operatiunea de leasing care transfera, in mare masura, toate riscurile i
beneficiile aferente dreptului de proprietate asupra bunului. Titlul de proprietate poate fi
transferat, in cele din urma, sau nu.

Operatiunile de leasing financiar sunt inregistrate la valoarea Justa a bunului in regim de leasing
sau cu valoarea actualizati a platilor minime de leasing, daca aceasta din urma este mai mica.
Pentru calcularea valorii actualizate a platilor minime de leasing se considerd ca factor de
actualizare rata impliciti a dobanzii din contractul de leasing.

Capital social

Actiunile ordinare sunt incluse in capitaluri proprii.

Dividendele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute in capitaluri proprii in perioada in care
sunt declarate.

Venituri

Veniturile din vanzari sunt evidentiate la livrarea produselor $i, acolo unde este cazul, la

receptia lor de citre client, sau Ia prestarea serviciilor. Evidentierea se face net de TVA,
eventuale alte taxe de vanzare si rabaturi comerciale.
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PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (continuare)

Venituri (continuare)

venitul rezultat din vanzarea certificatelor suplimentare este recunoscut doar in momentul
vanzarii efective.

Impozitul pe profit

Impozitul pe profit se calculeaza pe baza rezultatului anului corectat pentru diferite elemente
caré nu sunt taxabile sau deductibile. Acesta se calculeaza folosindu-se rata impozitului pe
profit care era in vigoare la data bilantului.

Instrumente financiare

Instrumentele financiare inregistrate in situatiile financiare neconsolidate includ trezoreria si
echivalentele acesteia, creantele si datoriile comerciale, imobilizarile financiare si alte active si
datorii pe termen lung. Metodele particulare de recunoastere adoptate sunt prezentate in
politicile contabile individuale asociate fiecarui element.

Valoarea reald a instrumentelor financiare reprezinta suma pentru care un instrument poate fi
schimbat intre pari aflate in cunostinta de cauza si care sunt dispuse sa incheie o tranzactie la
un pret determinat obiectiv. Aceasta reprezinté o aproximare generala a valorii posibile si este
posibil sa nu se realizeze niciodats.

Societatea este supusa unor fluctuatii a numeroase variabile economice, dupa cum urmeaza:

(a) Cursul de schimb al leului fatd de monedele straine:
(b) Ratele dobanzilor care influenteaza activele si datoriile financiare;
(c) Aprecierea/deprecierea puterii de cumpaérare a leului.

Prin urmare, valoarea de piatd reald a instrumentelor financiare |a data incheierii bilantului
neconsolidat concorda aproximativ cu valoarea prezentata in situatiile Societatii.

Numerarul si echivalentele de numerar, creanfele si alte active monetare circulante, datoriile
comerciale si alte obligatii se reflects in situatiile financiare neconsolidate Ia valoarea justa ca
urmare a scadentei mici a acestor instrumente.

CAPITAL SOCIAL

Capitalul social este in valoare de 488.412.908 RON reprezentand 82.086.203 actiuni avand o
valoare nominal& de 5,95 RON pe actiune. Capitalul social subscris si varsat la 31 decembrie
2017 este in valoare de 488.412.908 RON.

Valoare
La 1 ianuarie 2017 488.412.908
Cresteri -
La 31 decembrie 2017 488.412.908
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CAPITAL SOCIAL (continuare)

2016

Numar actiuni  Valoare nominali %
ALRO S.A. 81.595.860 485.495.367 99,4026
Persoane fizice 481.756 2.866.448 0,5869
Persoane juridice 8.587 51.093 0,0105
Total 82.086.203 488.412.908 100

2017

Numar actiuni  Valoare nominala %
ALRO S.A. 81.595.860 485.495.367 99,4026
Persoane fizice 488.354 2.905.706 0,5949
Persoane juridice 1.989 11.835 0,0024
Total 82.086.203 488.412.908 100

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

2016 2017

Numarul mediu al angajatilor 711 725

Remunerarea pe categorii de personal in cursul anului 2016 a fost:

Nr. angajati Salarii RON

Management ' 15 2.781.952
Personal administrativ 132 6.875.841
Muncitori 564 19.520.233
TOTAL 711 29.178.026

Remunerarea pe categorii de personal in cursui anului 2017 a fost:

Nr. angajati Salarii RON

Management 16 3.754.908
Personal administrativ 134 7.632.713
Muncitori 575 22.123.192
TOTAL 725 33.510.813
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ALUM S.A. TULCEA
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Indicator 2016 2017
Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente (indicatorul capitalului circulant) 1,46 1,48
Indicatorul lichiditatii imediate (indicatorul test acid) 0,13 0,19

Indicatori de risc
Indicatorul gradului de indatorare - -
Indicatorul privind acoperirea dobanzilor (6,85) 11,42

Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

Viteza de rotatie a stocurilor 1,91 1,94
Numar de zile de stocare 191,11 187,82
Viteza de rotatie a debitelor—clienti - zile 5,29 10,05
Viteza de rotatie a creditelor—furnizori — zile 42,22 32,17
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 3,50 3,86
Viteza de rotatie a activelor total 1,13 1,24
Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalulyi angajat (0,06) 0,06
Rezultatul pe actiune RON (0,20) 0,16
Marja bruta din vanzari — % (4,19) 3,39

ALTE INFORMATH
Informatii cu privire Ia prezentarea Societitii

Societatea a fost initial infiintatd in martie 1972, ALUM S.A. Tulcea fiind cel mai mare
producétor de alumina calcinats din Romania.

Activitatea principala este procesarea hidro-metalurgica a bauxitei pentru obtinerea oxidului de
aluminiu, materia prima pentru obtinerea aluminiului.

Metoda Bayer, care utilizeaza soda caustica pentru producerea unei solutii, este utilizats pentru
extragerea hidroxidului de alumind din procesarea bauxitei in vederea obtinerii oxidului de
aluminiu, materia prima utilizats
este de aproximativ 600.000 tone/an.

Actiunile Societétii sunt admise Ia tranzactionare pe sistemul alternativ ATS in cadrul Bursei de
Valori Bucuresti. In cursul anului 2017, pretul pe actiune a fost dupa cum urmeazi:

RON
- pret minim 0,79
- pret maxim 1,675
- pret mediu 1,23
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10 ALTE INFORMATH (continuare)

10.2 Cifra de afaceri

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2017
Venituri din vanzari alumina 505.874.955 578.185.488
Venituri din vanzari hidrat 48.597.192 56.504.331
Venituri din vanzari de deseuri 431.828 409.928
Venituri din vanzare de utilitati 498,111 542.312
Venituri activitati diverse 741.997 437.492
Total 556.144.083 636.079.551

10.3 Alte cheltuieli materiale

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2017
Cheltuieli cu gazul natural 133.766.430 129.471.859
Cheltuieli privind ambalajele 763.468 905.718
Cheltuieli cu echipamente de protectie 351.913 599.892
Cheltuieli cu obiecte de inventar 217.962 351.414
Total 135.099.773 131.328.884

10.4 Cheltuieli privind prestatiile externe

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat Ia
31 decembrie

2016 2017
Reparatii tertj 4.511.012 5.179.812
Chirii 690.439 731.866
Asigurari 795.124 716.655
Transport 662.342 622.378
Audit si consultant 2.123.620 2.141.004
Paza 2.396.816 3.118.345
Alte servicii 6.572.081 7.249.688
Total 17.751.433 19.759.747
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10 ALTE INFORMATII (continuare)

10.5 Casa si conturi la banci

31 decembrie 31 decembrie

2016 2017

Conturi la banci 1.094.511 1.763.623
Numerar in casa 3.951 6.495
Acreditive - 6.483.808
Alte valori - -
Total 1.098.462 8.253.926

10.6 Stocuri

Stocurile sunt prezentate in bilant dupa scaderea ajustirilor de valoare pentru depreciere.

31 decembrie 31 decembrie

2016 2017

Materii prime, materiale si marfuri 49.755.031 57.803.221
Produse in curs de executie 46.001.525 49.829.021
Materiale de natura obiectelor de inventar 708.016 672.007
Semifabricate si produse finite 10.456.590 2.856.055
Ambalaje 96.069 62.248
Ajustéri de valoare pentru deprecierea stocurilor (87.160) (101.361)
Avansuri pentru stocuri 197.210.600 192.527.012
Total 304.140.670 303.648.202

Avansurile pentru stocuri includ avansuri pentru bauxitd catre Sierra Minerals Holding Ltd.,
entitate afiliatd, in suma de 191.663.415 (v. Nota 10.8).

Ajustari de depreciere

Sold la Sold Ia
1 ianuarie Transferuri 31 decembrie
2017 in cont din cont 2017

Ajustari de valoare pentru

deprecierea materiilor prime - - - -
Ajustari de valoare pentru

deprecierea materialelor 87.160 14.201 - 101.361
Ajustéri de valoare pentru

deprecierea productiei in curs - - - -
Ajustéri de valoare pentru

deprecierea produselor finite - - - -
Ajustéari de valoare pentru

deprecierea semifabricatelor - - - -

Total 87.160 14.201 101.361
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ALUM S.A. TULCEA
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

ALTE INFORMATII (continuare)
Indicatori privind rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de bazi este calculat prin impértirea profitului net atribuibil actionarilor la
numarul mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin actiunile
rascumpérate de catre Societate in cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare potential diluate
pe parcursul anului.

2016 2017
Profitul/(pierderea) net(3) a exercitiului (16.632.600) 13.429.115
Numarul de actiuni 82.086.203 82.086.203
Rezultatul pe actiune de bazi - RON (0,20) 0,16
Pret mediu actiune pe piata 1,54 1,23

Tranzactii si solduri cu entitati afiliate

Entitatile afiliate sunt entitati cu actionari comuni directi sau indirecti, directori sau management
comun. O parte semnificativa a tranzactiilor Societétii sunt derulate cu entitéti afiliate.

Natura relatiilor cu entitatile afiliate cu care Societatea a efectuat tranzactii semnificative sau
care au solduri semnificative nedecontate la data bilantului sunt detaliate mai jos. Relatjile au
fost stabilite in timpul desfagurarii obisnuite a activitatii Societatii. Conducerea Societatii
considera ca prefurile la care s-au realizat tranzactiile au fost cele stabilite pe piatd, pe baze
comerciale si obiective.

Parte afiliata Tip parte afiliata Tip tranzacttii
Alro S.A. Actionar Vénzari/achizitii de bunuri/servicii
Sierra Minerals Holding Ltd. Filiala Vanzari/achizitii de bunuri/servicii
Global Aluminium Ltd * Filialg Cesiune de creanta
Vimetco Management Romania S.R.L. Actionar comun Achizitii de bunuri si servicii
Vimetco Power Actionar comun Véanzari de bunuri si servicii
Vimetco Extrusion Actionar comun Vanzari/achizitii de bunuri
Vimetco Ghana Actionar comun Vanzari de bunuri si servicii
Conef Gaz S.R.L. Actionar comun Achizitii de bunuri
[ Centrul Rivergate Actionar comun Vanzari/achizitii de bunuri/servicii :I

Tranzactiile si soldurile cu entitatile afiliate sunt prezentate mai jos:
(i)  Vanzari

31 decembrie 31 decembrie

2016 2017

ALRO Slatina 486.006.002 526.549.345
CENTRUL RIVERGATE 34.801 35.461
SIERRA MINERALS HOLDING LTD. 4.136.066 3.251.684
VIMETCO POWER 2.333 1.922
VIMETCO EXTRUSION 1.241 1.251
Total 490.180.443 529.839.664
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10 ALTE INFORMATII (continuare)

10.8 Tranzactii $i solduri cu entititi afiliate (continuare)

(i) Achizitii

31 decembrie 31 decembrie

2016 2017

ALRO Slatina 20.824.461 19.200.063
CENTRUL RIVERGATE 3.048.878 4.235.959
VIMETCO MANAGEMENT ROMANIA 780.000 780.822
VIMETCO EXTRUSION - -
CONEF GAZ 133.766.430 129.471.859
SIERRA MINERALS HOLDING LTD. 190.353.592 191.411.645
Total 348.773.360 345.100.348

(iii) Creante

31 decembrie

31 decembrie

2016 2017
SIERRA MINERALS HOLDING LTD. 262.294.825 251.100.669
GLOBAL ALUMINIUM LTD. (imprumut - v. Nota 5) 30.561.821 28.518.182
SMHL (fmprumut - v. Nota 5) 4.475.432 3.035.370
CONEF GAZ 1.449.872 81.839
CENTRUL RIVERGATE 3.504 3.579
VIMETCO POWER 3.151.512 3.153.001
VIMETCO EXTRUSION 450 -
ALRO Slatina 13.283 298.649
Total 301.950.700 286.191.289
(iv) Datorii
31 decembrie 31 decembrie
2016 2017
ALRO Slatina 184.445.217 196.943.746
CONEF GAZ - -
CENTRUL RIVERGATE - -
VIMETCO MANAGEMENT ROMANIA - -
VIMETCO EXTRUSION - -
Total 184.445.217 196.943.746
In cursul anului 2017 s-au mai desfasurat urmatoarele tranzactii cu entitati afiliate:
2016 2017
Venituri din dobanzi - Global Aluminium Ltd. 1.535.544 1.711.825
Venituri din dobanzi - Sierra Minerals Holding Ltd. 429.445 243.547

Remuneratia directorilor $i a altor membri ai personalului cheie de conducere a fost in cursul
anului 2017 in valoare de 2.435.143 RON (2016: 1.263.335 RON).
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10 ALTE INFORMATII (continuare)

10.9 Rezerva legali
La 31 decembrie 2017 rezerva legala era in suma de 9.003.763 RON (2016: 8.332.307 RON).

10.10 Informatii referitoare Ia impozitul pe profit

Societatea inregistreaza impozitul pe profit net in conformitate cu situatiile financiare,
respectand legislatia in vigoare privind impozitul pe profit.

Societatea nu a inregistrat venituri sau cheltuieli extraordinare in cursul exercitiului financiar
incheiat la 31 decembrie 2017.

Reconcilierea dintre rezultatul exercitiului i rezultatul fiscal este prezentata mai jos:

Calculul impozitului pe profit
Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2016 2017
Venituri totale 639.788.265 662.263.462
Cheltuieli totale _ (656.420.866) _(648.834.347)
Profit brut (16.632.600) 13.429.115
Repartizarea la rezerva legala - (671.456)
Elemente similare veniturilor 3.947.169 2.319.363
Venituri netaxabile (15.675.137) (5.727.665)
Cheltuieli nedeductibile 6.640.498 5.124.390
Pierdere ani precedenti - (22.069.264)
Profit/(pierdere) fiscal(a) (21.720.069) (7.595.516)

Impozit pe profit - -

10.11 Garantii si angajamente

Societatea are urmétoarele angajamente de investitii la 31 decembrie 2017 pentru anul 2018:

Descriere mii USD
Consolidare dig perimetral si imbunatatire sistem umectare pentru

prevenirea préafuirii 208
Consolidare fundatii vase Descompunere 100
Investitii pentru intretinerea si imbunétatirea parametrilor

echipamentelor Alum (PPE) 259
lluminarea economici a uzinei 3
Dotéri uzina 153
Montare arzatoare cu Gaz Natural Ia cazanul nr.1 (low NOX) 201
Echipamente proiect Fonduri Europene 1.637
Amenajare amplasament si instalare echipamente de uscare hidrat,

macinare si clasare hidrat 235
Total 2.796
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10 ALTE INFORMATII (continuare)

10.11 Garantii si angajamente (continuare)
Alum a emis o scrisoare de suport pentru Sierra Minerals Holding 1 Ltd prin care Compania va
asigura suport tehnic si financiar pana cand activele totale ale Sierra Minerals Holding 1 Ltd,

evaluate la valoare justa, vor depdsi datoriile totale.

Societatea are urmatoarele angajamente de achizitii la 31 decembrie 2017 pentru anul 2018:

Descriere Suma
Contract cu Sierra Mineral Holdings LTD pentru bauxiti 53.250.000 USD
Contract cu Odendorff Carriers pt transport maritim bauxit3 17.078.600 USD
Contracte manipulare bauxits Constanta-Tulcea 10.930.295 EUR
Contract cu Conef Gaz pentru gaz natural 35.231.253 USD
Contract cu ALRO Slatina pentru energie electrica 6.941.830 USD
Contract cu Oltchim Rm. Valcea pentru lesie 17.956.800 USD
Contract cu Chimcomplex Borzesti pentru lesie 16.800.000 USD
Contract cu Celco SA pentru var industrial 7.452.000 RON
Contract cu Carmeuse Holding SRL pentru var industrial 1.911.600 RON
Contract cu NALCO - floculanti 673.000 EUR
Contract cu FLOCHEM INDUSTRIES SRL Bucuresti, floculanti 300.000 EUR
Contract cu CYTEC INDUSTRIES, The Nederlands — floculanti 1.238.443 USD
Contracte transport lesie 5.180.700 RON

Prin contractul de finantare semnat in data de 8 septembrie 2016, Societatea a demarat un
proiect (SMIS 2014+) cofinantat prin Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut
de Uniunea Europeans.

Proiectul se va derula pe o perioada de 2 ani (August 2016-August 2018), are o valoare de 20,1
milioane RON din care 12,6 milioane RON sunt cheltuieli eligibile (6,3 milicane RON
reprezentand asistenta financiara nerambursabild) si consta in achizitia de active corporale,
respectiv echipamente pentry cercetarea tehnologiilor de obtinere a hidroxidului de aluminiu
(uscat si umed).

In anul 2017 ay fost semnate contracte pentru cele trej echipamente in valoare total de 3.638
mii EUR, au fost plétite avansuri in valoare de 844 mii EUR $i au fost deschise acreditive in
valoare de 1.391 mii EUR. in 2017 Societatea a incasat fonduri nerambursabile in sum3 de
1.598 mii RON.

Singurul indicator de realizare de urmdérit pana la finalizarea proiectului este numarul de
personal din departamentul de cercetare-dezvoltare care trebuije s& creascd cu 16 persoane
pana pe 8 septembrie 2018.

Indicatorii de rezultat, respectiv cifra de afaceri si cota de piatd, se raporteazi anual dupa
finalizarea activitatilor proiectului doar pentru informarea Autoritatii de Management insa
realizarea/nerealizarea lor se verificd, cu consecintele de rigoare, doar la sfarsitul perioadei de

durabilitate respectiv in 2022
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ALTE INFORMATII (continuare)

10.12  Datorii potentiale

Litigii
La 31 decembrie 2017 Societatea era obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in
cursul normal al desfasurarii activitatii,

SC Alum SA Tulcea a deschis actiune impotriva debitorului SC Prosidex Rom SRL Constanta,
prin care am fost trecuti in tabelul creditorilor Cu suma de 160.463 lei.

In 2017 s-a deschis un arbitraj impotriva Alum de catre Fednav International Ltd. la Curtea de
Arbitraj din Londra pentru recuperarea cheltuielilor de intarziere a navei si a onorariului
surveiorilor in suma de 170.000 USD, pentru o prestatie de transport bauxiti efectuats in 2015.
Nava a avut intarzieri mari datorita refuzului capitanului de a incarca bauxita care, in opinia Iui,
era in pericol de lichefiere (umiditate ridicata).

Conducerea considers, pe baza opiniei avocatilor Societatii, ca aceste actiuni nu vor avea un
efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice neconsolidate si a pozitiei financiare
neconsolidate a Societatii.

La 31 decembrie 2017 Societatea avea in sold suma de 212.757 RON pentru clienti incerti sau
in litigiu (altii in afar3 de entitéti afiliate), suma pentru care este inregistrata ajustare de valoare
(Nota 5).

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o fazd de consolidare $i armonizare cu legislatia
europeana. Totusi, inca existd interpretari diferite ale legislatiei fiscale. in anumite situatii,
autoritdtile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor
impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor de 0,02 % pe zi, la care se adaugs penalititi de
intérziere pentru neplata la termen a obligatiilor bugetare in procent de 0,01% pentru fiecare zi
de intarziere.

In aceste conditii, nivelul dobanzii pentry neplata taxelor poate ajunge anual la 7,32% fata de
10,95% cat era anterior.

fncepand cu 1 ianuarie 2016 a intrat in vigoare Ordinul nr. 3834/29.12.2015, modificare adus3
Codului de procedurs fiscala, prin introducerea unei noi penalitai, respectiv cea de nedeclarare.
Astfel pentru obligatiile fiscale principale nedeclarate sau declarate incorect de contribuabil Si
stabilite de organul de inspectie fiscald prin decizii de impunere, contribuabilul datoreazs o
penalitate de nedeclarare de 0,08% pe fiecare zi, incepand cu ziua imediat urmatoare scadentei
$i péna la data stingerii sumei datorate, inclusiv, din obligatiile fiscale principale nedeclarate sau
declarate incorect de contribuabil si stabilite de organul de inspectie fiscald prin decizii de
impunere.

In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscal timp de 5 ani. Conducerea
Societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.in
conformitate cu prevederile emise de catre Ministrul Finantelor Publice, care reglementeaza
regimul fiscal al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozitului pe
profit la data inregistrarii lor in contabilitate, datoritd naturii lor, in cazul in care Societatea va

schimba in viitor destinatia rezervelor din reevaluare (prin acoperire de pierderi sau distribuire
catre actionari), aceasta va conduce Ia datorii suplimentare cu impozitul pe profit.

44



ALUM S.A. TULCEA
POLITICI CONTABILE Sl NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

10 ALTE INFORMATII (continuare)
10.12  Datorii potentiale (continuare)
Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre entitati afiliate inca
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piatd” pentru tranzactiile
intre entitati afiliate, precum s$i metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de
asteptat ca autorititile fiscale sa initieze verificiri amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a
se asigura ca rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt
distorsionate de efectul preturilor practicate in relatiile cu entitati afiliate. Societatea nu poate
cuantifica rezultatul unei astfel de verificari, ins3 conducerea apreciaza ci tranzactiile cu
entitatile afiliate sunt in conformitate cu legislatia fiscald din Romania privind pretul de transfer,
iar documentatia necesars privind pretul de transfer este disponibila si poate fi prezentats
autoritatilor in cazul unui audit fiscal.

10.13 Onorariul auditorului financiar

Onorariul auditorului financiar pentru auditul situatiilor financiare anuale aferente exercitiului
financiar incheiat la 31.12,2017 este in conformitate cu contractul de audit incheiat intre parti
fiind Tn suma de 204.646 RON (2016: 203.939 RON).

10.14 Gestionarea riscurilor
a. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar s4 fluctueze din cauza variatiilor
cursului de schimb valutar.

Societatea este expuss fluctuatiilor cursului de schimb valutar in tranzactiile comerciale si de
finantare. Riscul valutar rezuiti din activele i datoriile comerciale recunoscute, inclusiv
imprumuturile, exprimate in valuti. Datorit3 costurilor mari asociate, politica Societatii este sa
nu utilizeze instrumente financiare derivate pentru diminuarea acestui risc.

b. Riscul de rati a dobanzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Riscul ratei dobanzii privind fluxul de trezorerie este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare s3
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii.

Riscul ratei dobanzii la valoarea Justa este riscul ca valoarea unui instrument financiar s&
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piatd ale dobanzii. Instrumentele financiare sunt
purtatoare de dobanda la rata pietei, prin urmare se considera ca valorile juste ale acestora nu
difera in mod semnificativ de valorile contabile.

¢. Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca una dintre partile instrumentului financiar s& nu execute obligatia
asumata, cauzénd celeilalte parti o pierdere financiara.

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri
de creante. Societatea are politici menite s3 asigure ca vanzarile se fac citre clienti cu referinte
corespunzatoare privind bonitatea acestora. Creantele sunt in principal legate de Alro (peste
90%). Compania este dependenta operational si financiar de Alro.
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ALTE INFORMATI (continuare)

10.14 Gestionarea riscurilor (continuare)

¢. Riscul de credit (continuare)

Data de scadentd a datoriilor este atent monitorizata si sumele datorate dupa depasirea
termenului sunt urmarite cu promptitudine. Creantele comerciale (clientii) sunt prezentate net de
ajustérile pentru deprecierea creantelor incerte (Nota 5). Societatea dezvolts politici care
limiteaza valoarea expunerii la credit faté de orice institutie financiara.

d. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate (numit si riscul de finantare) este riscul ca o entitate s3 intalneasca dificultati
in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente instrumentelor
financiare. Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede un activ
financiar la o valoare apropiata de valoarea sa justa.

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a
unor [inii de credit disponibile, prin continua monitorizare a fluxului de trezorerie estimat si real Si
prin corelarea scadentelor activelor $i pasivelor financiare. Datoritd naturii activitatii, Societatea
urmareste sa mentina flexibilitate in posibilitatile de finantare, inclusiv prin sprijinul actionarului
majoritar.

e. Valoarea justi a instrumentelor financiare

Valoarea justi este suma la care poate fi tranzactionat un instrument financiar, de bunavoie,
intre parii aflate in cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii al carei pret este determinat
obiectiv.

Metodele specifice de recunoagtere sunt prezentate in politicile individuale corespunzatoare
fiecdrui element. Valorile contabile ale instrumentelor financiare la data incheierii bilantului
Societatii aproximeaza valorile lor juste, conform mentiunilor din politicile contabile ale Societatii
$i conform OMF nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare.

Societatea nu utilizeaza alte instrumente financiare tranzactionate pe piete active.

10.15 Subventii

2017

Sold la 1 ianuarie -

Cresteri in timpul anului 1.769
Venituri inregistrate in timpul anului in contul de
profit sau pierdere

Sold la 31 decembrie 1.769
Din care:

Pe termen scurt

Pe termen lung 1.769
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10.15 Subventii (continuare)

Prin contractul de finantare semnat in data de 8 septembrie 2016, Societatea a demarat un
proiect (SMIS 2014+) cofinantat prin Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut
de Uniunea Europeana.

Proiectul se va derula pe o perioada de 2 ani (August 2016-August 2018), are o valoare de 20,1
milioane RON din care 12,6 milicane RON sunt cheltuilei eligibile (6,3 milioane RON
reprezentand asistenta financiara nerambursabili) si constd in achizitia de active corporale,
respectiv echipamente pentru cercetarea tehnologiilor de obtinere a hidroxidului de aluminiu
(uscat si umed).

In anul 2017 au fost semnate contracte pentru cele trei echipamente in valoare totala de 3.638
mii EUR, au fost platite avansuri in valoare de 844 mii EUR si au fost deschise acreditive in
valoare de 1.391 mii EUR. Tn 2017 Societatea a incasat fonduri nerambursabile in suma de
1.598 mii RON.

10.16 Evenimente ulterioare bilantului

Alum SA intentioneazi s3 incheie un contract de credit cu Black Sea Trade & Development
Bank si cu Garanti Bank in vederea finantarii proiectelor de investitii ale Societatii in valoare de
25 milioane USD.

Contractarea creditului a fost aprobata si de Adunarea Generala a Actionarilor prin hotrarea nr.
44 din 11 ianuarie 2018.
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