S.C. BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA RAPORTARILE CONTABILE LA 30 IUNIE 2010

S.C. BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA RAPORTARILE CONTABILE  LA 30 IUNIE 2010


1. ACTIVE IMOBILIZATE 




















-lei-    
	Elemente de active
	
	Valori brute
	
	
	Deprecieri si ajustari de valoare
	

	
	Sold la 1 ianuarie 2010
	Cresteri
	Reduceri
	Sold la 30 iunie
2010
	Sold la 1 ianuarie
2010
	Depreciere inregistrata in perioada
	Reduceri sau

reluari
	Sold la

30 iunie
2010

	
	1
	2
	3
	4=1+2-3
	5
	6
	7
	8=5+6-7

	Alte imobilizari necorporale
	4.049.438
	13.214
	0
	4.062.652
	3.950.246
	97.120
	0
	4.047.366

	Total imobilizari necorporale
	4.049.438
	13.214
	0
	4.062.652
	3.950.246
	97.120
	0
	4.047.366

	Terenuri
	1.019.020
	0
	0
	1.019.020
	611.412
	0
	0
	611.412

	Instalatii tehnice si masini
	5.805.799
	59.412
	0
	5.865.211
	5.221.328
	256.564
	0
	5.477.892

	Alte instalatii, utilaje si mobilier
	899.801
	0
	0
	899.801
	724.402
	42.563
	0
	766.965

	Total imobilizari corporale
	7.724.620
	59.412
	0
	7.784.032
	6.557.142
	299.127
	0
	6.856.269

	Imobilizari financiare
	24.564.902
	0
	0
	24.564.902
	480.580
	56.842
	47.977
	489.445

	Active imobilizate – Total
	36.338.960
	72.626
	0
	36.411.586
	10.987.968
	453.089
	47.977
	11.393.080


a. Imobilizari corporale si necorporale

Imobilizarile corporale si necorporale recunoscute in raportarile contabile la 30 iunie  2010  respecta cerintele prevazute in Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

Recunoasterea ca activ se face in conformitate cu cerintele cadrului general de intocmire si prezentare a situatiilor financiare, daca :  

· este posibila generarea de beneficii economice viitoare;

· costul activului are valoarea mai mare decat limita prevazuta de reglementarile legale;

· este utilizat pe parcursul unei perioade mai mari de 1 an si este utilizat pentru furnizarea de servicii.

Baza de evaluare folosita pentru inregistrarea in contabilitate este costul istoric minus ajustarile cumulate de valoare. Iesirile de imobilizari corporale se recunosc la valoarea contabila a acestora la data operatiunii.

1. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

a. Imobilizari corporale si necorporale (continuare)

Bursa de Valori Bucuresti S.A. (“BVB”) a inregistrat in primul semestru al anului 2010 cresteri de imobilizari necorporale in suma de 13.214 lei prin inregistrarea in evidenta contabila a urmatoarelor elemente de imobilizari necorporale:
          

- lei -

	Denumirea elementelor de imobilizari necorporale
	Valoare bruta

	Soft MS Windows Server
	8.155

	Licente soft dezvoltare, soft procesare  
	5.059

	Total cresteri imobilizari necorporale
	13.214


In  perioada 1 ianuarie- 30 iunie  2010, Bursa de Valori Bucuresti S.A. a inregistrat si cresteri de imobilizari corporale in suma de 59.412 lei, astfel: 












          - lei -

	Denumirea elementelor de imobilizari corporale
	Valoare bruta

	Laptop
	4.220

	UPS 
	4.541

	Server IBMxSeriesx3550M2
	10.141

	Server IBMxSeriesx3650M2
	40.510

	Total cresteri imobilizari corporale 
	59.412


In cursul semestrului I nu s-au inregistrat iesiri de imobilizari necorporale si corporale.

b. Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare constand in actiuni detinute la entitati afiliate, inregistrate la 30.06.2010 in suma de 23.116.716 lei  au ramas nemodificate fata de situatia inregistrata la inceputul anului.

Aceeasi situatie o prezinta si titlurile detinute la alte entitati si inregistrate la imobilizari financiare in suma de 209.250 lei. 
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	Sold la 

1 ianuarie 2010
	Cresteri
	Reduceri
	Sold la 30 iunie

 2010

	Total: 
	23.325.966
	-
	-
	23.325.966

	SC Depozitarul Central S.A.
	19.219.192
	-
	-
	19.219.192

	SC Casa de Compensare Bucuresti S.A
	3.651.494
	-
	-
	3.651.494

	SC Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
	196.030
	-
	-
	196.030

	Fundatia Institutul de Guvernanta Corporativa a BVB
	50.000
	-
	-
	50.000

	i)Total imobilizari la entitati afiliate
	23.116.716
	-
	-
	23.116.716

	Casa Romana de Compensatie Sibiu
	209.250
	-
	-
	209.250

	ii)Total imobilizari la entitati din afara grupului
	209.250
	-
	-
	209.250


1. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

b. Imobilizari financiare (continuare)









          - lei -

· actiunile detinute de catre BVB la o serie de entitati internationale inregistreaza la 30.06.2010 suma de 1.238.936 lei, dupa cum urmeaza:

          - lei -

	
	Sold la

1 ianuarie 2010
	Intrari
	Iesiri
	Sold la

30 iunie

 2010

	New York Stock Exchange
	234.117
	-
	-
	234.117

	London Stock Exchange
	253.564
	-
	-
	253.564

	Australian Stock Exchange
	54.186
	-
	-
	54.186

	Deutsche Borse
	180.180
	-
	-
	180.180

	NASDAQ OMX Group
	178.693
	-
	-
	178.693

	CME Group
	71.128
	-
	-
	71.128

	Bolsas y Mercados Espanoles
	216.252
	-
	-
	216.252

	Intercontinental Exchange
	50.816
	-
	-
	50.816

	Total 
	1.238.936
	-
	-
	1.238.936


c.  Amortizari si ajustari ale valorii imobilizarilor corporale si financiare  

Duratele de amortizare si metodele de amortizare au fost stabilite la nivelul anului 2010 in conformitate cu prevederile Hotararii Guvernului nr. 2139/2004 privind aprobarea Catalogului privind clasificarea si duratele normale de functionare a mijloacelor fixe si cu politicile contabile adoptate de catre BVB.

Metoda de amortizare utilizata a fost cea liniara.

Ajustarea valorii terenului in suma de 1.019.020 lei cu suma de 611.412 lei inregistrata  in anul 2005  s-a mentinut si in anul 2010.

Imobilizarile financiare se prezinta in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare. La data de 30 iunie 2010, ajustarile pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare erau in suma de 489.445 lei (31 decembrie 2009: 480.580 lei). 

In perioada 1.01.2010-30.06.2010, constatandu-se cresterea sau scaderea valorii de piata fata de 31 decembrie 2009 la unele actiuni detinute de BVB la institutiile internationale, s-a procedat la reducerea ajustarii pentru pierderea de valoare prin reluarea pe venituri, respectiv cresterea ajustarii in cazul deprecierii, astfel:


1. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

c.  Amortizari si ajustari ale valorii imobilizarilor corporale si financiare 
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	Sold la

1 ianuarie 2010
	Reducerea 

ajustarii
	Cresterea

ajustarii
	Sold la 30 iunie

 2010

	New York Stock Exchange 
	149.693
	27.427
	
	122.266

	London Stock Exchange
	135.518
	-
	13.936
	149.454

	Australian Stock Exchange
	10.113
	-
	2.273
	12.386

	Deutsche Borse
	25.762
	-
	16.581
	42.343

	NASDAQ OMX Group
	47.577
	11.627
	-
	35.950

	CME Group
	21.959
	839
	-
	21.120

	Bolsas y Mercados Espanoles
	81.874
	-
	24.052
	105.926

	Intercontinental Exchange
	8.084
	8.084
	-
	0

	Total ajustari
	480.580
	47.977
	56.842
	489.445


2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

Nu este cazul 
3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Nu este cazul                                                                                                                                                                                                                                          

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE











           - lei-

	
	Indicatori
	Semestrul I
2009
	Semestrul I
2010

	1
	Cifra de afaceri neta 
	5.414.743
	8.487.578

	
	Venituri ale activitatii curente
	5.414.743
	8.487.578

	2
	Alte venituri din exploatare
	-
	108.495

	3
	Cheltuieli cu materialele
	62.442
	93.971

	4
	Cheltuieli din afara cu energie si apa
	57.654
	58.415

	5
	Cheltuieli cu personalul
	3.793.237
	3.367.784

	6
	Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale
	811.766
	396.246

	7
	Ajustarea valorii activelor circulante
	34.861
	-

	8
	Alte cheltuieli de exploatare
	1.920.225
	2.283.777

	9
	Ajustari privind provizioanele 
	-
	-

	10
	REZULTATUL DIN EXPLOATARE  profit/(pierdere) 
	(1.265.442)
	2.395.880


ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (continuare)
La data de 30.06.2010, Bursa de Valori Bucuresti SA a realizat o cifra de afaceri neta in suma de 8.487.578 lei, in crestere fata de aceeasi perioada a anului 2009 (5.414.743 lei) cu cca  56,7 %. Cifra de afaceri neta s-a realizat pe seama veniturilor obtinute din comisioanele percepute la tranzactiile cu actiuni si instrumente cu venit fix si tarife percepute pentru admiterea si mentinerea la sistemul de tranzactionare, vanzari de informatii bursiere si altele. 

Cheltuielile evidentiate au fost efectuate pentru activitatea curenta si au constat in cheltuieli cu materialele – 93.971 lei, cheltuieli cu energia  - 58.415 lei, cheltuieli cu personalul, inclusiv cheltuielile cu asigurarile si protectia sociala – 3.367.784 lei  in scadere fata de perioada precedenta cu cca 11 %, alte cheltuieli cu servicii executate de terti – 1.855.798 lei, cheltuieli cu alte impozite si taxe -295.883 lei, alte cheltuieli de exploatare -132.096 lei precum si ajustari ale imobilizarilor corporale si necorporale – 396.246 lei.

Rezultatul din exploatare la data de 30.06.2010 a fost profit in suma de 2.395.880 lei, fata de rezultatul din exploatare realizat in perioada precedenta, pierdere, in suma de 1.265.442 lei. 

5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

a. Creante
Recunoasterea initiala

Recunoasterea creantelor se face in conformitate cu prevederile Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, la cost.

Evaluarea ulterioara

Creantele sunt evaluate la sfarsitul perioadei de raportare la cost minus ajustari de valoare. Creantele (si datoriile) in valuta la data de 30 iunie 2010 sunt evaluate la cursul de schimb in vigoare la sfarsitul perioadei (3,5617 lei/$ si 4,3688 lei/euro), diferenta de curs fiind recunoscuta conform Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si inregistrata la venituri sau cheltuieli, dupa caz.

i) Situatia creantelor la 30 iunie 2010:  






                  











-lei-

	CREANTE
	Sold la

 30 iunie 2010
	Termen de Lichiditate

	
	
	Sub 1 an
	Peste 1 an

	Creante comerciale
	1.208.820
	1.066.973
	141.847

	Alte creante
	1.057.869
	1.055.511
	2.358

	Ajustari pentru depreciere
	-144.205
	-
	-144.205

	Total creante 
	2.122.484
	2.122.484
	-

	Cheltuieli in avans ii)
	232.174
	232.174
	-

	Total
	2.354.658
	2..354.658
	0


5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (continuare)

a. Creante (continuare)
BVB inregistreaza la data de 30.06.2010 un volum al creantelor in valoare de 2.354.658 lei (31 decembrie 2009: 2.686.306 lei), ponderea creantelor comerciale in total creante fiind de 51,34% (31 decembrie 2009: 60,75%) cu o valoare de 1.208.820 lei (31 decembrie 2009: 1.631.825 lei), astfel:

· soldul contului 4111 “Clienti interni din comisione de tranzactionare ” in suma de 915.152 lei     (31 decembrie 2009: 954.517 lei) se constituie in principal din sume facturate pentru serviciile prestate in luna iunie 2010;

· soldul contului 4112 “Clienti interni din alte comisioane” in suma de 151.820 lei (31 decembrie 2009: 535.461 lei) pentru servicii facturate societatilor emitente listate la bursa, comision mentinere la sistemul de tranzactionare- 103.842 lei, tarif utilizare terminal suplimentar - 6.500 lei, pentru diversi clienti beneficiari de informatii on-line – 15.728 lei si tarif furnizare licenta indici – 25.750 lei;

· soldul contului 4118 “Clienti incerti sau in litigiu” in suma de 141.847 lei (31 decembrie 2009: 141.847 lei) reprezentand in principal servicii facturate in perioadele precedente si neachitate de catre unele societati emitente, beneficiare ale serviciilor de registru sau societati de servicii de investitii financiare carora li s-a retras autorizatia de tranzactionare si pentru care au fost demarate proceduri pentru recuperarea debitelor in instanta.

Datorita deprecierii creantelor s-a procedat la ajustarea valorii acestora, conform prevederilor legale, cu suma de 141.847 lei.
Alte creante in suma de 1.057.869 lei (31 decembrie 2009: 778.562 lei) sunt constituite din urmatoarele:

· debitori din cota CNVM, in suma de 713.868 lei (31 decembrie 2009: 758.619 lei), conform prevederilor Regulamentului nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile ulterioare, calculata asupra tranzactiilor la cumparare derulate pe Bursa de Valori Bucuresti, aferenta preponderent lunii iunie 2010, in sarcina intermediarilor;

· debitori incerti, in suma de 2.658 lei (31 decembrie 2009: 2.358 lei) - valoarea debitorilor a fost ajustata cu suma de 2.358 lei;

· alte creante, in suma de 5.270 lei;

· creante din dobanzi de incasat, 336.073 lei (31 decembrie 2009: 0 lei).

ii) Cheltuieli in avans 

Cheltuielile in avans in suma de 232.174 lei (31 decembrie 2009: 275.919 lei) reprezinta in principal: asigurare echipamente,  mentenanta echipamente IBM, polite de asigurare raspundere civila pentru administratori, care se lichideaza la sfarsitul perioadei de facturare, lunar fiind inclusa pe cheltuieli doar cota parte aferenta. 

iii) Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt  in perioada analizata au constat in plasamente bancare si achizitii titluri de stat – sold la 30 iunie 2010: 63.902.932 lei (31 decembrie 2009: 0 lei) care au generat venituri din dobanzi bancare incasate pana la 30.06.2010 in suma de peste 2,5 milioane lei.

iv) Casa si conturi la banci

Disponibilitatile banesti aflate in conturile bancare au inregistrat la data de 30.06.2010 suma de 226.517 lei (31 decembrie 2009: 64.601.170 lei). 

b. Datorii

Recunoasterea initiala

Recunoasterea datoriilor se face in conformitate cu prevederile Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, la cost.
Situatia datoriilor la 30 iunie 2010
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	TERMEN DE EXIGIBILITATE

	Datorii
	Sold la 30 iunie 2010
	Sub 1 an
	Intre 1-5 ani
	Peste 5 ani

	Datorii comerciale i)
	27.868
	27.868
	-
	-

	Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile sociale ii)
	4.272.482
	4.272.482
	-
	-

	Total
	4.300.350
	4.300.350
	0
	0


Datoriile BVB la data de 30.06.2010 in suma de 4.300.350 lei (31 decembrie 2009: 1.825.484 lei) sunt constituite din datorii comerciale  - 27.868 lei (31 decembrie 2009: 357.264 lei) si alte datorii inclusiv datorii fiscale ce trebuie achitate intr-o perioada mai mica de un an – 4.272.482 lei (31 decembrie 2009: 1.362.730 lei). 

i) Datorii comerciale

Datoriile comerciale in suma de 27.868 lei (31 decembrie 2009: 357.264 lei) reprezinta in principal obligatii fata de furnizorii interni, unele cu vechime mai mica de 30 zile, achitate in luna iulie 2010. 

ii) Alte datorii

Alte datorii inclusiv datoriile fiscale ce trebuie platite intr-o perioada mai mica de 1 an, in suma de 4.272.482 lei (31 decembrie 2009: 1.362.730 lei) reprezinta:

· obligatia de plata reprezentand alte datorii pentru asigurarile sociale 179.513 lei (31 decembrie 2009: 0 lei);

· obligatia de plata a datoriei reprezentand drepturi salariale luna iunie 2010 in suma de 169.365 lei;

· obligatia de plata a datoriilor fiscale constand in TVA, impozit pe profit aferent trimestrului II si impozit pe dividendele distribuite in luna iunie 2010 – 1.230.819 lei;

· alte obligatii fiscale legate de drepturile salariale in suma de 62.925 lei;

· obligatia de plata a cotei CNVM de 0,08% de incasat de la intermediari – 849.392 lei (31 decembrie 2009: 826.491 lei);

5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (continuare)

b. Datorii (continuare)

· dividende de plata aferente anului 2009, neachitate pana la 30 iunie 2010 – 1.686.000 lei (31 decembrie 2009: 181.399 lei);

· obligatia de plata catre CNVM a taxei de 1% asupra veniturilor din exploatare – 40.387 lei (31 decembrie 2009: 34.920 lei);
· alte obligatii in suma de 54.081 lei. 
6. POLITICI CONTABILE, PRINCIPII SI METODE CONTABILE

6.1 Informatii generale

Raportarile contabile la 30 iunie 2010 au fost intocmite in conformitate cu planul de conturi general stabilit prin  Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene  aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (“Directiva a IV-a a CEE”), aprobate prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005, modificat de Ordinul 11/2009, si cu alte acte normative, precum:

· Legea Contabilitatii nr.82/1991, republicata;

· Instructiunea nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila semestriala a entitatilor reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare;
· Ordin al ministrului finantelor publice nr. 907/2005, privind aprobarea categoriilor de persoane juridice care aplica reglementari contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, respectiv reglementari contabile conforme cu directivele europene, publicat in Monitorul Oficial nr. 597/2005;

Alte reglementari legale specifice activitatii desfasurate cuprind:

· Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

· Legea nr.31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

· Ordin al ministrului finantelor publice nr. 1.775/2004 privind unele reglementari in domeniul contabilitatii publicat in MO 27/2005;

· Legea nr. 26/2010 pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta nr.75/1999 privind activitatea de audit financiar, republicata, publicata in MO 145/2010.
Raportarile contabile la 30 iunie 2010 sunt raportari individuale ale Bursei de Valori Bucuresti S.A..

Raportarile contabile semestriale sunt intocmite pe baza balantei de verificare rezultata dupa aplicarea precizarilor cuprinse in Reglementarile contabile aplicabile entitatilor supravegheate si reglementate de catre CNVM.

6. POLITICI CONTABILE, PRINCIPII SI METODE CONTABILE (continuare)

Aceste raportari individuale nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiara, rezultatele operatiunilor si fluxurilor de numerar ale Societatii in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara. 

6.2  Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare individuale 

Raportarile contabile semestriale au fost intocmite pe baza costului istoric, in acord cu prevederile Ordinului Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 privind aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, modificat prin Ordinul CNVM nr. 11/2009.

Raportarile semestriale prezentate sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilitatii de angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si sunt inregistrate in contabilitate si raportate in perioadele aferente.

Principiile contabile care stau la baza intocmirii raportarilor contabile semestriale sunt:

· Principiul continuitatii activitatii – presupune ca societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia;

· Principiul permanentei metodelor  - presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si inregistrarea in contabilitate a tranzactiilor, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor financiare; 

· Principiul prudentei – se inregistreaza toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor, precum si toate obligatiile previzibile si de pierderi potentiale care au luat nastere in cursul perioadei pentru care se face raportarea  sau a exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;

· Principiul independentei exercitiului – presupune ca toate veniturile si cheltuielile aferente exercitiului financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasarii sau platii acestor venituri si cheltuieli;

· Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de pasiv – presupune evaluarea separata a componentelor elementelor de activ sau de datorii;
· Principiul intangibilitatii - bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului financiar precedent;
· Principiul necompensarii - valorile elementelor ce reprezinta active nu se compenseaza cu valorile elementelor ce reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensarilor intre active si pasive admise de Ordinul CNVM 75/2005 cu modificarile si completarile ulterioare;

· Principiul prevalentei economicului asupra juridicului -  informatiile prezentate in raportarile prezentate reflecta realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, si nu numai forma lor juridica;

· Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

6. POLITICI CONTABILE, PRINCIPII SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3  Politici contabile

a. Utilizarea estimarilor

Intocmirea raportarilor  semestriale in conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE cere conducerii sa faca estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si datoriilor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii raportarilor si cheltuielilor raportate pentru perioada respectiva.

b. Continuitatea activitatii

Intocmirea raportarilor semestriale se face avandu-se in vedere principiul continuarii activitatii care presupune faptul ca societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. In acest sens, societatea analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar. 

c. Conversia tranzactiilor in moneda straina 

Moneda functionala si de prezentare a raportarilor semestriale este leul.

Tranzactiile in moneda straina sunt inregistrate la cursurile de schimb valutar la data tranzactiei. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor si din conversia activelor si datoriilor monetare, exprimate in valuta sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al anului in curs.

Soldurile activelor si datoriilor in valuta sunt convertite in lei la cursul de schimb comunicat de BNR, valabil la incheierea perioadei de raportare.

La 30 iunie 2010 s-au utilizat urmatoarele rate de schimb:

· Dolar SUA (USD) - 3,5617 lei/usd

· Euro (EUR) - 4,3688 lei/eur
 

d. Imobilizari corporale

Recunoastere si evaluare initiala

Imobilizarile corporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie, prin care se intelege pretul de cumparare sau valoarea determinata prin contractul de dobandire a acestora. Inregistrarea in contabilitate a elementelor de activ se face la costul de achizitie sau la valoarea justa pentru alte intrari decat cele prin achizitie, dupa caz.

Evaluarea la data raportarii

Imobilizarile corporale sunt evidentiate in bilant la costul de achizitie mai putin amortizarea acumulata si ajustarile de valoare. Valoarea amortizabila este determinata dupa scaderea valorii reziduale; daca valoarea reziduala este nesemnificativa, aceasta nu se ia in considerare la calculul amortizarii.

Imobilizarile corporale sunt amortizate pe baza duratelor de viata utila estimate, din momentul in care sunt puse in functiune, in asa fel incat costul sa se diminueze pana la expirarea duratelor de functionare considerate, dupa cum urmeaza:

6. POLITICI CONTABILE, PRINCIPII SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3  Politici contabile (continuare)

d. Imobilizari corporale (continuare)

· instalatii tehnice si masini            3-20 ani;

· alte instalatii, utilaje si mobilier   2-15 ani.

Cotele si duratele utile de viata ale imobilizarilor corporale au fost stabilite la nivelul anului 2010 in conformitate cu clasificatia si duratele normale de functionare a mijloacelor fixe aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 2.139/2004.  Terenurile nu sunt supuse amortizarii deoarece se considera ca au o durata de viata nedefinita.

Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea acestor active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data efectuarii lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt capitalizate si amortizate pe perioada ramasa de amortizare a respectivului mijloc fix.

Castigurile si pierderile generate de cedarea imobilizarilor corporale sunt determinate prin raportarea la valoarea lor contabila si sunt luate in considerare la determinarea profitului din exploatare.

Contabilitatea imobilizarilor se tine pe categorii si pe fiecare obiect de evidenta.

e. Imobilizari necorporale 

Imobilizarile necorporale includ programe informatice si licente de utilizare a programelor informatice. 

Evaluare initiala
Imobilizarile necorporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie, prin care se intelege pretul de cumparare sau valoarea determinata prin contractul de dobandire a acestora.

Amortizare
Amortizarea este inregistrata in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada estimata a duratei utile de functionare a imobilizarii necorporale. Imobilizarile necorporale sunt amortizate de la data la care activul este gata de utilizare. Durata de functionare utila pentru programe informatice si licente este intre 1 si 5 ani.

Evaluare la data raportarii
Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la data raportarii la cost mai putin amortizarea si ajustarile de valoare cumulate.

Cheltuieli ulterioare
Cheltuielile ulterioare cu imobilizari necorporale sunt capitalizate numai atunci cand se asteapta realizarea de avantaje economice viitoare ale activului la care se refera. Toate celelalte cheltuieli sunt inregistrate in contul de profit si pierdere atunci cand se efectueaza.

6. POLITICI CONTABILE, PRINCIPII SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3  Politici contabile (continuare)

f. Ajustari pentru pierderea de valoarea a activelor

Valoarea contabila a activelor societatii este revizuita la fiecare data a intocmirii bilantului contabil, pentru a determina daca exista indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de indicatori exista, este estimata valoarea recuperabila a activelor societatii. O ajustare pentru depreciere este inregistrata in situatia in care valoarea contabila a activului depaseste valoarea recuperabila a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscuta in contul de profit si pierdere.

Ajustarea pentru depreciere poate fi reluata daca s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru depreciere poate fi efectuata numai in asa fel incat valoarea neta a activului sa nu depaseasca valoarea sa neta contabila istorica, tinand cont de amortizare si fara a lua in calcul ajustarea de depreciere precedenta.

g. Instrumente financiare

Instrumentele financiare ce se inregistreaza cuprind:

· disponibilitati si echivalente in numerar; 

· imobilizarile financiare (actiunile detinute la entitati afiliate si alte investitii detinute ca imobilizari);

· investitiile pe termen scurt;

· creantele si datoriile comerciale;

· datoriile pe termen lung.

Recunoastere

Societatea recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate (data decontarii).  Instrumentele financiare sunt evaluate initial la costul de achizitie. 

Evaluare

După recunoasterea initială, activele financiare cu plati fixe sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Valorile mobiliare pe termen lung se evalueaza la costul istoric mai putin eventualele ajustari pentru pierdere de valoare. 

Creantele comerciale sunt evidentiate la valoarea realizabila estimata. Clientii incerti se apreciaza prin analiza tuturor soldurilor existente la sfarsitul anului. In cazul identificarii clientilor rau-platnici se inregistreaza ajustari de valoare  in anul in care acestia sunt identificati ca rau-platnici.

La intrarea in entitate, investitiile pe termen scurt se evalueaza la cost de achizitie sau la valoarea stabilita potrivit contractelor de cumparare. Pentru deprecierea investitiilor detinute ca active circulante, la sfarsitul exercitiului financiar, pe seama cheltuielilor se reflecta ajustari pentru pierdere de valoare.

Contabilitatea clientilor si furnizorilor se tine pe fiecare client sau furnizor, persoana fizica sau juridica.

6. POLITICI CONTABILE, PRINCIPII SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3 Politici contabile (continuare)

g.  Instrumente financiare (continuare)

Derecunoasterea

Un activ financiar este derecunoscut atunci cand societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul în care acesta realizeaza drepturile asupra beneficiilor specificate in contract, drepturile expira, sau societatea renunta la aceste drepturi.

Datoriile financiare sunt derecunoscute atunci cand obligatia specificata in contract s-a descarcat, a fost anulata sau a expirat.

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontarii sau la data transferului proprietatii.

Castigul sau pierderea realizata la momentul derecunoasterii este calculata in functie de costul istoric al activului financiar si este inregistrat(a) in contul de profit si pierdere. Societatea foloseste metoda costului mediu ponderat pentru a determina costul activelor financiare.

h.   Disponibilitati si echivalente in numerar

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

· disponibilitati existente in conturi bancare

· numerar in casierie

· instrumente financiare cu scadenta sub 90 de zile.

Dobanda incasata sau platita se clasifica drept fluxuri de numerar din activitatea de investitii.

i. Stocurile

Stocurile sunt estimate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Contabilitatea stocurilor se tine numai valoric.

j.    Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care societatea are o obligatie legala sau implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare credibila în ceea ce priveste valoarea obligatiei.

k.   Dividende de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilantului contabil. Dividendele propuse sau declarate dupa data bilantului nu sunt inregistrate ca obligatie, dar sunt evidentiate in notele situatiilor financiare. 

6. POLITICI CONTABILE, PRINCIPII SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3 Politici contabile (continuare)

l.    Impozitare

In primul semestru al anului 2010 societatea a platit o cota de impozit pe profit de 16%, cota existenta si in anul 2009. Calculul impozitului pe profit porneste de la rezultatul contabil, corectat cu elementele deductibile si nedeductibile la care se aplica cote de impozitare aflate in vigoare la data calcularii impozitului pe profit. 

m.  Recunoasterea veniturilor

Contabilitatea veniturilor este evidentiata pe tipuri de venituri; acestea sunt recunoscute in conformitate cu principiile contabilitatii de angajament.

Venituri din activitatea curenta

Veniturile din activitatea curenta includ venituri obtinute din comisioanele percepute la tranzactiile cu actiuni si instrumente cu venit fix si tarife percepute pentru admiterea si mentinerea la sistemul de tranzactionare, vanzari de informatii bursiere si altele.

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, luand in considerare perioada in care servciile au fost prestate de societate. 

Veniturile din dividende

Acestea sunt recunoscute in exercitiul financiar in care se incaseaza veniturile, dupa data Hotararii Adunarii Generale a Actionarilor a societatilor la care se detin participatii, privind distribuirea de dividende.

Veniturile din dobanzi, comisioane şi asimilate

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, luand in considerare dobanda cuvenita potrivit clauzelor contractuale pe perioada exercitiului, in masura in care exista certitudinea ca la scadenta aceasta va putea fi incasata efectiv.

n.  Contabilitatea cheltuielilor

Contabilitatea cheltuielilor este evidentiata pe tipuri de cheltuieli, dupa natura sau destinatia lor.

Cheltuielile de exploatare sunt contabilizate la momentul aparitiei lor. 

Costurile cu dobanzile aferente eventualelor imprumuturi sunt inregistrate la data aparitiei lor, pe cheltuieli.

7. PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE
Valoarea capitalului social la 30.06.2010 nu s-a modificat fata de inceputul anului fiind in suma de 76.741.980 lei, numarul de actiuni:  7.674.198 cu valoarea nominala de 10 lei/actiune.

Prin Decizia nr. 632/18.05.2010 emisa de CNVM se aproba prospectul intocmit in vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB a propriilor actiuni.

8 iunie 2010 este ziua in care se fac primele tranzactii cu actiuni emise de BVB, in calitate de emitent.
Pretul de inchidere in sedinta de tranzactionare din data de 30 iunie 2010 a fost de 26 lei/actiune.   

Structura actionariatului si actiunilor detinute la 30 iunie 2010, se prezinta astfel:

	Nr. crt.
	Structura actionariatului
	Nr. actiuni
	% in capitalul social

	1
	Persoane juridice, din care:
	6.370.544
	83,01

	
	     - Romania
	6.218.781
	81,03

	
	     - International
	151.763
	1,98

	2
	Persoane fizice, din care:
	1.303.654
	16,99

	
	    -  Romania
	1.281.287
	10,70

	
	    -  International
	22.367
	6,29

	
	Total
	7.674.198
	100,00




Situatia actionarilor participanti activi la sistemul BVB, cu detineri directe, la 30 iunie 2010, se prezinta

      astfel:
	Nr.crt.
	Actionari participanti la sistemul BVB
	Nr. actiuni
	% in capitalul social

	1
	Societati de servicii de investitii financiare
	5.219.840
	68,02

	2
	Institutii de credit- Banci
	114.286
	1,49

	
	Total
	5.334.126
	69,51


In  primul semestru al anul 2010 nu s-au emis obligatiuni.

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

	PROFESIA
	EFECTIV

30 iunie 2009
	EFECTIV

30 iunie 2010

	Economisti
	31
	28

	Informaticieni
	8
	7

	Ingineri
	11
	11

	Juristi
	8
	7

	Alte profesii studii superioare
	4
	4

	Studii medii
	4
	4

	Muncitori
	1
	1

	Total
	67
	62


8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII (continuare)

Pana la data de 19 februarie 2010, Conducerea societatii a fost asigurata de catre Consiliul de Administratie validat de CNVM, compus din urmatorii membri: 

· Dl. Stere FARMACHE

 presedinte

· Dl. Sergiu Ovidiu POP
   
 vicepresedinte

· Dl. Dan Viorel PAUL              
 vicepresedinte 

· Dl. Mircea BOTTA                     
 secretar general

· D-na Dana Mirela IONESCU
 membru

· Dl. Liviu GIUGIUMICA                    membru 

· Dl. Rares NILAS

   
 membru

· Dl. Octavian MOLNAR       
              membru
· Dl. Adrian MANAILA

 membru

Incepand cu data de 20 februarie 2010, in urma Adunarii Generale a Actionarilor  din 19 februarie 2010, s-a ales un nou Consiliul de Administratie, validat de CNVM, compus din urmatorii membri:

· Dl. Stere FARMACHE 

presedinte
· Dl. Mircea BOTTA

vicepresedinte
· Dl. Ciprian ZAH

vicepresedinte
· Dl. Siminel ANDREI 

secretar general

· Dl. Daniel TEPES

membru

· Dl. Cosmin GHEORGHIU        
membru

· Dl. Lucian Isac                           
membru

· Dl. Ionel ULEIA
             membru
· Dl. Octavian MOLNAR

membru
Conducerea executiva a fost asigurata de catre:

· D-na Anca DUMITRU

 director general

· Dl. Alin BARBU

 
 director general adjunct
· Dl. Marcel  TANASESCU                 director economic

· Dl. Calin MACEDON
              director

· D-na Ileana BOTEZ


 director

In cursul perioadei de raportare  s-au inregistrat:

· cheltuieli cu salarii 



       2.541.943 lei,

· cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala             762.635 lei;

· cheltuieli cu tichetele de masa      

           63.206 lei;

· cheltuieli cu indemnizatiile membrilor 

                    Consiliului de Administratie si 

       membrilor Comisiilor Speciale                               289.728 lei   

Societatea nu detine obligatii contractuale in numele administratorilor si nu a acordat avansuri sau credite directorilor sau administratorilor.

9. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII (continuare)

De asemenea, societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele administratorilor. 

Bursa de Valori Bucuresti SA efectueaza plati lunar la fondurile de pensii, sanatate, somaj, in contul angajatilor sai, la cotele prevazute de legislatia in vigoare.

Societatea nu a realizat  in perioada analizata, in numele angajatilor, cheltuieli la schemele de pensii facultative si nici nu a realizat cheltuieli cu primele de asigurare voluntara de sanatate, contribuind doar la programul national de pensii/sanatate, conform legislatiei in vigoare.

De asemena societatea nu a acordat avansuri si credite membrilor Consiliului de Administratie si nici membrilor din conducerea executiva si nu si-a asumat angajamente in numele acestora sub forma de garantii.

9. INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI  la 30 iunie 2010
1.Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente 
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(31 decembrie 2009: 38,88 ori)

Indicatorul lichiditatii imediate
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(31 decembrie 2009: 38,87 ori)

Lichiditatea curenta reflecta capacitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma intr-un termen scurt in lichiditati in vederea satisfacerii obligatiilor de plata exigibile. 

Lichiditatea imediata reflecta capacitatea de rambursare instantanee a datoriilor, tinand cont de disponibilitatile existente. 

2. Indicatorii de risc  - nu se calculeaza intrucat nu s-au angajat credite

3. Indicatorii de activitate (indicatori de gestiune) 
a) Durata medie de incasare creante comerciale
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(31 decembrie 2009: 35,71 zile)

10. INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI  la 30 iunie 2010 (continuare)

Durata medie de incasare a creantelor comerciale calculeaza eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale si exprima numarul de rotatii necesar debitorilor pentru a achita datoriile catre societate.                    

b) Durata medie de plata datorii comerciale
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(31 decembrie 2009: 12,48 zile)

Durata medie de plata a datoriilor comerciale aproximeaza numarul de zile de creditare pe care entitatea il obtine de la furnizorii sai.

c) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
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(31 decembrie 2009: 0,48 ori)

11. INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI  la 30 iunie 2010 (continuare)

d) Viteza de rotatie a activelor totale
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(31 decembrie 2009: 0,13 ori)

Viteza de rotatie a activelor imobilizate, respectiv a activelor totale, evalueaza capacitatea acestora de a genera cifra de afaceri. 

4. Indicatori de profitabilitate

a) Rentabilitatea capitalului angajat
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  (31 decembrie 2009:   11,64 %)

Rentabilitatea capitalului angajat reprezinta profitul pe care-l obtine entitatea din resursele investite. 

b)  Rata profitului 
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  (31 decembrie 2009: 67,28 %)

Rata profitului masoara eficienta globala a societatii si capacitatea ei de a obtine profit.

10. ALTE INFORMATII

A. Informatii cu privire la prezentarea societatii

La data de 21 iunie 1995, prin Decizia D20 a fost infiintata Bursa de Valori Bucuresti ca institutie  publica, autonoma, in temeiul prevederilor Legii nr.52/1994.

Pana la data transformarii in societate comerciala pe actiuni, Bursa de Valori Bucuresti a functionat cu respectarea prevederilor Legii nr.52/1994 respectiv ale OUG 28/2002 ca institutie publica, cu scop nepatrimonial, finantata din surse proprii.

La 15 iulie 2005, prin incheierea nr.12270/SC/2005 pronuntata in dosarul nr.531497/SC/2005 a fost admisa cererea de reorganizare a Bursei de Valori Bucuresti prin schimbarea formei juridice in societate comerciala pe actiuni, fara lichidare patrimoniala si fara intreruperea activitatii fostei institutii  publice. Patrimoniul Bursei de Valori Bucuresti  a devenit potrivit art. 285 al.1 din Legea nr.297/2004, patrimoniul S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A..

La data de 31 august 2005 (data de referinta), S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. a fuzionat prin absorbtie cu S.C. Bursa Electronica Rasdaq S.A., aceasta din urma transmitand dreptul universal asupra patrimoniului propriu catre societatea absorbanta. 

La data de 18.05.2010 este emisa Decizia CNVM nr. 632 prin care se aproba prospectul intocmit in vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB a actiunilor emise de catre aceasta.
Data de 8 iunie 2010 este prima zi in care  se tranzactioneaza actiunile BVB in calitate de emitent admis pe propria platforma de tranzactionare. 

Sediul oficial al S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.  este in Bucuresti, B-dul Carol I nr. 34-36, Et.13-14, Sect. 2, Romania. S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. nu are filiale.

Domeniul principal de activitate incepand cu 1 ianuarie 2008  este conform  cod CAEN- 6611  – “Administrarea pietelor financiare”.

10. ALTE INFORMATII (continuare)

B. Informatii privind relatiile institutiei cu filiale, societati asociate sau alte societati in care se detin titluri de participare strategice 

Bursa de Valori Bucuresti SA  nu are filiale si detine la data de 30 iunie 2010 titluri de participatie la capitalul social al altor societati, astfel:

· Participatii la capitalul social al S.C. Depozitarul Central S.A., Bucuresti, Str. Fagaras nr. 25,       Sector 1,  in suma de 19.219.192 lei, respectiv  66,80 %;
· Participatii la capitalul social   al SC Casa de Compensare Bucuresti SA (“CCB”), B-dul Carol I nr. 34-36, Et. 12, Sector 2, Bucuresti,  in suma de 3.651.494 lei  (52,5080 % din capitalul social al CCB);

· Aport la patrimoniul initial al Fundatiei Institutului de Guvernanta Corporativa al BVB, B-dul Carol I nr. 34-36, Et. 12, Sector 2, Bucuresti,  in suma de 50.000 lei (100,00 %);

· Participatii la capitalul social al SC Casa Romana de Compensatie Sibiu SA in suma de 209.250 lei  (1,94 %);

· Participatii la capitalul social al SC Fondul  de Compensare a Investitorilor SA, Bucuresti,    B-dul Carol I, nr. 34-36, Sector 2, Bucuresti,  in suma de 196.030 lei (56,92%);

Tranzactii cu entitatile afiliate












            -lei-

	
	 Semestrul I
Anul 2009
	Semestrul I Anul 2010

	Venituri din exploatare
	76
	251.160

	Venituri din dividende
	-
	-

	Cumparari de bunuri si servicii
	-
	-

	Sume de platit aflate in sold (datorii) la 30 iunie 2009/ 2010
	-
	-

	Sume de primit aflate in sold (creante) la 30 iunie 2009/2010
	76
	202


Veniturile incasate de la entitatile la care BVB detine participatii au la baza servicii informatice de administrare si mentinere pentru echipamentele care asigura realizarea obiectului de activitate pentru  S.C. Depozitarul Central S.A. (251.160 lei) si S.C. Casa de Compensare Bucuresti (202 lei). 
C. Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor de activ si pasiv, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate initial intr-o moneda straina

Societatea evidentiaza elementele patrimoniale, veniturile si cheltuielile la 30 iunie 2010 in conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatiilor Economice Europene, astfel:

· elementele monetare exprimate in valuta au fost raportate utilizand cursul de inchidere al perioadei de raportare;

· elementele nemonetare au fost inregistrate la costul istoric iar cele exprimate in valuta au fost raportate utilizand cursul de schimb la data efectuarii tranzactiei.

ALTE INFORMATII (continuare)

D. Informatii referitoare la impozitul pe profit

Primul semestru al anului 2010 s-a incheiat cu profit brut in suma de 5.231.693 lei, in totalitate din activitatea curenta, impozitul pe profit fiind 855.577 lei, care se achita la termenele legale. 

In ceea ce priveste reconcilierea dintre rezultatul contabil al perioadei si cel fiscal prezentat in declaratiile intocmite, societatea a inregistrat cheltuieli nedeductibile conform prevederilor legale, in suma de 990.187 lei, astfel:

· cheltuielile cu impozitul pe profit in suma de 855.577 lei;

· cheltuielile cu amortizarea contabila in suma de 4.566 lei;

· cheltuieli cu cotizatiile la organisme internationale la care BVB este afiliata in suma de 11.244 lei;

· alte cheltuieli nedeductibile conform prevederilor legale (cheltuieli cu combustibilul, cheltuieli sponsorizare, etc.) in suma de 108.876 lei;

· cheltuieli inregistrate din ajustarea imobilizarilor financiare detinute la entitati internationale in suma de 9.924 lei.

S-au inregistrat si venituri neimpozabile in suma de 18.945 lei, constand in:

· venituri din incasare dividende de la entitati la care BVB detine participatii;

Reconcilierea dintre rezultatul contabil inregistrat la 30.06.2010 si rezultatul fiscal, avand in vedere elementele evidentiate mai sus si comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, se prezinta astfel:









                                               - lei-

	Indicatori
	30 iunie 2009
	30 iunie 2010

	Profit contabil reflectat in situatiile financiare conform cu reglementarile in vigoare
	3.199.855
	5.231.693

	Venituri neimpozabile 
	23.056
	18.945

	Cheltuieli nedeductibile conform prevederilor legale (mai putin cheltuiala cu impozitul pe profit)
	400.209
	134.610

	Profit impozabil
	3.600.064
	5.347.358

	Impozit pe profit calculat (cota 16%)
	576.010
	855.800

	Impozit pe profit datorat 
	576.010
	855.577


E. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri neta a fost la 30 iunie 2010 in suma de 8.487.578 lei, realizata din furnizarea de servicii care se inscriu in activitatile curente ale Bursei de Valori Bucuresti SA, dupa deducerea taxelor legate direct de cifra de afaceri, conform Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE. 

10. ALTE INFORMATII (continuare)

F. Onorarii platite auditorilor

In cursul perioadei de raportare s-au inregistrat cheltuieli cu  onorariile auditorilor financiari in suma de 41.133 lei pentru servicii de audit, astfel:

· audit intern si diferenta auditare situatii financiare anul 2009 – 25.304 lei ;
· servicii conexe reprezentand acord publicare prospect admitere la tranzactionare a actiunilor BVB – 15.829 lei..

G. Angajamente acordate si primite – nu este cazul


H. Rezervele societatii la data de 30 iunie 2010
Rezervele societatii in suma de 5.585.076 lei la 30 iunie 2010 au ramas nemodificate fata de 31 decembrie 2009, analizate in structura se prezinta astfel:

· Rezerve legale in suma de 4.087.010 lei (31 decembrie 2009: 4.087.010 lei) sunt constituite in conformitate cu prevederile legale in cuantum de 5 % aplicat asupra profitului contabil realizat de_societate, pana la nivelul cotei de 1/5 din capitalul social subscris si varsat.

Situatia rezervei legale constituita anual, se prezinta astfel:

                                                -lei-

	Rezerva legala
	30 iunie 2010

	Din profitul anului 2005
	341.412

	Din preluarea rezervei legale apartinand Bursei Electronice Rasdaq – la fuziune in anul 2005
	14.600

	Din profitul anului 2006
	905.780

	Din profitul anului 2007
	1.736.218

	Din profitul anului 2008
	610.000

	Din profitul anului 2009
	479.000

	Total rezerva legala
	4.087.010                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       


In conformitate cu prevederile legale, rezerva legala nu se distribuie.

· Rezerve reprezentand surplus realizat din rezerve de reevaluare in suma de 57.109 lei (31 decembrie 2009: 57.109 lei ); 
· Alte rezerve, constituite in conformitate cu prevederile legale, in suma de 1.440.957 lei (31 decembrie 2009: 1.440.957 lei), la data  30 iunie 2010, prezinta urmatoarea structura:
                                              - lei-

	Alte rezerve
	30 iunie 2010

	1. Rezerva reprezentand contravaloarea terenului achizitionat de BVB in calitate de institutie publica (pana in luna iulie 2005)
	1.019.020

	2. Rezerva reprezentand participatia la capitalul social al unor societati in calitatea BVB de institutie publica :

· Casa de Compensare Bucuresti (SNCDD)

· Casa de Compensatie Sibiu

· Fondul de Compensare al Investitorilor

· Institutul de Guvernanta Corporativa 
	225.437

	3. Rezerva reprezentand diferenta profit net realizat si ramas in sold dupa majorarile capitalului social
	10.360

	4.  Rezerva din diferenta dintre valoarea titlurilor primite in urma aportului in natura la capitalul social al Depozitarului Central si valoarea neamortizata a imobilizarilor corporale
	186.141

	 Total alte rezerve
	1.440.957


Rezervele evidentiate in tabel la punctele 1, 2 si 4 nu sunt supuse repartizarii. 

I.  Managementul riscului

Riscul aferent mediului economic 

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale in ultimii ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiara din Romania, conducand la o incertitudine crescuta cu privire la evolutia economica in viitor.

Efectele crizei financiare internationale s-au resimtit si pe piata financiara romaneasca in special sub forma:

· scaderii pietei de capital

· cresterii primelor de risc la credite

· inrautatirii comportamentului populatiei privind plata la timp a creditelor contractate

· cresterii ratelor de dobanda la lei datorita crizei globale de lichiditate

· deprecierii monedei nationale

· scaderii preturilor activelor imobiliare

· evolutiei negative a indicatorilor macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont curent, scaderea investitiilor straine directe, cresterea ratei somajului, etc.)

Conducerea societatii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului financiar din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare. 

Conducerea societatii considera ca a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea societatii in conditiile curente de piata.

10. ALTE INFORMATII (continuare)

I.  Managementul riscului (continuare)

Riscul de lichiditate

Politica societatii cu privire la lichiditati este de a mentine suficiente resurse lichide pentru a-si indeplini obligatiile pe masura ce acestea devin scadente. 

Riscul de lichiditate poate interveni in situatia in care societatea nu-si poate onora obligatiile curente din cauza lipsei de lichiditati. Tinand cont de faptul ca o pondere semnificativa din activele societatii consta in plasamente cu un grad ridicat de lichiditate, nivelul riscului de lichiditate de care dispune societatea este unul scazut. 

Societatea urmareste evolutia nivelului lichiditatilor pentru a-si putea achita obligatiile la data la care acestea devin scadente. Activele si datoriile sunt analizare in functie de perioada ramasa pana la scadenta contractuala (Nota 5, Situatia creantelor si a datoriilor). 

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta o pierdere contabila care ar fi recunoscuta in cazul in care partile contractante nu si-ar indeplini obligatiile. 

Societatea este expusa riscului de credit ce decurge din posibila neindeplinire a obligatiilor de plata de catre partenerii contractanti. Cu toate acestea, conducerea nu anticipeaza pierderi semnificative.
Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, urmare aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sa se supuna reglementarilor Uniunii Europene, si in consecinta  s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor aduse de legislatia europeana. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implemetare al acestora ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar putea varia si exista riscul ca in anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea a Societatii.

In plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul) companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

Precizam ca nu au intervenit alte evenimente ulterioare datei raportarii contabile care prin neprezentarea lor ar putea afecta capacitatea utilizatorilor de a face evaluari si de a lua decizii corecte. 
Subliniem ca raportarile contabile la data de 30 iunie 2010  nu au fost auditate.  

Presedinte,




         

Director general,

Stere Constantin Farmache



         
Anca Theodora Dumitru








             Director economic,








   
Tanasescu Marcel Nicolae[image: image9.png]
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