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Tnto&fpit pentru admiterea actiunilor emise de Confectii Vaslui S.A. pe
. AeRO - piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti

Constiltant Autorizat AeRO:
5.5.1.F. BRK Financial Group SA
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POTENTIALH INVESTITORI IN COMPANIILE LISTATE PE AeRO TREBUIE sA FIE IN
CUNOSTINTA DE CAUZA CU PRIVIRE LA FAPTUL CA SISTEMUL ALTERNATIV DE

T
R
T

RANZACTIONARE ESTE O PIATA PENTRU CARE EXISTA TENDINTA SA SE ATASEZE UN
SC INVESTITIONAL MAI RIDICAT DECAT PENTRU COMPANIILE ADMISE LA
RANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA.
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SERE S L.

NOTA CATRE INVESTITORI

Prezentul Memorandum a fost intocmit de cétre Consultantul Autorizat pe baza documentelor,
datelor si informa;‘iilor furnizate de catre emitent.

Informatiile cuprinse in acest Memorandum sunt prezentate de Consultantul Autorizat fard a le
injcerpreta, neconstituind o recomandare de a investi.

Consultantul Autorizat nu acordd nicio garantie privind oportunitatea plasamentului in valori
mobiliare ce fac obiectul acestui Memorandum.

Investitorii isi asuma responsabilitatea in luarea deciziei de a investi in aceste valori mobiliare.

Investitorul trebuie s& ia in considerare atat avantajele cét si riscurile implicate in investitie in baza

unei examindri proprii a termenilor ofertei.
i : .

Orice investitor eﬁte obligat s3 se conformeze regulilor si reglementérilor in vigoare, indiferent de
legea aplicabild respectivei operatiuni privind actiunile si s8 obtina toate aprobarile §i avizele
necesare pentru ase incadra in dispozitiile legii respective. SSIF BRK Financial Group S.A. nu va avea
nici o responsabilitate in legaturd cu aceasta.

Investitorii potenti%li se vor informa in legdtura cu:
- Conditiile de impozitare n vigoare si efectele acestora

- Cerintele cadruluf juridic

- Drice restrictii privind regimul valutar ce pot avea relevantd in cazul subscriptiei, proprietatii sau
renuntarii la actiuni.

Consultantul Autorizat si Emitentul nu vor avea nici o responsabilitate decurgand din investitia
efectuatd in conformitate cu acest Memorandum in cazuri de fortd majora. Forta majord inseamnd
un eveniment neprevizut si de neevitat care este in afara controlului partilor si care impiedica total
sau partial indeplinirea obligatilor contractuale ale pértilor sau ale uneia dintre parti; aceste
evenimente includ dar nu se limiteaza la: razboi, dezordini civile, cutremur, incendiu, inundatie, alte
calamitati naturalé similare.

|
Potentlalu |nvest|tpr| nu vor interpreta continutul acestui Memorandum ca pe o recorrandare ale
|nvest|§|e Fiecare investitor trebuie si-si consulte proprii consultanti, contabili sau alti consilieri Tn
leFatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau in legdturd cu aspectele
implicate de subscriptia, cumpararea, pastrarea sau transferarea actiunilor.

|
Acest Memorandum a fost elaborat pe baza informatiilor puse la dispozitie de citre Emitent in scopul

redactarii Mer‘nora{ndumului si pe baza informatiilor disponibile provenite din alte surse, asa cum se
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indlca(de ex. mforma;nle publicate de catre Depozitarul Central pe site-ul Bursei de Valori Bucuregti
¢y privire la structura actionariatului).

Informatnle din Mémorandum contin date limitative cu privire la Emitent. Pe langa faptul ca nu poate

slgura acurate;ea si caracterul complet al informatiilor, Consultantul Autorizat nu are nicio
re,sponsablhtate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor in cazul oricdrei schimbari
care poate apéreaf in legaturd cu situatia emitentului, cu exceptia situatiilor in care legea prevede
altfel, prin;tr-un amendament la memorandum, si numai in cazul in care aceste informatli sunt
di‘sponibilegsau puse la dispozitia Intermediarului,

Nu exista ;'inform tii semnificative neincluse in Memorandum, de naturd a influenta hegativ
interesele detinatdrilor de valori mobiliare ale emitentului,

Verificand continutul acestui memorandum, Directorul General al emitentulul, acceptd
responsabilitatea pentru continutul acestuia si confirm3 c& nu sunt omisiuni majore sau declaratii
neadevirate referitoare la acest memorandum.

Consultantul AutoJ’izat declars c societatea Confectii Vaslui S.A. este corespunzitoare din punct de
vedere al admiterij la tranzactionare pe AeRO si ¢ documentatia a fost realizatd in conformitate cu

cérintele Bursei de| Valori Bucuresti.
i

DECLARATI! PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Memorandum contine, printre altele, declaratii care reflectd asteptarile conducerii emitentului
referitoare. la opbrtunitdtile de afaceri, planurile de dezvoltare si in general, perspectivele
emitentului.

Declaratiile priving perspectivele de acest gen implicé riscuri cunoscute, dar si riscuri necunoscute,
uh anumit grad de incertitudine, precum si alti factori care, in viitor, pot modifica substantial
rezultatele efective, existand posibilitatea ca anumite predictii, perspective, proiectii sau alte
declaratii privind perspectivele sa nu fie indeplinite. Factorii care pot duce la astfel de modificdri
includ, fard insa a se limita la acestea, aspectele prezentate in Capitolul “Factori de Risc”.

|
Avand in vedere ciele, de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu se bazeze exclusiv pe astfel de
declaratii de persp}ectivé. Emitentul isi declind expres orice responsabilitate de a actualiza, ulterior
finalizarii Memorandumului declaratiile de perspectivd incluse in memorandum pentru a reflecta
eventualele modificari ale previziunilor Emitentului sau modificdrile survenite in situatia, conditiile
sau circumstan;elei pe care s-au bazat respectivele declaratii.

S.5.LF. BRK Financiél Group S.A. Consultant Autorizat AeRO
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1. Persoane responsabile

Cé)NFEC]’II VASLUI S.A., persoana juridica romana, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Vaslui
sdb nr. 137/10/1991, Cod Unic de inregistrare 826992, cu sediul in Vaslui, str. Maresal Constantin
Pfezan, nr. 11, reprezentatd de dl. Ciprian loan Jude, in calitate de Presedinte al Consiliului de
Administratie si dé d-na Maria Peredelcu, in calitate de Director General al societatii (denumit in
continuare "Emitentul").

Verificand informatiile, CONFECTII VASLUI S.A., reprezentata de dl. Ciprian loan Jude si de d-na Maria
Peredelcu, accepté responsabilitatea pentru continutul acestuia si confirma c& informatiile furnizate
sunt in conformitate cu realitatea si ca nu contin omisiuni sau declaratii neadevarate de natura sa
afecteze semnificariv continutul acestuia.

S.S.ILF. BRK FINAIE\ICIAL GROUP S.A., persoand juridicd romana, inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului Cluj sub nr. J12/3038/1994, Cod Unic de Inregistrare 6738423, cu sediul in Cluj-Napoca,
str. Motilor, nr. 119, reprezentatd legal de d-na. Monica Adriana Ivan, director general, in calitate de
Consultant Autorizat AeRO inregistrat la Bursa de Valori Bucuresti cu nr. 24/16.01.2015 (denumit in
continuare "Consultantul Autorizat"), pentru admiterea la tranzactionare a emitentului CONFECTH
VASLUI S.A. |

Auditorii ﬁnanciarf ai Emitentului:

Situatiile financiaré ale Emitentului, au fost auditate de I.A.S.C. Vaslui S.R.L., cu sediul in Vaslui, str.
General lon Réscarfw 1, nr. 9, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Vaslui cu nr. 137/161/2001,
cul 14000205, anégistrat la CAFR cu nr. 276/2001, prin d-l auditor financiar, administrator Nicu Isac,
auditor inregistrat ‘Ia CAFR cu nr. 1221/2001.

|

Nume ehitent:

i
2. Informatiile ger{erale:
i Confectii Vaslui S.A.

Forma juridica: | Societate pe actiuni, de nationalitate romana
Sediul social: Vaslui, str. Maresal Constantin Prezan, nr. 11, Roménia :
l;lumér de anegis;raré la Oficiul J37/10/1991
$egistrului Comer;tului Vaslui:
éod Unic de aneqistrare: 826992
Domeniu de activ%tate: productia de confectii
$.5.1.F. BRK Financial Group S.A. Consultant Autorizat AeRO
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Obiecte de activitfate (cod CAEN):

!
i
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Telefon:
Fax:
E-mail:
Website:

Numele persoanei de legatura cu
BVB:

Simbolul de tranzactionare:

Codul ISIN:

S.S.L.F. BRK Financial Group S.A.

Memorandum AeRO BVB

1412 "Fabricarea de articole de imbracaminte pentru
lucru”

1413 "Fabricarea altor articole de imbracaminte
(exclusiv lenjeria de corp”

4719 "Comert cu amanuntul in magazine
nespecializate, cu vanzare predominantd de produse
nealimentare”

4751 "Comert cu amanuntul al textilelor, in magazine
specializate”

4771 "Comert cu amanuntul al imbracamintei, in
magazine specializate”

6810 "Cumpadrarea si vanzarea de bunuri imobiliare
proprii”

6820 “Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare
proprii sau inchiriate”

8292 "Activitati de ambalare”

9601 “Spalarea si curdtarea (uscatd) articolelor textile
si a produselor din blana”

+40 23 531 18 40
+40235316231
Confvs.vaslui@gmail.com
www.confectiivaslui.com

Camelia Ropotd- Sef Compartiment Financiar-Contabil

cove

ROCOVBACNORS

Consultant Autorizat AeRO
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3. Scurt istoric al sbcieté;ii

infiintatd in 1965, societatea este o firma cu sediul in Vaslui, localizata in N-E-ul Roméniei. De-a lungul
viemii vasluienii au fost renumiti mestesugari, meseriile transmitandu-se de-a lungul generatiilor.
Drept urmare, orasul a cunoscut o dezvoltare economicd remarcabild in timp. Renumele acesta a
facut ca in anul 1965 s3 apara pe harta economica a judetului o unitate care a devenit in scurt timp un
nume reprezentativ pentru industria de confectii din Roménia- Confectii Vaslui S.A. Din anul 1990
Emitentul s-a orientat citre modelul economiei de piata si isi mentine pozitia in primul rénd al
producdtorilor romani de confectii. Avand aproximativ 270 de angajati, majoritatea femei, cu o medie
de varstd sub 40 dF ani si o capacitate de productie peste 40.000 piese anual, Confectii Vaslui S.A. isi
amplificd an de an relatiile comerciale pe piata externd. in acest moment, 98% din produse sunt
destinate exportului, citre parteneri binecunoscuti din Italia, Franta, Marea Britanie , Germania,
Suedia, Olanda, SU;A.

Fabrica este echip?té cu masini de cusut de ultima generatie, toate sectiile sunt deservite de o sala de
croit complet automatizatd. Compartimentele de prototipuri sunt dotate cu tehnologie Informaticd
de ultimd ord. Prpdusele sunt executate dintr-o gama largd de tesaturi, inclusiv blana si pielea
sinteticd. Societatea s-a axat pe clasa confectiilor casual (jachete, bluzoane, impermeabile, pardesie,
paltoane, pantaloni, imbracaminte sport pentru barbati, femei si copii) si clasa confectiilor tailoring, in
prinipal pentru ferqmei (sacouri, fuste, pantaloni, costume).

|
4. Descrierea activitatii

Fabrica, situata Tr:\ municipiul Vaslui, atdt prin experienta si calificarea angajatilor, cat si prin
modernizarea perimanenté a masinilor si utilajelor, satisface diversitatea criteriilor de calitate ale
pietei. Fluxul tehnologic, organizat pe bazele succesiunii optimizate a etapelor si fazelor de fabricat%e,
permite o fexibilitate totals a productiei, Dotdrile tehnice fundamentale cuprind:

- system CAT‘de croire automata (LECTRA si IMA);
- masini cu cusaturi simple si multiple;

- masini'de cusut si surfilat;

S.S.L.F. BRK Financial Group S.A. Consultant Autorizat AeRO
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bz | : ;
- masini de cusut nasturi, butoniere;

|

| - masini de executat refileti, matini de montat maneci;

- magind de !])rodat automats;
[ - echipamen de termocolat, cdlcat, aburire;

| - ma$ini de umplere cu puf (BORSOI).

Cé)nfectn Vaslui S. A coopereaza cu partenerii sai pe baza contractelor in sistem lohn si semilohn.
Societatea  isi amphflca de asemenea activitatea de distributie a produselor propril destinate

desfacern pe piata romaneasca.
{

Productia Emitentului, asa cum aminteam in capitolul anterior este orientatad spre doud linii de
productie, insa esfte dominata de confectiile de tip casual (veste, bluzoane, jachete, haine sport,
carcoat, pardesie , paltoane) pentru bérbati, femei, din articole fesute cu sau fard vata sau puf.

Capacitatea societg;ii de productie este de circa 2.500-3.000 bucdti lunar, in functie de diversitatea i
I’jmplex:tatea modelelor. De obicei, contractele privesc doar executarea de manopere (CM) pentru

ajoritatea cllentllor si, partial, manopere si materiale accesorii (CMT) pentru o parte dintre acestia,
de exemplu atd, pungi plastic, adeziv. Capabilitatile interne permit dezvoltarea unor colectil, dacd se
primeste un minirq de informatii, precum schita modelului si tabelul de dimensiuni.

Dotarile tehnice aléa Confectii Vaslui S.A. includ echipamente de ultimd generatie DURKOPP-ADLER,

JUKI, BROTHER, PFLAFF, masini speciale (de montat méneci, de buzunare, masini AMF si COLUMBIA,
AMS), masind autamaté si masini manuale de umplere cu puf). Firma are sistem automat de croire

LECTRA si IMA , linje de finisaj INDUPRESS si ROTONDI , care permit societdtii sa asigure un excelent
nivel de calitate cliFntilor finali.

Pentru mai multe informatii cei interesati pot accesa site-ul www confectivasiubcom.

5. Informatii cu privire la actiuni si la structura actionariatului

La data de 13.12.5017, conform informdrii citre societate a Depozitarului Central S.A. Bucuresti,
numarul total de actiuni emise este de 69.898.725 actiuni, valoarea nominald a unei actiuni este de

0,1000 lei, iar valoarea capitalului social este de 6.989.872,5 lei.
In ultimii-cinci ani nu au avut loc reorganizari ale societatii.

Structura sintetic?J si consolidatd a actionariatului, conform aceluiasi document furnizat de catre
Dtapozitarul Centra:l S.A. Bucuresti, la data de 13.12.2017, este urmdtoarea:

- Micoriciu Valentin — 42,9828%

S.5.1.F. BRK Financial Group S.A. Consultant Autorizat AeRO
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|
- é\/licoriciu Bogdan George — 13,4153%
- | Ite persoane fizice — 42,9629%
- Eersoane juridicei-— 0,6390%
6 Conducerea socketétii

Emitentul este adrlninistrat intr-un sistem unitar, de catre un Consiliu de Administratie compus din
trei membri. Dura‘ka mandatului administratorilor este de 4 ani, fiecare dintre administratori fiind

A

reeligibili, Membrij in functie ai Consilului de Administratie sunt:

- Jude loan Ciprian'- Presedinte al Consiliului de Administratie
Varsta: 36 ani
Calificare: ;
Facultatea d?e Stiinte Juridice, Universitatea din Oradea
Experienta ﬁ:rofesionalé:
2005-2008- ?nspectoratul de Politie al judetului Bihor, Politia Salonta
2008-2017- bregedinte al Consiliului de Administratie al Confectii Vaslui S.A.
- Peredelcu M‘éria 11- Vicepresedinte al Consiliului de Administratie, Director General
Varsta: 63 a}ﬂ
Calificare: |
Facultatea dje Stiinte Economice, Universitatea Alexandru loan Cuza, lasi
Experienta profesionala:
1977-2011- Sef de Compartiment Confectii Vaslui S.A.
1994-2011- Membru in Consiliul de Administratie al Confectii Vaslui S.A.

‘ l
2012-prezent- Vicepresedinte af Consiliului de Administratie al Confectii Vaslui S.A., Director
General

- Micoriciu Jeanina lonela — membru, Vicepregedinte al Consiliului de Administratie

Varsta: 25 ani

5.5.1.F. BRK Financial Group S.A. Consultant Autorizat AeRO
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Calificare:
Specializare§ Engleza-Franceza, Facultatea de Litere, Universitatea din Oradea

Experienta pErofesionalé:

2013-2015- Responsabil Hospitability la Hotel “Perla”, Biile 1 Mai
2015-prezent- Manager Hotel “Perla” (AlinBogdan S.R.L.), Baile 1 Mai
;, 2017-prezeq‘t- membru al Consiliului de Administratie al Confectii Vaslui S.A.
|
C%Jnducere? execuﬁvé a societatii este asigurata de catre o echipd restransd, compusé din Directorul

General si Sefa Compartimentului Financiar-Contabil. La data intocmirii prezentului Memorandum,
cdnducerea executiva este reprezentats de:

- fl’eredelcu‘ Maria + Director General;
- &opoté Camelia ~i$ef Compartiment Financiar-Contabil
Varsta: 38 ari
Calificare: f
Facyltatea d;e Stiinte Economice, Universitatea Alexandru loan Cuza, lasi

Experienta profesionala:

1995-2008- ﬁconomist, Referent Ill, Sef Birou Marketing, Sef Formatie Marketing, Specialist
Suporit la Romtelecom, filiala Vaslui

2008-2009- Economist la Proconsulting S.R.L. Vaslui
2009-2010- Consilier Superior la AIOFM Vastui
2010-prezent- $ef Compartiment Financiar-Contabil la Confectii Vaslui S.A.

Actiuni detinute de membrii conducerii:

NR CRT. | NUl\fiE ' NUMAR DE ACTIUNI  PROCENT DE DETINERE
| f |
1 --| Jude loan Ciprian 23.500 0,0003%
|
2 | Peredelcu Maria " 1.000 0,0001%
e |
S.5.L.F. BRKiFinancial Group S.A. Consultant Autorizat AeRO
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7. Detalii cu privire la angajati

Er;nitentul isi respectd angajatii recunoscandu-le devotamentul si profesionalismul. Emitentul oferd
conditii de angajare corecte, bazate pe competentd si creeazd un mediu de lucru in care sunt
u}:ltivate respectul reciproc, implicarea si increderea. Contributia fiecdrei persoane la efortul echipei
constituie o parte esentiald din managementul performantei. Deoarece angajatii reprezintd una
difntre resursele cele mai valoroase ale companiei, Emitentul investeste continuu in pregdtirea lor.

|
{

N;leérul mediu al angajatilor societétii in anul 2017 a fost de 270 de persoane, din care 8% cu studii
sm?perioare, 69% cu studii medii, 20% absolventi de scoald profesionala si 3% absolventi de gimnaziu.

Raporturile dintre managementul societatii si angajati sunt cele reglementate de legislatia muncii. Nu

s-au fnregistrat elémente sau stéri conflictuale care s conducd la o afectare a raporturilor dintre
angajator si angajati, intre conducere si personalul din societate existdnd o relatie bazatd pe
disciplini, incredere si intelegere reciprocé.

1 ,
Gradul de sindicalizare la nivelul companiei este de 67,6%, conducerea Emitentului avand o relatie de
parteneriat cu sindicatul care functioneaza in societate, ambele parti vizdnd dezvoltarea societatii si
asigurarea unor locuri de munca decente pentru angajati.

8. Cota de piata / Principalii competitori

Intrucat societatéa 1isi desfisoard activitatea preponderant pentru clienti externi, care
comercializeazi produsele sub marcé proprie, nu se pot furniza informatii relevante privind cota de
piata detinuta si cgmpetitorii principali.

9. Detalierea structurii cifrei de afaceri pe segmente de activitate sau linii de business

Conform Situatiilor financiar-contabile ale societétii aferente anului 2016, Cifra de Afaceri a avut
urmatoarea structura:

Productie vanduta| 96,92%
Vanzare marfuri 3,08%

10. Clienti princip%li/ Contracte semnificative

Clientii cu care Emiténtul deruleaza contracte sunt:
- DRYKORN MODEVERTRlEBS GmbH, ESPRIT in Germania;
- RALPH LAUREN, TOMMY HILFIGER in Statele Unite ale Americii;
- BURBERRY, DUNHILL, BELSTAFF in Marea Britanie;
- ZEGNA, FAY, l\«?AX MARA, ERMENEGILDO ZEGNA, DAINESE, MONCLER, PATRIZIA PEPE in Italia;
- SANDRO, UJA, AMI, KAMI, DPH, A.P.C., TARA JARMON, ETAM, MAT de MISAINE in Fanta.

|

$.5.1.F. BRK Financial Group S.A. Consultant Autorizat AeRO
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Societatea nu are dependente semnificative fata de un singur client.
11. Principalii indicatori operationali

Sﬁructura organizatoricd a companiei Confectii Vaslui S.A, este astfel conceputd incat sa acopere
di}stinct toate functiunile sale. Aceastd structurd este aprobatd de cdtre Consiliul de Administratie al
societatii.

Societatea a executat in cursul anului 2017 un numar de 49.849 de produse si un numar de 1.068
mfostre, care au condus la acoperirea capacitatii de productie cu contracte ferme. O parte din clientii
tr%adi;ionali, cu preturi si cantitati mici au fost eliminati, Emitentul reorientandu-se spre clienti cu
comenzi mari, care sa ii permita si cresterea productivitatii, implicit a productiei valorice.

: |
12, Scurta descriere a ultimelor rezultate financiare disponibile

Comparativ cu semestrul | al anului 2016, cifra de afaceri aferenta primului semestru al exercitiului
financiar 2017 a inregistrat o scidere accentuatd, de aproximativ 20%, in valoare netd de 809.403 lei.
Rezultatul operational inregistrat la jumatatea anului 2017 este negativ, consemandu-se o pierdere
din exploatare de 1.393.194 lei si o pierdere netd de 1.342.178 lei. Capitalurile proprii marcheaza o
scadere de circa 4% in aceeasi perioadd de raportare in cursul anului 2017, atingénd o valoare neta
de 28.221.150 lei. Conducerea societdtii a urmdrit in permanentd optimizarea costurilor,
monitorizénd cu atentie cheltuielile societatii, insd escaladarea cheltuielilor de personal pe fondul
modificarilor legislative repetate au cantérit greu in acest demers. Astfel, cheltuielile din exploatare
au scazut cu doar 59.538 lei, de la 5.268.576 lei in semestrul | 2016 la 5.209.218 la finele ultimei
perioade de raportare a Situatiilor financiar-contabile a societatii (semestrul 1 2017) .

13. O declaratie referitoare la politica si practica privind prognozele, in concordanta cu Principiile
de Guvernanti Cotporativi pentru societdtile listate pe AeRO

Politica Societatii qu privire la prognoze vizeazd elaborarea, avizarea si executia bugetului de venituri
si cheltuieli, cu o [frecventd anuald. Prognozele vor fi fundamentate pe un complex de analize i
decizii prin care managementul evalueaza nivelul surselor de venituri si perioada in care urmeaza sa
se incaseze, dimenjsioneazi categoriile de cheltuieli necesare, le prioritizeazd si le prevede in stransd

corelare cu perioada de incasare a veniturilor.
!
Proiectul bugetului de venituri si cheltuieli se definitiveaza si se avizeaza de cdtre membrii conducetii

executive, urménd sa fie aprobat de cdtre Consiliul de Administratie si ulterior, de catre Adunarea
Generala Ordinara a Actionarilor.

Dupé aprobare, bugetul de venituri §i theltuieli se comunicd angajatilor societatii, impreund cu

otPiectivele anuale.
|

{
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14. O declaratie referitoare la politica si practica privind dividendele, in concordanta cu Principiile
de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO

Emitentul declard ca respecta Principiile de Guvernantd Corporativd pentru societdtile listate pe
AeRO referitoare la politica si practica privind dividendele.

Beneficiul net realizat se va repartiza de catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor la finele
iecarui exercitiu financiar, In cazul in care Emitentul va inregistra pierderi, se vor analiza cauzele
acestora si Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor va decide asupra modului in care se vor

-

recupera sau suporta aceste pierderi.

Cota de beneficiu destinatd platii dividendelor se va repartiza proportional cu numarul actiunilor
détinute de fiecarﬁ* actionar.
i

Dividendele se platesc in termenul stabilit de Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor, dar nu mai
tarziu de 6 luni de la data aprobarii situatiilor financiare anuale aferente fiecdrui exercitiu financiar
incheiat.

In cazul in care Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor nu stabileste un termen de platd,
dividendele se vor datora la platd, in maximum 30 de zile de la data publicdrii in Monitorul Oficial
Partea a IV-a a hotdrarii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor de stabilire a dividendelor
distribuite.

Societatea respect3 legislatia din Romania si aplicd un impozit cu retinere la sursd pentru plata
dividendelor, in cotele stabilite in Codul Fiscal. Actionarii nerezidenti, care doresc aplicarea
conventiei de evitare a dublei impuneri incheiate intre Romania si tara lor de rezidentd, trebuie sa
prezinte, pana la data platii, certificatul de rezidentd fiscald valabil pentru anul in care se plateste
dividendul net.

15. Descrierea pIa}qui de dezvoltare a afacerii, aprobat de citre Consiliul de Administratie

i
P

Emitentul promoviazé o crestere profitabild prin atingerea obiectivelor financiare pentru a asigura

succesul pe termen lung. Obiectivele Emitentului vizeaza consolidarea pe piata confectiilor,
mentinerea capaciiLé’gii actuale de productie si chiar cresterea acesteia prin atragerea de forta de
munca. Avand in vedere cé productia de confectii este structuratd pe dous sezoane, respectiv
Primavard-Vara si Toamné-larné, societatea este preocupata sa incheie contracte cu clienti care pot
livra comenzi impaortante valoric la nivel european .

Pentru anul 2018, Emitentul a incheiat deja contracte cu cativa clienti importanti, care pot asigura
continuitate si un volum de productie superior anului 2017. Tn paralel, conducerea executiva incearcd

dezvoltarea si a altor activitdti generatoare de profit.

Masurile de eficier}‘tizare ale costurilor includ, fara a se limita la:
i
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- |ldentificarea de furnizori alternativi pentru fiecare tip de materie prima necesarg;
- Derularea unui proces de selectie de oferte pentru achizitiile de bunuri si servicii;

- Stabilirea unor etape clar definite in procesul de negociere a ofertelor si urmdrirea politicii interne

de aprobare/autorizare a achizitiilor;
- Urmdrire stricta a costurilor realizate versus cele estimate.
16. Factori de risc

Riscurile sunt clasificate in doud categorii principale, in functie de posibilitatea diminuarii sau evitarii

Io“r de catre agentyl economic sau de catre investitori, respectiv sistematice si nesistematice.

| :
Riscurile sistematice sunt cele inerente fintregii piete sau intregului segment al pietei pe care

actioneazd Emitentul si nu pot fi evitate de investitori prin diversificarea portofoliului.

Riscul de piatd constd in posibilitatea ca portofoliul investitorului s se diminueze datoritd
fluctuatiilor zilnice ale preturilor. Actiunile sunt oprite de la tranzactionare in cazul in care emitentii
raporteazi evenimente deosebite. Un asemenea eveniment poate limita posibilitatea investitorilor
de a vinde actiunile in orice moment dorit si induce riscul unei pierderi de valoare dupd reluarea

{

tranzactionarii.

Riscul politic consta Tn posibilitatea ca guvernul tarii sd-si schimbe brusc si neasteptat politicile. Acest
risc include si riscul de tard, care vizeazd posibilitatea ca aceasta sa nu-gi poatd onora angajamentele
financiare, afectdnd toate instrumentele financiare interne, cét si unele instrumente externe.

Totugi, datoritd faptului ca in prezent Romania este mebru al Uniunii Europene, iar tendinta in
materie legislativa este de a se ralia la legislatia europeand, se diminueaza acest risc.

Conformarea la chrul legislativ si modificiri ale cadrului legislativ. Emitentul se afla sub incidenta
cadrului legislativ din Romania. Autorititile de reglementare sunt preocupate mai ales de protectia
consumatorilor §i!nu atdt de cea a actionarilor sau creditorilor. Emitentul respectd cadrul de
reglementare apliéabil. n plus, legile, regulamentele si politicile se modificd periodic, iar asemenea
modificari pot afecta activitatea desfasuratd de Emitent. Factorul de risc legislativ specific sectorului
in care Emitentul}isi desfasoard activitatea este reprezentat de politica de crestere repetata a
salariului minim pe economie a Guvernului Romaniei, care a condus la cresterea cheltuielilor salaridle
aIF societatii. Ace%tea reprezintd principala categorie de costuri pentru Emitent, iar modificdrile lor

au un impact semqificativ asupra profitabilitatii.
1 ]

Riscul de inflatie si riscul dobanzii afecteazi costul de oportunitate. Este necesar ca detinatorii de
actiuni sa ia in considerare faptul ca rata inflatiei poate fluctua si ca operatiunile, conditiile financiare

{
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si rezultatele Emitentului pot fi afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa tind seama de aceste
riscuri in calculul profitului real, neinflatat. ‘

Globalizarea. Factorii globali variabili, uneori imposibil de prevazut sau de controlat, precum
schimbérile tehnologice radicale, concurenta, evenimentele catastrofice sau conditiile economice
generale, pot sd influenteze activitatea Emitentului sau cursul actiunilor.

Riscurile nesistematice afecteazd numai anumite companii sau active (riscuri specifice).
{

Riscul de pret este! specific actiunilor listate si consta in posibilitatea ca unele titluri sd intre in declin
inlviitor. Pretul de [piatd al actiunilor poate fi volatil si poate inregistra scideri semnificative si bruste,
n consecintd, investitiile actionarilor Emitentului pot fi afectate in mod negativ. Scaderile de pret pot
fi determinate de 0 multitudine de factori cum ar fi: diferenta dintre rezultatele anuntate de Emitent
si_ estimdrile analistilor, parteneriate strategice, contracte importante, precum i ca urmare 3
volatilitatii generale care poate caracteriza Bursa de Valori Bucuresti la un moment dat.

Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie s3 fie in cunostintd de cauza cu privire la
faptul ca un sisterﬁ alternativ de tranzactionare este o piata gandita in principal pentru companii de
mai mici dimensiuni si start-up-uri, pentru care existd tendinta sa se ataseze un risc investitional mai
ridicat decat pentru companiile admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.

Sistemul‘alternativ.; de tranzactionare hu este o piatd reglementata in sensul Directivelor Europene $i
a legislatiei roméanesti privind piata de capital, insd este reglementata prin regulile si cerintele
stabilite de BVB. Sistemul alternativ a fost infiintat de BVB cu scopul de a oferi o piatd cu mai putine
cerinie de raportare din partea emitentilor, dar in acelasi timp cu un nivel suficient de transparentd
pentru investitori, pentru a-i motiva sd tranzactioneze. Cerintele post-listare pentru companiile de pe
AeRO sunt mai putin stricte fatd de Piaja Reglementatd.

BVB are caracterisfici specifice in ceea ce priveste lichiditatea si volatilitatea pietei si a valorii titlurilor
cotate. Acesti facttETri pot avea un impact semnificativ asupra pretului de tranzactionare al actiunilor.
Riscurile operationale insumeaza toate riscurile pe care compania si le asuma in demersul de a opera
intr-un domeniu s3u industrie. Este riscul rémas dupé eliminarea celui financiar si a celor sistematice.
El tine cont de potgibilitatea esecului privind procedurile interne, staff-ul si sistemul intern. Este un
risc generat de gradul inerent de eroare umana implicit oricdrui tip de activitate.

A;tragerea si péstn{area angajatilor calificati. Nereusita Th a atrage un numar suficient de mare de
pérsonal calificat corespunzator, migralia, neadaptarea sau scaderea pietei de personal, dar sl
cresterea costurilo%r cu personalul sunt riscuri care ar putea afecta activitatea desfasuratd de Emitent.
Cci)ncurenta in privinta atragerii de personal calificat este ridicatd. Unul dintre riscurile legate de

!
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personalul si conducerea Emitentului il reprezinta posibilitatea pierderii angajatilor de Tnalt3 calificare

in; favoarea companiilor private din alte sectoare, care ar putea oferi pachete salariale si compensatii
| . s » .

peste nivelul actual oferit de cdtre Emitent.

Riscuri legate de strategia de dezvoltare a Emitentului. Orice dezvoltare implica riscuri, legate atit
de eficienta proiectelor cat si de obtinerea surselor de finantare. Emitentul va analiza in detaliu toate
aspectele unui plan de dezvoltare si va incerca, de fiecare daté, sd-si stabileasca un raport optim intre
stilrsele proprii, cele atrase i cele imprumutate.

Riscul de lichiditate. Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar
suficient si a unor facilitati de descoperire de cont disponibile. Datorita naturii activitatii desfisurate,
societatea urmareste sa aiba flexibilitate in mentinerea de astfel de posibilitati de finantare.

Societatea dispune de procese de management al riscului pe care le aplicd pentru a identifica, a

evalua gi a raspunde riscurilor potentiale ce ar putea afecta realizarea obiectivelor, avand proceduri
i

proprii privind achizitiile, vanzarile precum si pentru multe alte operatiuni.

17. Informatii cu privire la oferte de valori mobiliare derulate in perioada de 12 luni anterioard
listarii

in ultimele 12 I',mi anterioare fntocmirii prezentului Memorandum (18.01.2017-17.01.2018),
societatea nu a derulat operatiuni de ofertd de valori mobiliare.

18. Planuri legate Lie operatiuni viitoare pe piata de capital, dacd exista
Nu este cazul.
19. Litigii

Nu este cazul.

20. Societati afiliafe si procentul de actiuni detinute
!

Confectii Vaslui S/x'\ detine o participatie de 39,0622% in capitalul social al Remat Maramures S.A.,
societate ale cdrej actiuni sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, sectiunea AeRO. Numarul de
actiuni detinute es:te de 119.949, iar valoarea nominald a acestora este de 3,73 lei/actiune.
L o . . ‘

Emitentul declara Ta isi asuma responsabilitatea pentru informatiile cuprinse in Memorandum.

Dbpa cunostintele sale si cu luarea in considerare a diligentelor depuse de Emitent in vederea
asigurdrii realitatii, exactitatii, acuratetii, precum si a caracterului complet al informatiilor, Emitentul
declara cd |nformatule cuprinse in Memorandum reflectd cu acuratete si complet faptele si situatia sa
si| sunt in conformitate cu realitatea si cd nu au fost facute omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ

continutul acestuia.

I
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confinutul acestuia.

EMITENT |
CONSTRUCTH VASLUI S.A.

Director General

Maria Peredﬁcu
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Consultantul Autorizat declara cd, dupa cunostintele sale, informatiile cuprinse in Memorandum sunt
in conformitate Ct[: realitatea si cd nu au fost ficute omisiuni de naturd si afecteze semnificativ

CONSULTANT AERO

S.S.1.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A.

Director General Adjunct gl ek

Consultant Autorizat AeRO
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Anexa 2, ilnteza ezultatelor financiare / contul de profit si pierdere, cu includerea rezultatelor

partiale, c
a fost into mlt

expllc tia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani - anual si ultimul semestrial, daca

Contul de profit si 2014 2015 2016 $12016 | $12017 |
pierdere (lei)

Cifra de afaceri 11,069,694 | 10,633,814 | 9,043,173 4,018,585 | 3,209,182
Cheltulell din explbatare 10,398,811 | 10,961,757 | 10,723,310 5,268,576 | 5,209,218
Rézultat operatiorial 987,755 815,891 129,791 -21,776 | -1,393,194
Rezultat financiar 91,798 133,458 6,571 14,908 51,016
Rezultat brut 1,079,553 949,349 | 136,362 -36,684 | 1,342,178
Rezultat net 938,389 788,360 117,385 -36,684 | -1,342,178
Rezultat net/actiune 0.0134 0.0113 0.0017 -0.0005 -0.0192

i
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Anexa 3. Sinteza pozitiei financiare / bilantul, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia
v?riatiiior semnificative pentru ultimii 3 ani - anual si ultimul semestrial, daca a fost intocmit.

{

|

| 2014 2015 2016 30.06.2017
| ELEMENTE DE ACTIV =
ACTIVE IMbBIL!ZAFE 19,196,278 22,103,285 21,458,347 21,043,272
ACTIVE CIRCULANTE 10,742,739 8,721,496 9,662,283 8,847,462
CHELTUIELI IN AvANs 2,069 2,099 717 1,513
TOTAL ACTIV 29,941,086 30,826,880 31,121,347 29,892,247
ELEMENTE DE PASIV
CAPITALURiI PROPjRII 28,857,584 29,445,944 29,563,328 28,221,150
DATORII Té)TAI. 920,341 1,096,314 1,407,621 1,527,286
DATORII SUB UN AN 920,341 1,096,314 1,407,621 1,527,286
DATORII PiESTE.UNI AN 0 0 0 0
P?OVIZIC_)A[NE 0 133,381 11,077 10,450
V(:ENITURI IN AVAI\;lS 163,161 151,241 139,321 133,361
‘ 30,861,427 31,923,194 32,528,968 31,419,533

TOTAL PASIV

i

{
{

|
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Anexa 4. Bugete, qel putin pentru anul in curs si, daca exista, pentru o perioada de 3 - 5 ani

' i

CONTUL DE PROH’T SI PIERDERE( LEI) 2017 2018 | 2019 2020 | 2021
| i
CljFRA DE AFACERI 7,765,867 NA NA NA NA
C}'-IELTUIELI DIN E)TPLOATARE 7,603,000 NA|  NA | NA | NA |
REZULTAT pPERA'TlONAL 300,000 NA NA NA NA
REZULTAT FINANCIAR 100,000 NA NA NA  NA
RFZULTAT BRUT 400,000 NA NA NA NA
R%ZULTAT NET 320,000 NA NA NA NA
REZULTAT NET PE hcnums ( LE1) 0.0050 NA NA NA NA

|
-
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